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CZESC |
FUNDUSZ

ROZDZIAt 1
POSTANOWIENIA OGOLNE

Art. 1
Nazwa funduszu

1. Fundusz ma osobowo$¢ prawng i dziata pod nazwg BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

2. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy ,,BNPP PPK SFIO”.

Art. 2
Podstawa Prawna dziatania Funduszu i zasady jego utworzenia
1. Funduszu prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z postanowieniami Statutu oraz z przepisami prawa w
szczegdblnosci z:

a) Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o Pracowniczych Planach Kapitatowych - ,Ustawa o PPK”.

b) Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi -, Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

2. W ramach Funduszu wydzielono Subfundusze stosujgce odmienne zasady polityki inwestycyjnej
uwzgledniajgce rézny wiek uczestnikéw, bedace ,subfunduszami zdefiniowanej daty” w rozumieniu art.
39 Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych.

3. Fundusz uzyskuje osobowoscig prawng i zostaje utworzony z chwilg wpisania go do Rejestru Funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie.

4. Po uzyskaniu osobowosci prawnej Fundusz moze przyjmowac pierwsze wptaty.

5. Funduszu przyjmuje tylko wptaty, ktére zostaty dokonane w polskich ztotych w postaci przelewu srodkéw
pienieznych. Wpftaty sg przyjmowane na rachunki Funduszu prowadzone przez Depozytariusza.

6. Fundusz przydziela Jednostki Uczestnictwa maksymalnie w terminie siedmiu dni od dnia przyjecia
pierwszej wptaty. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu przydziatu, poprzez wpisanie do
Rejestru Uczestnikdw liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych za dokonang wptate. Jednostki
Uczestnictwa przydzielane w dniu przydziatu po cenie 10 ztotych.

7. Fundusz rozpoczyna wycene Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu
w ktdrym dokonat przydziatu pierwszych Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 3
Przedmiot dziatalnosci Funduszu i czas trwania

1. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie srodkéw zgodnie z przepisami
Ustawy o PPK oraz ich lokowanie zgodnie z przepisami prawa i Statutem.

2. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 4
Definicje
W Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrétow:
1) Agent Transferowy — ProService Finteco Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzacy na

podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry oraz
wykonujacy inne czynnosci na rzecz Funduszu;

2) Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

3) Aktywa Subfunduszu— mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

4) Czesc¢ Dtuzna — czes¢ aktywow Funduszu, o ktorej mowa w art. 35 ust. 3 Statutu;
5) Cze$¢ Udziatowa — czes¢ aktywow Funduszu, o ktérej mowa w art. 35 ust. 2 Statutu;
6) Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg przy ul. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa;

6a) Dzien roboczy — oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku za wyjatkiem Wigilii Bozego Narodzenia,
Wielkiego Pigtku przed Wielkanocg oraz dni ustawowo wolnych w Rzeczypospolitej Polskiej od pracy;

7) Dzien Wyceny — kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
ktérym Fundusz dokonuje odpowiednio wyceny Aktywéw Funduszu/Subfunduszy, Aktywéw Netto
Funduszu/Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu/Subfunduszy na Jednostke
Uczestnictwa;

8) Doptata Roczna — doptata, o ktérej mowa w art. 32 Ustawy o PPK;
9) Fundusz — BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

10) IKE — indywidualne konto emerytalne prowadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 20 kwietnia 2004
r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
(Dz.U.z 2024 r. poz. 707);

11) IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. z 2024 r. poz. 707);
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12) Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny lub wartosci papieréow wartosciowych, o ktéorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy z dnia
29.07.2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi , oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stdp procentowych;

13) Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wytgcznie
wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich
nabycia lub

b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku pienieznym
w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktdrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowe], odpowiada ryzyku
instrumentdow finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b)

— oraz co do ktdrych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty
na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub
prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku
pienieznego;

14) Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz w
aktywach netto Subfunduszu;

15) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — rozumie sie przez to instrumenty pochodne, ktére s
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami;

16) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

17) Optata za Zamiane — optata manipulacyjna pobierana na zasadach okreslonych w art. 18 Statutu z tytutu
Zamiany Jednostek Uczestnictwa;

18) Osoba Zatrudniona — osoba fizyczna, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 18 Ustawy o PPK;
19) Panstwo Cztonkowskie — panistwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej;
20) Podmiot Zatrudniajgcy — podmiot, o ktdrym mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 21 Ustawy o PPK;

21) Rejestr — wyodrebniona w Rejestrze wszystkich Uczestnikéw Funduszu ewidencja danych dotyczacych
danego jednego Uczestnika Funduszu podzielona na Subrejestry gdzie ewidencjonowane sg dane o
operacjach Uczestnika w Subfunduszach wydzielonych w ramach Funduszu;

22) Rejestr Uczestnikéw Funduszu — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikéw
Funduszu oraz zbytych i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy;

23) Rejestr Matzenski — rejestr tworzony dla realizacji Wypftaty jako $wiadczenia matzenskiego, o ktorym
mowa w art. 14 ust. 3 Statutu;

24) Statut — statut BNP Paribas PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;
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25) Subfundusz — nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ aktywow
i zobowigzan Funduszu, do ktérej stosuje sie odmienne zasady polityki inwestycyjnej uwzgledniajgce
rézny wiek uczestnikow. Kazdy Subfundusz wydzielony w Funduszu jest Subfunduszem zdefiniowane;j
daty w rozumieniu art. 38 Ustawy o PPK. Szczegétowy opis zamieszczono w art 8;

26) Subrejestr — wydzielona w ramach Rejestru danego Uczestnika elektroniczna ewidencja danych
dotyczacych operacji Uczestnika w danym Subfunduszu;

27) Tabela Optat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujgcej do Funduszu lub Subfunduszu
przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabela Optat, udostepniana jest na stronie
internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa;

28) Towarzystwo — BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie;

29) Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow zapisane s3
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci;

30) Umowa o Prowadzenie PPK — umowa zawierana miedzy Funduszem a Osobg Zatrudniong, w imieniu
i na rzecz ktérej dziata Podmiot Zatrudniajacy, o ktérej mowa w rozdziale 3 Ustawy o PPK;

31) Umowa o Zarzadzanie PPK — umowa zawierana miedzy Podmiotem Zatrudniajgcym a Funduszem, o
ktérej mowa w rozdziale 2 Ustawy o PPK;

32) Ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

33) usuniety;
34) Ustawa o PPK — Ustawa z dnia 8 pazdziernika 2018 roku o Pracowniczych Planach Kapitatowych;

35) Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu — WAN Funduszu - wartos¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona
o zobowigzania Funduszu;

36) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — WAN Subfunduszu - warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu
pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajgce dany
Subfundusz;

37) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — WANJU— Wartosé Aktywow Netto
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikdw tego Subfunduszu. W
przypadku gdy Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa rdéznych kategorii Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustala sie dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa osobno;

38) Wptaty — wptata podstawowa, o ktdrej mowa w art. 25 ust. 1 Ustawy o PPK finansowana z wtasnych
Srodkdw przez Podmiot Zatrudniajgcy i przez Uczestnika (,Wptata Podstawowa”) oraz wpfata
dodatkowa, o ktérej mowa w art. 25 ust. 2 Ustawy o PPK, ktéra moze by¢ zadeklarowana przez Podmiot
Zatrudniajgcy lub przez Uczestnika (,Wptata Dodatkowa”);

39) Wptata Powitalna — wptata, o ktérej mowa w art. 31 Ustawy o PPK;
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40) Woyptata — dokonana na wniosek Uczestnika wyptata srodkéw zgromadzonych w Funduszu na wskazany
rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednos$ciowo-kredytowej w przypadku
spetnienia warunkdéw okreslonych w Ustawie o PPK;

41) Wyptata Transferowa — przekazanie srodkéw z odkupienia Jednostek Uczestnictwa z jednego rachunku
PPK na inny rachunek PPK lub na inne wymienione w art. 2 ust. 1 pkt. 42 Ustawy o PPK rachunki
przyktadowo na IKE czy PPE matzonka zmartego Uczestnika czy osoby uprawnionej;

42) Zamiana — operacja, polegajgca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, dokonuje sie jednoczesnie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu Zzrédtowego) i za uzyskane w
ten sposéb srodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym);

43) Zwrot — dyspozycja, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 47 Ustawy o PPK.

Art. 5
Towarzystwo

1. Fundusz zostat utworzony przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z
siedzibg przy ul. Grzybowskiej 78, 00-844 Warszawa.

2. Towarzystwo jest organem Funduszu, zarzadza nim nadaje mu statut oraz reprezentuje Fundusz w
stosunkach z osobami trzecimi. Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem Funduszu.

3. Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspédtdziatanie dwdch cztonkdéw
Zarzadu Towarzystwa, albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem, a takze w inny sposdb
ujawniony w rejestrze funduszy inwestycyjnych

Art. 6
Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu

1. Obok Towarzystwa organem Funduszu jest takie Zgromadzenie Uczestnikdw. Zgromadzenie
Uczestnikdw zwotuje sie w celu uzyskania zgody Uczestnikdw na dziatania wskazane w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych - w szczegdlnosci w celu uzyskania zgody na przejecie zarzadzania Funduszem
przez inne towarzystwo z zastrzezeniem art. 68a ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych;

2. Zgromadzenie Uczestnikdw Funduszu zwotuje Towarzystwo zawieszajgc zawiadomienie na stronie
internetowej Towarzystwa, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikdw, lub wysytajgc powiadomienia do Uczestnikéw indywidualnie (dopuszcza sie powiadomienia
wysytane, przesytkg polecong, pocztg elektroniczng, SMS-em lub telefoniczne). Ponadto od dnia
ogtoszenia zawiadomienia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw Funduszu przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostepnia sie informacje o
planowanym zgromadzeniu Uczestnikéw.

3. Zgromadzenie Uczestnikdéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez Towarzystwo w zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenia
Uczestnikow.
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4. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdéw
Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia
Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajgcego dzien zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikdw Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

5. Liste Uczestnikdw uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikow sporzadza Agent Transferowy
i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzierh Zgromadzenia Uczestnikdw. Lista
zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania
(siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe jednostek uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gtosow.
Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu.

6. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

7. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej
50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia
Uczestnikdw. Uchwata, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na
zgromadzeniu Uczestnikow.

8. Towarzystwo zapewnia obstuge notariusza, obstuge organizacyjng. Po sprawdzeniu listy obecnosci i
ustaleniu listy gtosujgcych dokonuje sie wyboru przewodniczgcego zgromadzenia, (w braku kandydatow
osobe prowadzgcg zgromadzenie zapewnia Towarzystwo) oraz wyboru co najmniej trzyosobowej komisji
skrutacyjnej. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw przewodniczacy zbiera wnioski
uczestnikow - kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia zgody. Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje
oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych z powodem
zwotania zgromadzenia w tym odpowiedzieé na zadane przez Uczestnikow pytania.

9. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przewodniczacy po
zamknieciu dyskusji zarzgdza gtosowanie. Komisja skrutacyjna liczy gtosy.

Art. 7
Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowadzgcym rejestr Aktywoéw Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy na podstawie
odpowiedniej umowy jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Armii
Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Art. 8
Lista Subfunduszy Wydzielonych w ramach Funduszu

1. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:
a) BNP Paribas PPK 2025;

b) BNP Paribas PPK 2030;
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c) BNP Paribas PPK 2035;
d) BNP Paribas PPK 2040;
e) BNP Paribas PPK 2045;
f)  BNP Paribas PPK 2050;
g) BNP Paribas PPK 2055;
h)  BNP Paribas PPK 2060;
i)  BNP Paribas PPK 2065,
i) BNP Paribas PPK 2070.

2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. llekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez
Subfundusze umoéw badz nabywaniu przez Subfundusze praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju
czynnosci podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i na rzecz Subfunduszy.

3. Subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.

4. Subfundusze prowadza zréznicowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgcg zmiane wieku Uczestnikéw
z rocznikdw przypisanych danemu Subfunduszowi oraz koniecznos¢ ograniczenia poziomu ryzyka
inwestycyjnego wraz z uptywem czasu i nadejsciem zdefiniowanej daty przyjetej dla danego
Subfunduszu.

5. Kazdy Subfundusz jest przewidziany dla wyodrebnionej grupy rocznikéw Uczestnikéw. Uczestnikiem
Subfunduszu moze by¢ osoba spoza grupy rocznikéw przewidzianej dla tego Subfunduszu na zasadach
wynikajacych z Umowy o Prowadzenie PPK.

6. Szczegoétowe zasady przyporzgdkowania wedtug daty urodzenia Uczestnikow do Subfunduszy okresla
Czes¢ Il Statutu.
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ROZDZIAL 2
UCZESTNICY FUNDUSZU

Art. 9
Uczestnicy Funduszu
1. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ jedynie osoby fizyczne uprawnione do uczestnictwa w funduszu

zdefiniowanej daty na podstawie Ustawy o PPK w imieniu i na rzecz ktérych zostata zawarta Umowa o
Prowadzenie PPK.

2. Uczestnikami Funduszu nie mogg by¢ osoby prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej, fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
z siedzibg za granicg zarzagdzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, a
takze osoby fizyczne niebedace uprawnionymi do uczestnictwa w funduszu zdefiniowanej daty na
podstawie Ustawy o PPK.

Art. 10
Nabycie statusu Uczestnika Funduszu

1. Podmiot Zatrudniajgcy zawiera z Funduszem Umowe o Zarzadzanie PPK w ktdrej reguluje zasady
zawierania z Funduszem Umow o Prowadzenie PPK dla poszczegdlnych Oséb Zatrudnionych. Umowa jest
zawierana zgodnie z zasadami opisanymi w Ustawie o PPK.

2. Nastepnie Podmiot Zatrudniajacy dziatajgc w imieniu i na rzecz Oséb Zatrudnionych zawiera z Funduszem
Umowe o Prowadzenie PPK. Oswiadczenia Podmiotdw Zatrudniajgcych w sprawie zawarcia umow oraz
ich zmian sktadane sg w formie elektronicznej w tym za posrednictwem serwisu elektronicznego w
przypadku gdy Fundusz udostepni taki serwis.

3. Osoba Zatrudniona staje sie posiadaczem Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku pierwszej wptaty
do Funduszu dokonanej na podstawie Umowy o Prowadzenie PPK.

Art. 11
Prawa Uczestnikow

1. Uczestnik ma prawo zgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zasadach i warunkach okreslonych
w Statucie i Ustawie o PPK.

2. Jednostki Uczestnictwa pochodzace z wptat Uczestnika i Podmiotu Zatrudniajgcego zgromadzone
w podlegajg dziedziczeniu na zasadach opisanych w przepisach prawa.

3. Uczestnik ma prawo do zgtaszania reklamacji w sposdb wskazany w prospekcie informacyjnym Funduszu.

4. Uczestnik ma prawo do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw na zasadach okreslonych w art. 6 Statutu.
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Art. 12
Petnomocnicy

1. Czynnosci zwigzane z nabywanie i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢
wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikéw.

2. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba
prawna. Uczestnik moze wskaza¢ dowolng liczbe petnomocnikéw. Petnomocnictwo do rejestru
Matzenskiego musi byé nadane przez obojga matzonkdw natomiast moze by¢ odwotane przez kazdego z
nich z osobna.

3. W zakresie wynikajgcym z Ustawy o PPK a takze z Umow o Prowadzenie PPK, czynnosci zwigzane z
nabywanie i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w szczegélnosci otwieranie Rejestrow w
Funduszu, wptacanie srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa na Rejestry
Uczestnikdéw, dokonane przez Podmiot Zatrudniajacy sg traktowane przez Fundusz jak dokonane przez
Petnomocnika Uczestnika bez potrzeby okazywania Funduszowi petnomocnictwa w tym zakresie - chyba
ze obowigzek okazania petnomocnictwa wynika z Ustawy o PPK lub Uméw PPK

4. Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotywane w kazdej formie (pisemnej, dokumentowej lub
elektronicznej) pod warunkiem zapewnienia mozliwosci prawidtowej, identyfikacji mocodawcy przez
osoby dziatajgce w imieniu Funduszu oraz ustalenia bez watpliwosci jaka byta wola mocodawcy.
Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym musi by¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego chyba,
ze Fundusz postanowi inaczej. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej winno by¢ poswiadczone w formie apostille, przez polska placéwke dyplomatyczng lub podmiot
umocowany do tego przez Fundusz .

5. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu w drugim Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu otrzymania przez Fundusz odpowiedniej dyspozycji chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

6. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw. Powyzsze nie dotyczy
petnomocnictw udzielonych osobom prawnym, ktére mogg udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim
pracownikom.

7. Petnomocnictwo udzielone bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci w takim
samym zakresie jak mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze
Uczestnika we wszystkich Subfunduszach.

8. Petnomocnictwo szczegdlne upowaznia do czynnosci wskazanych w jego tresci.

Art. 13
Dyspozycje Uczestnika na wypadek $mierci

1. Uczestnik moze wskaza¢, Funduszowi jedng lub wiecej 0sob, ktore jako osoby uprawnione majg po jego
Smierci otrzymad, zgodnie z przepisami Ustawy o PPK, srodki zgromadzone na jego Rejestrze. Jezeli
wskazano kilka oséb, a nie oznaczono ich udziatu w otrzymywanych przez nie srodkach, uwaza sie, ze
udziaty tych osdb sg rowne. Uczestnik moze w kazdym czasie zmienic¢ swojg decyzje.
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2. Uczestnik moze w kazdym czasie zmieni¢ wskazanie, o ktdrym mowa w ust. 1, wskazujgc zamiast lub
oprocz oséb, o ktérych mowa w ust. 1, inne osoby, ktdre jako osoby uprawnione lub oznaczyé w inny
sposob udziat wskazanych oséb w tych srodkach, albo odwota¢ poprzednie wskazanie, nie wskazujgc
innych osdb.

3. W przypadku $mierci Uczestnika odkupienie Jednostek Uczestnictwa i wyptata Srodkéw dla
spadkobiercédw, matzonka zmartego oraz wskazanych zgodnie z ust. 1 oséb uprawnionych odbywa sie
zgodnie z przepisami prawa.

4. Jezeli w chwili $mierci Uczestnik pozostawat w zwigzku matzenskim, Fundusz dokonuje Wypftaty
Transferowej potowy srodkéw zgromadzonych na rachunku PPK zmartego Uczestnika na rachunek PPK,
IKE lub PPE matzonka zmartego Uczestnika, w zakresie, w jakim $rodki te stanowity przedmiot matzenskiej
wspolnosci majgtkowej. Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia
przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika odpisu aktu zgonu, aktu matzeAstwa oraz
oswiadczenia, w postaci papierowe], o stosunkach majatkowych, ktdre istniaty miedzy nim a zmartym
Uczestnikiem, oraz udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkow, jezeli miedzy matzonkami
nie istniata wspdlnos¢ ustawowa.

5. Na wniosek matzonka zmartego Uczestnika Fundusz moze odkupié¢ Jednostki Uczestnictwa zgromadzony
na Rejestrze (przypadajgce temu matzonkowi) i dokonaé zwrotu sSrodkéw pienieznych w formie
pienieznej. Zwrot nastepuje w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia dowodu, ze srodki
zgromadzone na Rejestrze zmartego Uczestnika przypadty temu matzonkowi.

6. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki niedopetnienia lub nienalezytego dopetnienia przez
matzonka obowigzku, o ktérym mowa w ust. 4 i 5.

Art. 14
Rejestr Uczestnikéw i obowigzek aktualizacji danych identyfikacyjnych

1. Agent Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu. W ramach
Rejestru wszystkich Uczestnikdw Funduszu Fundusz wydziela Rejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu
a w kazdym Rejestrze wydziela Subrejestr.

2. Fundusz otwiera Subrejestr zbywajac Uczestnikowi przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu i nadaje mu numer identyfikacyjny (numer Subrejestru). Subrejestr zawiera dane dotyczace
jednego Uczestnika Subfunduszu dokumentujgce jego uczestnictwo w danym Subfunduszu. Wraz z
otwarciem Rejestru Uczestnika otwierany jest pierwszy Subrejestru dla tego Uczestnika.

3. Uczestnik Funduszu moze posiadac¢ nieograniczong liczbe Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy.
Uczestnicy posiadajg Rejestry indywidualne. Na potrzeby wyptaty swiadczenia matzeniskiego o ktérym
mowa w art. 25 Statutu, Fundusz na zlecenie Uczestnikéw pofaczy rejestry indywidualne Uczestnikéw w
Rejestr Matzenski. Na Rejestrze Matzenskim ewidencjonuje sie dane dotyczace obojga Uczestnikow,
ktorych Rejestr Matzenski dotyczy.

4. Na Rejestrze danego Uczestnika ewidencjonuje sie miedzy innymi dokonane Wptaty, Doptaty Roczne,
przyjete i dokonane Wyptaty Transferowe oraz inne operacje. Fundusz prowadzi Rejestr w taki sposéb,
aby byto mozliwe wyodrebnienie Wptat finansowanych przez kazdy Podmiot Zatrudniajgcy oraz Wpfat
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finansowanych przez Uczestnika, Wptaty Powitalnej, Doptat Rocznych, a takze Wyptat Transferowych
i wptat dokonywanych w ramach Zamiany.

5. Uczestnik zobowigzany jest niezwlocznie informowaé Fundusz o zmianie danych Uczestnika
(w szczegdlnosci o zmianie danych teleadresowych Uczestnika) i o danych identyfikujgcych pethomocnika
Uczestnika (w tym o zmianie jego adresu) listownie na adres Funduszu lub w inny sposéb wskazany przez
Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki zaniechania wykonania
obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.
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ROZDZIAL 3
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Art. 15
Jednostki Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.
2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie.

3. Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe i uprawniajg
Uczestnika danego Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

4. Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, a jedynie
odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym.

5. Jednostki Uczestnictwa sg podzielne, nieoprocentowane.

6. Jednostki Uczestnictwa zgromadzone na Rejestrze Uczestnika nie podlegajg egzekucji sadowej ani
administracyjnej. Ograniczenia te nie majg zastosowania do egzekucji majacej na celu zaspokojenie
roszczen alimentacyjnych, w tym naleznosci budzetu panstwa powstatych z tytutu $wiadczen
wyptaconych w przypadku bezskutecznosci egzekucji alimentow.

7. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu w ograniczonym zakresie, w ktérym umozliwia
to Ustawa o PPK.

Art. 16
Podziat i taczenie Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy. Kazda
Jednostka Uczestnictwa danego Subfunduszu zostanie podzielona przez okreslong liczbe na réwne czesci,
tak, aby catkowita wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu uzyskanych w wyniku podziatu
byta rowna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.

2. Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania tgczenia Jednostek Uczestnictwa jezeli warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa spadnie ponizej 90 groszy taczeniu beda podlegaty wszystkie Jednostki, tak aby catkowita
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu uzyskanych w wyniku faczenia byfa réwna
catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed taczeniem.

3. 0O zamiarze podziatu lub tgczenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtasza w sposdb okreslony w art. 38
Statutu co najmniej na 14 dni przed datg podziatu lub taczenia.

4. W ciggu 30 dni od daty dokonania podziatu lub taczenia, Fundusz przedstawi Uczestnikowi w postaci
elektronicznej potwierdzenie liczby i wartosci Jednostek Uczestnictwa po podziale lub po potgczeniu.
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ROZDZIAL 4
ZASADY | WARUNKI ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Art. 17

Ogdlne zasady zbywania, odkupywania, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na zgdanie Uczestnika, na
zasadach i warunkach okreslonych w Statucie oraz prospekcie informacyjnym Funduszu, Umowie o
Zarzadzanie PPK oraz Umowie o Prowadzenie PPK.

2. Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Uczestnikdw mogg by¢ sktadane Funduszowi w postaci
elektronicznej pozwalajgcej na ich utrwalenie na trwatym nosniku, a takze w formie dokumentowe;j i
pisemnej, w sposdb wskazany w prospekcie informacyjnym Funduszu oraz przewidziany w Umowie o
Zarzadzanie PPK lub Umowie o Prowadzenie PPK.

3. Zlecenia, dyspozycje i oswiadczenia sktadane sg takze w imieniu lub na rzecz Uczestnika przez Podmiot
Zatrudniajgcy oraz Polski Fundusz Rozwoju S.A z siedzibg w Warszawie, w zakresie wynikajagcym z Ustawy
o PPK.

4. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do Rejestru Uczestnika liczby nabytych Jednostek
Uczestnictwa za dokona wptate. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz w kazdym z
Subfunduszy nastepuje w dacie wpisania do Rejestru Uczestnikéw liczby odkupionych Jednostek
Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

5. Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po ztozeniu kompletnego i optaconego zlecenia
na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia, nie moze by¢
dtuzszy niz 5 Dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

6. Do termindéw wskazanych w ust. 5 nie wlicza sie okreséw rozpatrywania wnioskdw Uczestnikdw o
przyjecie zlecenia odkupienia ani okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

7. Wptaty i wyptaty srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

8. Woyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o podatek z
tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika, albo osoby trzeciej, uprawnionej do
otrzymania tych srodkéw w trybie i na warunkach okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa.

9. Fundusz dokonuje wypfaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Zze okres
pomiedzy dniem odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych
przeznaczonych na wyptate bedzie nie dtuzszy niz 14 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment wptyniecia srodkéw wyptacanych
przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek
Uczestnik.
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10. Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mogg podlega¢ konwersji na jednostki uczestnictwa innych
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo i odwrotnie - jednostki uczestnictwa innych funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo nie mogg podlegac konwersji na Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

11. Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu mogg podlega¢ Zamianie na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu wyodrebnionego w ramach Funduszu na zasadach opisanych w art. 29 Statutu.

12. Sposéb i szczegdétowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich Zamiany
reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

Art. 18
Optaty Manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Funduszu

1. Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu.

2. Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za realizacje Zamiany Jednostek Uczestnictwa.
Maksymalna stawka Optaty za Zamiane, jakg Towarzystwo moze pobierac jest jednakowa we wszystkich
subfunduszach i nie moze przekracza¢ 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu do ktérego jest przenoszona inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 ztotych.

3. Pierwsze dwie Zamiany Jednostek Uczestnictwa w roku kalendarzowym zrealizowane na zasadach
opisanych w art. 29 Statutu sg bezptatne. Trzecia i kolejne mogg podlegac¢ Optacie za Zamiang, o ktdrej
mowa w ust. 2.

4. Opfata, o ktdrej mowa w niniejszym artykule, stanowi forme opfat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy o funduszach Inwestycyjnych.

Art. 19
Warunki zbywania Uczestnikom Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny wytgcznie za:
1) Wopfaty Podstawowe,
2) Wpftaty Dodatkowe,
3) Doptaty Roczne,
4) Whptaty Powitalne,
5) S$rodki przyjete do Funduszu jako Wyptata Transferowa,
6) srodki przekazane z tytutu Zamiany lub tez zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK.

2. Fundusz zbywa Uczestnikowi Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktdry jest wiasciwy dla jego
wieku, z zastrzezeniem, ze na zasadach okreslonych w Umowie o Prowadzenie PPK Uczestnik moze ztozy¢
dyspozycje podziatu wptat dokonywanych w jego imieniu na poszczegdlne Subfundusze. Dyspozycja ta
wywotuje skutki na przysztosc i nie jest rGwnoznaczna z dyspozycjg Zamiany.

3. Kompletnym i optaconym zleceniem nabycia Jednostek Uczestnictwa jest dla Funduszu w szczegdlnosci:
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a. dokonanie przelewu srodkdw pienieznych na rachunek Funduszu przez Podmiot Zatrudniajacy oraz
ztozenie odpowiedniego raportu umozliwiajgcego Funduszowi przyporzgdkowanie wysokosci kwot
dla poszczegdlnych Uczestnikdw stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz
Uczestnikdw, w imieniu i na rzecz ktédrych Podmiot Zatrudniajacy dziata. Raport sktadany przez
Podmiot Zatrudniajgcy powinien zawiera¢ wartosci Wptaty Podstawowej finansowanej przez
Podmiot Zatrudniajacy, Wptaty Podstawowej finansowe] przez Uczestnika, Wptaty Dodatkowej
finansowanej przez Podmiot Zatrudniajacy oraz Wptaty Dodatkowej finansowanej przez Uczestnika,
w rozbiciu dla kazdego Uczestnika, a takze dane pozwalajacej zidentyfikowaé Uczestnika w imieniu i
na rzecz ktérego jest dokonywana.

b. dokonanie, na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, przelewu $rodkdéw pienieznych z tytutu
Doptaty Rocznej lub Wptaty Powitalnej, w taki sposéb aby mozliwa byfa identyfikacja Uczestnika,
ktorego przelew dotyczy (odpowiedni raport).

4. 7 zastrzezeniem ust. 6 ponizej zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnika nastgpi:

a. w przypadku inwestycji dokonywanej na rzecz Uczestnika przez Podmiot Zatrudniajgcy lub inny
podmiot — po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym Fundusz otrzyma kompletne i
optacone zlecenie nabycia na rzecz Uczestnika wraz z prawidtowym raportem o ktérym mowa w ust.
4 powyzej oraz nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg srodkéw pienieznych zgodng
z raportem.

b. w przypadku inwestycji dokonywanej bezposrednio przez Uczestnika na prowadzony dla niego
Rejestr — po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym Fundusz otrzyma zlecenie nabycia
oraz nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg $rodkdéw pienieznych zgodnych ze
zleceniem Uczestnika. Formularz przelewu zawierajgcy PESEL lub numer Rejestru moze zastgpic
zlecenie nabycia.

5. W przypadku gdy zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest niekompletne lub nie jest prawidtowo
optacone Fundusz i Podmiot Zatrudniajgcy lub inny podmiot sktadajacy zlecenie muszg wyjasnié
nieprawidtowosci. W przypadku gdyby nie udato sie wyjasni¢ nieprawidtowosci w terminie 30 dni,
zlecenie zostanie odrzucone.

6. Uczestnik nabywa taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktéra stanowi iloraz kwoty sSrodkdéw pienieznych
wptaconych na jego rzecz do danego Subfunduszu i WANJU tego Subfunduszu odpowiedniego Dnia
Wyceny z zastrzezeniem art. 2 ust. 6 Statutu.

Art. 20
Warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy wytgcznie na podstawie wniosku o
przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu:

1) Wyptaty,

2) Wyptaty Transferowe;j,
3) Zwrotu,

4) Zamiany
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5) inng dyspozycje dopuszczalng przepisami Ustawy o PPK, ktéra wymaga przeprowadzenia transakgji
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

2. Fundusz nie realizuje wnioskdéw ani zlecen odkupienia, ktére sg niezgodne z przepisami Ustawy o PPK.

3. Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej Fundusz odkupi od Uczestnika Jednostki Uczestnictwa po cenie z Dnia
Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktdrym Fundusz rozpatrzy prawidtowy i kompletny wniosek Uczestnika
(zawierajacy niezbedne dokumenty) i tym samym zaakceptuje go jako zlecenie odkupienia.

4. W przypadku niekompletnego wniosku odkupienia nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci wynikajacych
z wniosku Uczestnika lub innych dokumentéw wymaganych do realizacji odkupienia z zastrzezeniem, ze
w przypadku gdyby nie udato sie wyjasni¢ nieprawidtowosci w terminie 30 dni, wniosek moze zosta¢
odrzucony.

5. Zchwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Art. 21
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:
a. w okresie ostatnich dwodch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Funduszu, lub

b. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru
Finansowego:

a. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie
nieprzekraczajgcy jednak dwdch miesiecy;

b. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

3. Postanowienia ust. 1-2 stosuje sie oddzielnie do kazdego Subfunduszu.
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ROZDZIAL 5
WYPLATA, WYPLATA TRANSFEROWA, ZWROT, ZAMIANA

Art. 22
Wyptata

1. Uczestnik moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o przyjecie zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa z
tytutu Wyptaty w nastepujacych przypadkach:

a. po osiggnieciu przez Uczestnika 60-sigtego roku zycia- jako wyptate indywidualng;

b. po osiggnieciu przez Uczestnika 60-sigtego roku zycia — jako swiadczenie matzeniskie w rozumieniu
art. 100 Ustawy o PPK;

c. w celu pokrycia wkfadu wtasnego, na zasadach okreslonych w art. 98 Ustawy o PPK;

d. jako swiadczenia na wypadek powaznego zachorowania na zasadach okreslonych w art. 101 Ustawy
o PPK.

2. Pozytywne rozpatrzenie prawidtowego i niesprzecznego z Ustawg o PPK wniosku w przypadkach
wskazanych w ust. 1 powoduje jednoczesnie przyjecie zgodnego z wnioskiem zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnika.

3. W przypadku zrealizowania wniosku o przyjecie zlecenie odkupienia z tytutu Wyptaty Fundusz przekazuje
Uczestnikowi informacje, o ktdrych mowa w odpowiednich przepisach Ustawy o PPK, oraz informacje o
wysokosci wyptaty, a w przypadku wyptaty ratalnej - informacje o liczbie i wysokosci rat.

Art. 23
Woyptata po 60. roku zycia

1. Woyptata na wniosek Uczestnika, po ukoriczeniu 60-sigtego roku zycia, jest realizowana na nastepujacych
zasadach:
1) 25% srodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika wyptacanych jest jednorazowo,
2) 75% s$rodkéw zgromadzonych na Rejestrze PPK Uczestnika wyptacanych jest w co najmniej 120
ratach miesiecznych

- chyba ze Uczestnik we wniosku wskaze inny sposéb realizacji Wyptaty zgodnie z zasadami z ust.
2, z zastrzezeniem ust. 3-4.

2. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje Wyptaty catosci Srodkéw jednorazowo lub ratalnie, z zastrzezeniem
ust. 3 lub Wyptata moze by¢ podzielona na cze$¢ wyptacang jednorazowo i czes¢ wyptacang w
miesiecznych ratach. Uczestnik moze okresli¢ dowolng liczbe rat. Ztozenie dyspozycji Wyptaty w mniejszej
liczbie rat, niz wskazana w ust. 1 powyzej, wymaga potwierdzenia przez Uczestnika, iz zostat
poinformowany o skutkach podatkowych - o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (Dz.U. z 2020 r. poz. 1426 z pdzn.zm.) i o wynikajacej z niej
koniecznosci uiszczenia zryczattowanego podatku dochodowego.

3. lJezeli wysokosc pierwszej raty, wyliczona przez Fundusz poprzez podzielenie tgcznej wartosci wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika przez 120, a jezeli Uczestnik ztozyt dyspozycje
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Wyptaty w mniejszej liczbie rat - przez liczbe odpowiadajgca liczbie rat wskazanych we wniosku, jest
mniejsza niz 50 zt, Srodki zapisane na Rejestrze Uczestnika wyptaca sie jednorazowo.

4. Wysokos¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajacej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie
bedacej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa, zapisanych na Rejestrze Uczestnika na koniec miesigca
poprzedzajgcego miesigc Wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktéorym ma nastgpié
ptatnos$é ostatniej raty zgodnie z dyspozycjg ztozong przez Uczestnika.

5. Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowang wczesniej liczbe rat sktadajgc ponownie dyspozycje Wyptaty z
okresleniem liczby rat. Jezeli wysokos¢ pierwszej raty po zmianie, liczby rat, wyliczona przez podzielenie
facznej wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika przez liczbe
odpowiadajgcg nowej liczbie rat, wynikajgcych z wniosku Uczestnika, jest mniejsza niz 50 zt, zmiana
zadeklarowanej liczby rat jest niedopuszczalna.

6. Jezeli na podstawie zadeklarowanej liczby rat Wyptata ma trwaé co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze
zmienié zadeklarowanej liczby rat w ten sposéb, ze po zmianie zadeklarowanej liczby rat Wyptata ratalna
srodkow bedzie trwata krécej niz 10 lat.

7. Wyptata srodkéw nastepuje w formie pienieznej i jest dokonywana przelewem na rachunek bankowy
wskazany przez Uczestnika w wyjgtkowych przypadkach za zgodg Funduszu moze by¢ dokonana w innej
formie (przyktadowo przekaz).

8. W przypadku wypftat ratalnych Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa: w odstepach miesiecznych.
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa do wyczerpania Srodkow zgromadzonych na Rejestrze
Uczestnika.

Art. 24
Wyptata na cele pokrycia wktadu wtasnego
1. Woyptata na cele pokrycia wktadu wtasnego odbywa sie na warunkach wynikajgcych z art. 98 Ustawy o

PPK.

2. Uczestnik sktada wniosek o zawarcie z Funduszem umowy i przyjecie zlecenia Wyptaty na cele pokrycia
wktadu witasnego.

3. Uczestnik sktadajac wniosek okresla procentowo wartosé srodkédw zgromadzonych na Rejestrze
Uczestnika, ktéra ma podlegaé odkupieniu. Uczestnik moze zazada¢ Wyptaty do 100% S$rodkow
zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika.

4. Dyspozycja, o ktdrej mowa w ust. 1, moze byc zrealizowana przez Fundusz tylko raz. Art. 20 ust. 3 Statutu
stosuje sie odpowiednio.

Art. 25
Swiadczenie matzeriskie
1. Whniosek o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu Wyptaty realizowanej jako Swiadczenie matzenskiej

sktada wspdlnie dwoje Uczestnikow Funduszu, ktdrzy osiggneli 60-sigty rok zycia i sg uprawnieni do
Wyptaty. Wniosek musi byé ztozony wspélnie przez oboje matzonkéw bedacych Uczestnikami Funduszu.
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2. Realizujgc dyspozycje Fundusz tworzy Rejestr Matzenski, na ktérym zapisywane sg wszystkie Jednostki
Uczestnictwa posiadane przez oboje Uczestnikdw oraz przenoszone sg wszelkie dotyczace ich informacje.

3. Swiadczenie matzenskie jest wyptacane w co najmniej 120 ratach miesiecznych. Uczestnicy nie moga
zadeklarowac innej liczby rat. Art. 20 ust. 3 Statutu stosuje sie odpowiednio.

4. Wysokos¢ raty Swiadczenia matzenskiego odpowiada tgcznej kwocie wynikajacej z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w liczbie bedacej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa, zapisanych na Rejestrze
Matzennskim na koniec miesigca poprzedzajgcego miesigc wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do
miesigca, w ktérym ma zostac¢ wyptacona ostatnia rata, zgodnie z wnioskiem matzonkodw.

5. Swiadczenie matzeriskie wyptaca sie matzonkom wspdlnie, do wyczerpania $rodkéw zgromadzonych na
Rejestrze Matzenskim.

6. W przypadku Smierci jednego z matzonkéw swiadczenie matzeniskie wyptaca sie drugiemu matzonkowi
w dotychczasowej wysokosci, do wyczerpania srodkéw zapisanych na Rejestrze Matzeriskim.

Art. 26
Wyptata w przypadku powaznego zachorowania
1. Uczestnik Funduszu moze ztozy¢ wniosek o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu Wyptaty swiadczenia
na wypadek powainego zachorowania. Wyptata przystuguje w wysokosci do 25% srodkdéw
zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika w przypadku powazinego zachorowania Uczestnika, jego
matzonka lub dziecka.

2. Wraz z wnioskiem Uczestnik sktada Funduszowi orzeczenie lub zaswiadczenia wskazane w odpowiednich
w przepisach Ustawy o PPK.

3. We wniosku Uczestnik moze wskaza¢ Wyptate jednorazowa lub ratalng. Wyptata jednorazowa lub
Wyptata pierwszej raty dokonywana jest w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia wniosku
Funduszowi wraz z dokumentami, o ktérych mowa w ust. 2.

4. Postanowienia Art. 20 ust. 3 Statutu stosuje sie odpowiednio.

Art. 27
Wyptata Transferowa
1. Whniosek o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu Wyptaty Transferowej moze byé ztozona przez

Uczestnika, a w przypadkach przewidzianych przez Ustawe o PPK takze przez osoby uprawnione,
matzonka albo bytego matzonka.

2. W okreslonych w przepisach przypadkach wniosek w imieniu Uczestnika moze ztozy¢é Podmiot
Zatrudniajacy, dziatajgc za posrednictwem instytucji finansowej do ktérej docelowo maijg trafi¢ srodki z
Wyptaty Transferowej.

3. Wyptata Transferowa moze by¢ dokonana tylko w przypadkach opisanych w Ustawie o PPK i na rachunki
wskazane w Ustawie o PPK w szczegdlnosci:

1) nainny rachunek PPK;
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2) narachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, po osiggnieciu przez niego 60. roku
Zycia;

3) na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spoétdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;

4) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE osoby uprawnionej;
5) narachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla osoby uprawnionej;

6) do zaktadu ubezpieczen prowadzgcego dziatalno$¢ okreslong w dziale | zatgcznika do ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, jezeli Uczestnik zawart umowe, na podstawie
ktdrej po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia nabedzie prawo do Swiadczenia okresowego lub
dozywotniego;

7) narachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty terminowej matzonka lub
bytego matzonka Uczestnika, zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK.

4. Woyptata Transferowa jest realizowana w terminie nie dtuzszym, niz 14 dni od dnia prawidtowego ztozenia
whniosku za wyjatkiem sytuacji przewidzianych w Ustawie o PPK, gdy termin ten moze by¢ wydtuzony do
3 miesiecy.

5. W przypadku wniosku o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu Wyptaty Transferowej Fundusz sporzadza
informacje dotyczacg Uczestnika zgodnie z art. 104 Ustawy o PPK. Wraz z dokonaniem Wyptaty
Transferowej Fundusz przekazuje jg Uczestnikowi, osobie, na ktdrej rzecz Wyptata Transferowa jest
dokonywana oraz instytucji finansowej, do ktérej Wyptata Transferowa jest dokonywana. Fundusz
przekazuje takze informacje przygotowane na podstawie art. 104 Ustawy o PPK przez inne instytucje
finansowe, ktore otrzymat w czasie uczestnictwa Uczestnika w Funduszu.

6. W przypadku gdy do Funduszu wptywajg Srodki z wyptaty transferowej z innej instytucji finansowych, z
ktorg Uczestnik miat wczesniej zawartg Umowe o Prowadzenie PPK. Art. 20 ust. 3 Statutu stosuje sie
odpowiednio.

Art. 28

Zwrot i termin dokonania Zwrotu na wniosek Uczestnika

1. Zwrot to wycofanie srodkdow zgromadzonych na Rejestrze PPK przed osiggnieciem przez Uczestnika 60-
sigtego roku zycia na wniosek: Uczestnika, bytego matzonka Uczestnika (w przypadku rozwodu lub
uniewaznienia matzenstwa Uczestnika) matzonka Uczestnika (w przypadku ustania wspdlnosci
majgtkowej lub umownego jej wytgczenia lub ograniczenia) , lub osoby uprawnionej.

2. W kazdym czasie Funduszowi moze zosta¢ ztozony wniosek o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu
Zwrotu srodkow z programu PPK.

3. Fundusz rozpatruje wniosek w terminie nie dtuzszym iz 30 dni. Postanowienia Art. 20 ust. 3 Statutu
stosuje sie odpowiednio.

4. Fundusz wyptaca srodki pieniezne uzyskanie z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji
Zwrotu, po dokonaniu potrgcen naleznosci publicznoprawnych w tym na Fundusz Pracy, Fundusz
Ubezpieczen Spotecznych oraz innych naleznosci.
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Art. 29
Zamiana

1. Zamiana to operacja, polegajgca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, dokonuje sie jednoczesnie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu Zrédtowego) i za uzyskane w ten
sposéb srodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).

2. Uczestnik na podstawie jednej dyspozycji moze zleci¢ Zamiane Jednostek Uczestnictwa posiadanych w
danym Subfunduszu Zrédtowym na Jednostki Uczestnictwa jednego lub kilku innych Subfunduszy
docelowych. Sktadajgc takg dyspozycje Uczestnik wskazuje Subfundusz Zrédtowy oraz wybrane
Subfundusze docelowe a takze procentowy podziat srodkéw pomiedzy Subfunduszami docelowymi z
zastrzezeniem, ze inwestycja do kazdego ze wskazanych Subfunduszy docelowych nie moze by¢ nizsza
niz 10% wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu w dniu
realizacji Zamiany.
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ROZDZIAL 6
WSPOLNE POSTANOWIENIA DOTYCZACE POLITYKI INWESTYCYINEJ

Art. 30
Subfundusze

Postanowienia niniejszego Rozdziatu majg zastosowanie do wszystkich Subfunduszy, o ile postanowienia
Czesci Il Statutu nie stanowig inacze;j.

Art. 31
Przedmiot lokat Subfunduszy

1. Jezeli Czes¢ Il Statutu nie stanowi inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Paristwo Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Market
(NASDAQ), International Securities Exchange,

b) Australia: Australian Securities Exchange, Newcastle Stock Exchange,

c) Chile: Santiago Stock Exchange,

d) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

e) lzrael: Tel Aviv Stock Exchange,

f)  Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange,

g) Kanada: The Montreal Exchange (Bourse de Montreal), Toronto Stock Exchange (TMX),

h) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

i)  Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

i) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

k) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX),

[)  Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,

m) Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE),

n) London Stock Exchange (LSE) z zastrzezeniem, ze dla tego rynku bedzie to mozliwe od dnia

nastepujgcego po dniu, w ktorym uptynat okres, o ktdrym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie
Przejsciowym,

UWAGA: Od 26 lutego 2026 art. 31 ust. 1 pkt 1 lit n) otrzyma nastepujace brzmienie:

n) London Stock Exchange (LSE)
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o) Gibraltar Stock Exchange (GSX) z zastrzezeniem, ze dla tego rynku bedzie to mozliwe od dnia
nastepujgcego po dniu, w ktorym uptynat okres, o ktérym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie
Przejsciowym.

UWAGA: Od 26 lutego 2026 art. 31 ust. 1 pkt 1 lit 0) otrzyma nastepujace brzmienie:

o) Gibraltar Stock Exchange (GSX)

2)  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, a takze, na
podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego, w bankach zagranicznych, przez ktére rozumie sie
banki majace siedzibe za granicg Rzeczypospolitej Polskiej, na terytorium panstwa niebedacego
cztonkiem Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspdlnotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne lub lokalne witadze
publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Painstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ktdre sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktorym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty okreslone w Statucie, pod warunkiem ze inwestycje w takie
papiery wartosciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz
emitent spetnia tgcznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspolnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spoétek,
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- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktérej
papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizmdw przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze
faczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak limity inwestycyjne obowigzujgce
fundusze inwestycyjne otwarte zgodnie z Ustawg,

d) instytucje te s3 obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

3. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Paristwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, pod warunkiem, ze uzyska
zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Art. 32
Instrumenty pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwie nalezgcym do OECD innym
niz Rzeczpospolita Polska lub Parstwo Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Market (NASDAQ),
Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange
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(CME), International Securities Exchange, ICE Futures US, New York Board of Trade (NYBOT), New
York Mercantile Exchange (NYMEX), Pacific Exchange (PCX),

Australia: Australian Securities Exchange, Newcastle Stock Exchange,

Chile — Santiago Stock Exchange,

Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

Izrael — Tel Aviv Stock Exchange,

Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: The Montreal Exchange (Bourse de Montreal), Toronto Stock Exchange (TMX),
Korea Potudniowa: Korea Exchange,

Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

Norwegia: Oslo Stock Exchange,

Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX),

Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,

Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE),

London Stock Exchange (LSE) z zastrzezeniem, ze dla tego rynku bedzie to mozliwe od dnia
nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynat okres, o ktérym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie
Przejsciowym,

UWAGA: Od 26 lutego 2026 ust. 1 lit n) otrzyma nastepujgce brzmienie:

o)

“n) London Stock Exchange (LSE)”

Gibraltar Stock Exchange (GSX) z zastrzezeniem, ze dla tego rynku bedzie to mozliwe od dnia
nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynat okres, o ktérym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie
Przejsciowym.

UWAGA: Od 26 lutego 2026 ust. 1 lit 0) otrzyma nastepujace brzmienie:

“0) Gibraltar Stock Exchange (GSX)”

oraz

umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2. Umowy, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢é zawierane pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéow rynku pienieznego
posiadanych przez Fundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku
pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,,
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c) wysokos$¢ stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuine papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu,,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, stopy procentowe, kursy walut albo indeksy, oraz

4) wykonanie umowy nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych lub przez rozliczenie pieniezne.

5) przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-100 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych uwzglednia sie warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego stanowigcych baze instrumentédw pochodnych z zastrzezeniem, ze zasady tej nie
stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

3. W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe (w szczegdlnosci typu fututers, ktérych baze stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa wart 93 ust 1 pkt 1, 2 lub 4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych)’

2) transakcje futures oraz FRA (forward rate agreement),

3) opcje ktérych baze stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa wart 93 ust 1 pkt 1, 2 lub
4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych stopy procentowe, kurty walut lub indeksy,

4) transakcje swap, w tym transakcje zamiany waluty (FX swap), transakcje zamiany ryzyka
kredytowego (Credit Default Swaps) i transakcje zamiany stép procentowych IRS i CIRS,

5) warranty opcyjne,

4. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, bedg stosowane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, z uwzglednieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszu, na nastepujgcych
warunkach:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub sytuacji gospodarczej w ocenie Funduszu istnieje ryzyko
wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw
wartosciowych, lub

2) jesli na podstawie analizy rynku lub sytuacji w ocenie Funduszu istnieje ryzyko spadku wartosci
lokat Subfunduszu, w szczegdlnosci w zwigzku z ryzykiem walutowym lub stopy procentowej - w
celu ograniczenia tego ryzyka, lub

3) jeslikoszt nabycia i utrzymania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego, lub

4) jesli nabycie lub sprzedaz Instrumentu Pochodnego beda efektywniejsze lub tanisze niz
odpowiadajgce temu nabycie lub sprzedaz instrumentéw bazowych, w tym jezeli w przypadku
znaczacych wahan WAN lub WANS dostosowanie struktury Aktywow do oczekiwan wynikajgcych
z oceny sytuacji rynkowej jest efektywniejsze przy uzyciu Instrumentéw Pochodnych niz przy
uzyciu instrumentéw bazowych.

Statut BNP Paribas PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego aktualny na 5 grudnia 2025 r. | str. 27/79

Klasyfikacja : Jawne / Classification : Public


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytenjsgaydcltqmfyc4nbtgy2taobugu
https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytenjsgaydcltqmfyc4nbtgy2taojsge

STl BNP PARIBAS

* .. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

5. Z zastrzezeniem wust. 1-4, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru na rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
podmiot z siedzibg w panstwie innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panistwie w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w Statucie,

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowane]j wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazacg

6. Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod
warunkiem ze potencjalna strata Funduszu wynikajgca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona
do zaptaconej za niego ceny a wbudowany instrument pochodny:.

1) moze wptywaé na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru
wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép
procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdéw lub
innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowacd jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierdow wartosciowych.

7. Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod
warunkiem ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone wart. 93a Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w
ust. 1. powyzej.

8. Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zosta¢ rowniez
zbyty przez wytagczenie z umowy zasadniczej, nie s uznawane za papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym. W takim przypadku
wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.

9. Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny,
wartos$¢ wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitow
inwestycyjnych.

10. Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych sg nastepujace:

a) dazenie do ograniczenia wahan wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a
takze ograniczenie ryzyka inwestycyjnego,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno lub
sprzedaz aktywéw moze by¢ nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym czasie, badz zbyt
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kosztowne, a takze zapewnienie odpowiedniej ptynnosci, badz utrzymanie ekspozycji na dany rodzaj
lokat,
c) osigganie dodatkowych dochodow.

Z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, przy wyborze Instrumentdw Pochodnych i Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych bedg brane pod uwage nastepujace kryteria ich doboru:

a) zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) cenaijejrelacja do wartosci teoretycznej,

c) ptynnosé,

d) dostepnosc,

e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f)  sytuacja finansowa kontrahenta.
Do oceny wartosci ryzyka kontrahenta w transakcjach ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne oraz w pozostatym zakresie niezbednym do prawidtowego stosowania przez

Fundusz Instrumentdw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych stosuje
sie przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 116d Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Art. 33
Kryterium doboru lokat
Aktywa Subfunduszy lokowane sg zgodnie z interesem Uczestnikdw, dazac do osiggniecia

bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat, przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Przy podejmowaniu decyzji lokacyjnych Fundusz bedzie kierowat sie przede wszystkim zachowaniem
zgodnosci z limitami oraz strategia inwestycyjng w poszczegdlnych Subfunduszach oraz innymi
ograniczeniami dotyczgcymi danej kategorii lokat.

Przy dokonywaniu doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy mogg by¢
stosowane nastepujace kryteria:

1) w przypadku akcji, praw poboru, praw do akcji, warrantéw subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych
oraz inne zbywalnych papieréw wartosciowych inkorporujacych prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajacym z akgji:

a. uczestnictwo emitentow w indeksach gietdowych, w tym w szczegdlnosci indekséw
stanowigcych podstawe ustalenia ograniczen i limitéw inwestycyjnych przewidzianych przez
Ustawe o PPK;

b. udziat procentowy papieréw wartosciowych emitenta w indeksach gietdowych;

c. ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym
dla danego emitenta;

d. prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;

e. prognozowany wzrost wyceny rynkowej papierdow wartosciowych w ujeciu nominalnym;
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prognozowang stope zwrotu z papieréw wartosciowych w ujeciu relatywnym, tj. w
poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stép zwrotu z indeksu
gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark lub jego sktadnik) danego
Subfunduszu;

relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajgcej z aktualnej
ceny akcji danej spotki, a takze relacja ceny warrantu subskrypcyjnego do ceny akcji;

ryzyko walutowe w przypadku lokat denominowanych w walutach obcych;
ptynnos¢ papieréw wartosciowych emitenta;

uzyskanie pozgdanej struktury portfela lokat;

analiza techniczna;

analiza statystyczna

inne kryteria oparte na powszechnie uznanych technikach analizy instrumentéw finansowych.

przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i zagranicznych funduszy

inwestycyjnych, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych, przez instytucje

zbiorowego inwestowania:

a.
b.

o o o

g.
h

koszty obcigzajgce uczestnikéw danego podmiotu;

zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej z politykg inwestycyjna
Subfunduszu;

ptynnos$é instrumentu finansowego lub tez mozliwo$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci;
poziom ryzyka inwestycyjnego;

poziom ryzyka walutowego w przypadku lokat denominowanych w walutach obcych;
analiza techniczna;

analiza statystyczna

inne kryteria oparte na powszechnie uznanych technikach analizy instrumentéw finansowych.

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow

zastawnych oraz innych zbywalnych papieréw wartosciowych inkorporujgcych prawa majatkowe

odpowiadajgce prawom z zaciaggniecia dtugu:

T o

-~ o o o

> m

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

obecna i oczekiwana inflacja;

ryzyko zmiennosci cen papieréw wartosciowych i instrumentéw,

ryzyko niewyptacalnosci emitentéw;

ryzyko walutowe w przypadku lokat denominowanych w walutach obcych;
mozliwos¢ efektywnego ograniczenia ryzyka;

uzyskanie pozgdanej struktury portfela lokat;

analiza techniczna;

analiza statystyczna

inne kryteria oparte na powszechnie uznanych technikach analizy instrumentéw finansowych.
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4) w przypadku depozytow bankowych:
a. wiarygodnos¢ banku i bezpieczenstwo depozytow;

b. oprocentowanie depozytu.

Art. 34
Ogdlne Limity Inwestycyjne
Fundusz stosuje:

a. zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych
wydanych przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych na podstawie art. 37 ust. 18
Ustawy o PPK,

b. zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych dla funduszy
inwestycyjnych otwartych, przepisy art. 113 ust. 4, art. 116a i art. 116b tej ustawy oraz przepisy
wykonawcze wydane na podstawie art. 116d tej ustawy w zakresie, w jakim dotyczg specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego, o ile przepisy niniejszego rozdziatu nie stanowig inacze;.

Z zastrzezeniem limitow szczegétowych okreslonych w Czesci Il Statutu oraz z zastrzezeniem
postanowien art. 35 Statutu, Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy stosuje nastepujgce limity wynikajgce
z Ustawy o funduszach inwestycyjnych:

1) Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym limit
ten jest zwiekszony do 10% (dziesieciu procent), jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent)
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w
papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 2004 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2013
r. poz. 330), dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy czym w takim
przypadku Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywoéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w wyzej wskazanym rozumieniu,

3) Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w
papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, kazde Panstwo
Cztonkowskie, kazde panstwo nalezgce do OECD, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski
Bank Inwestycyjny,

4) Fundusz moze lokowac¢ powyzej 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
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Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny,

5) Fundusz moze nabywac do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

c) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, jezeli instytucje te spetniajg warunki okreslone przez Ustawe

- ktdre zgodnie spetniajg wymogi Ustawy o PPK w szczegblnosci w zakresie stosowanych przez
nie zasad i ograniczen inwestycyjnych, wysokosci naliczanych kosztéow lub pobieranego
wynagrodzenia od aktywdéw — przy czym limit inwestowania przez te instytucje do 10%
aktywoéw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania - nie ma
zastosowania ze wzgledu na to, ze Fundusz dziata zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych).

6) Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w pkt 5),
a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg
sktadajacg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20
(dwadziescia) % wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
jednego subfunduszu. tgczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30 (trzydziesci) % wartosci Aktywow Subfunduszu.

7) Fundusz moze lokowaé powyzej 20% Aktywow Subfunduszy, nie wiecej jednak niz 50% wartosci
Aktywow, w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Towarzystwo — chyba, ze przepisy Ustawy o PPK wytgczg takg mozliwosé.

3. Zgodnie z Ustawg o PPK, Aktywa Subfunduszy mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w
ztotych lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panistw nalezgcych do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, zwanej dalej ,,OECD”, innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej. tgczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach
denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywow.

Art. 35
Dwuczesciowa konstrukcja portfeli Subfunduszy

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszy z listy dopuszczalnych kategorii lokat wymienionych w art. 31
Statutu, wybiera papiery wartosciowe i instrumenty finansowe posiadajgce cechy wymienione w
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Ustawie o PPK i dzieli portfel kazdego z Subfunduszy na cze$¢ udziatowg (,Cze$é Udziatowa”) i czesc¢
dtuzng (,,Czes¢ Dtuzna”).

2. W ramach Czesci Udziatowej Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszy w nizej wymienione kategorie
lokat w proporcjach wskazanych w Ustawie o PPK i w przepisach wykonawczych wydanych na jej
podstawie:

a. akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akgcji,

b. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktdrych baze stanowig
papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub indeksy akgcji,

c. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, zagranicznych funduszy inwestycyjnych, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych, tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica - jezeli, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a;

3. W ramach Czesci Dtuznej Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy w nizej wymienione kategorie
lokat w proporcjach wskazanych w Ustawie o PPK i wydanych na jej podstawie przepisach:

a. Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z
zaciagniecia dfugu,

b. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe wymienione w lit. a, lub indeksy dtuznych
papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

c. depozyty bankowe,

d. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, zagranicznych funduszy inwestycyjnych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - jezeli, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych
mowa w lit. a-c;

4. Szczegdtowe zasady ustalania i zmiany proporcji Czesci Udziatowej w stosunku do Czesci Dtuznej zostaty
uregulowane w dalszej czesci Statutu.

5. Fundusz stosuje ogdlne limity inwestycyjne opisane w art. 34 tgcznie do Czesci Udziatowej i Czesci
Dtuznej portfeli kazdego z Subfunduszy.

Art. 36
Pozyczki i kredyty
Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, ktérych wysokos¢ w chwili zawarcia umowy facznie nie przekracza 10% Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu a w poddziale na Subfundusze 10% Wartosci Aktywoéw poszczegdlnych
Subfunduszy.
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ROZDZIAL 7
ZASADY USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU ORAZ SUBFUNDUSZY

Art. 37
Czestotliwos$é wyceny. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw

1. Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dziedn sporzadzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w ustepach ponizszych.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Wartos¢ Aktywoéw Netto
Funduszu, a takze kazdego Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniach Wyceny. Ponadto w kazdym Dniu Wyceny ustala sie maksymalng cene zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Fundusz okre$la o godzinie
23:30.

4. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty szczegdétowo opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu i sg zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

5. Czestotliwosc i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu sg wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

6. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat.
W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu,
Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

4) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Statut BNP Paribas PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego aktualny na 5 grudnia 2025 r. | str. 35/79

Klasyfikacja : Jawne / Classification : Public



STl BNP PARIBAS

* .. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ROZDZIAL 8
OBOWIAZKI INFORMACYINE FUNDUSZU

Art. 38
Ogodlne zasady podawania informacji do publicznej wiadomosci

1. O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci
ogtoszenia i informacje wymagane prawem i Statutem Funduszu, na stronach internetowych
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

2. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane beda przez
Fundusz na stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

3. Informacje dotyczace przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych sg publikowane i udostepniane do publicznej wiadomosci na stronach internetowych
Towarzystwa (www.tfi.bnpparibas.pl). Ponadto Towarzystwo publikuje i udostepnia informacje, ktére
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa winny zosta¢ opublikowane w dzienniku o zasiegu
ogdlnopolskim, w dzienniku ,Parkiet”, a w przypadku zaprzestania jego publikacji w dzienniku ,,Puls
Biznesu”.

4. Fundusz publikuje, na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl, informacje o poszczegdlnych
sktadnikach lokat kazdego Subfunduszu w formie tabeli w formacie pliku xIs lub pdf. Tres¢ publikacji
umozliwia identyfikacje danego Subfunduszu, poszczegdlnych sktadnikéw lokat tego Subfunduszu oraz
ich wartosci i udziatu w portfelu Subfunduszu. Publikacja odbywa sie co kwartat wedtug stanu na ostatni
Dzien Wyceny przypadajgcy w danym kwartale, nie wczeséniej niz 14 — tego dnia i nie pdZniej niz
ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po zakonczeniu kwartatu. Pierwszym
kwartatem, za ktéry nastgpi ujawnienie jest kwartat konczacy sie 31 marca 2021 r. Ujawnienie nie
nastepuje, jezeli spowodowatoby naruszenie prawa, w zakresie publicznego obrotu papierami
wartosciowymi. Ponadto w odniesieniu do Subfunduszy, dla ktérych dany kwartat byt pierwszym
kwartatem od utworzenia — mozliwe jest nieujawnienie sktadu portfela.

Art. 39
Prospekt informacyjny Funduszu oraz dokument Kluczowe informacje dla Inwestora

1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny Funduszu oraz ,Kluczowe informacje dla Inwestora” na
stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptfatnie udostepnia dokument ,Kluczowe informacje
dla Inwestora”.

3. Prospekt informacyjny Funduszu jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

4. Fundusz jest obowigzany doreczyé Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zgdanie, prospekt
informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.
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Art. 40
Sprawozdania Finansowe

1. Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, bedg publikowane w trybie okreslonym
w przepisach okreslajgcych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy a
takze sprawozdanie AFI na stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

3. Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego
potrocza roku obrotowego.

4. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

5. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy a takze sprawozdanie AFI.

Art. 41
Inne obowigzki informacyjne z Ustawy o PPK

1. Fundusz realizuje obowiazki informacyjne wynikajace z Ustawy o PPK, w szczegdlnosci:

a) Fundusz, w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje Uczestnikowi, w postaci
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej na trwatym nosniku lub na wniosek Uczestnika w
postaci papierowej, roczng informacje o wysokosci $rodkéw zgromadzonych na Rejestrze
Uczestnika, o wysokosci wpfat dokonanych na Rejestr Uczestnika oraz innych zrealizowanych
transakcjach Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym. Do Funduszu nie stosuje sie
obowigzku z art. 91 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

b) Fundusz przekazuje Uczestnikowi, w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na
trwatym nosniku lub na wniosek Uczestnika w postaci papierowej, informacje o warunkach wyptaty
srodkéw zgromadzonych na jego Rejestrze, w pierwszym kwartale roku kalendarzowego, w ktorym
Uczestnik osiggnie 60-sigty rok zycia.

c) Niezwtocznie po zawarciu Umowy o Prowadzenia PPK na rzecz danego Uczestnika Fundusz moze
udostepni¢ informacje o tym w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na
trwatym nosniku lub za pomocg systemu teleinformatycznego, a na wniosek tego Uczestnika — w
postaci papierowej — chyba, ze przepisy prawa nie bedg przewidywaty takiego obowigzku lub tez
bedg ksztattowaty inaczej ten obowigzek.

d) Fundusz udostepnia na portalu PPK: Statut, oferte oraz wszelkie inne informacje o Funduszu
przewidziane Ustawg o PPK.
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ROZDZIAL 9
TWORZENIE i tACZENIE SUBFUNDUSZY

Art. 42
Tworzenie nowych subfunduszy

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

2. Zmiana Statutu w zakresie utworzenia nowego Subfunduszu nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

3. Przyjmowanie wpfat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie sie w terminach
wskazanych w ogfoszeniu o rozpoczeciu przyjmowania wptat, opublikowanym na stronie internetowej
Towarzystwa. Woptaty do Subfunduszu mogg by¢ dokonywane tylko w sposéb i w terminach
wynikajgcych ze Statutu i Ustawy o PPK.

4. Fundusz przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w terminie siedmiu dni od dnia przyjecia
pierwszej wptaty do Subfunduszu. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do
Rejestru Uczestnikéw liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych za dokonang wptate. Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu przydzielane sg po cenie 10 ztotych.

5. Subfundusz rozpoczyna wycene Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny przypadajgcym po
dniu w ktdrym zostat dokonany przydziat.

6. Wyodrebnienie Subfunduszu jako masy majatkowej nastepuje w chwili przydziatu pierwszych Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Art. 43
taczenie Subfunduszy

1. Subfundusze mogg by¢ ze sobg tgczone na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK oraz Ustawie o
funduszach inwestycyjnych.

2. Subfundusz moze podlegac tgczeniu z innym Subfunduszem wydzielonym w ramach Funduszu lub z
innym funduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 38 Ustawy o PPK, zarzagdzanym przez to samo
Towarzystwo lub wydzielonym w jego ramach subfunduszem.
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ROZDZIAt 10
LIKWIDACJA FUNDUSZU | SUBFUNDUSZY

Art. 44
Likwidacja Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach wskazanych w Ustawie o PPK i Ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

2. Rozwigzanie Funduszu moze nastgpi¢ pod warunkiem, ze

1) nie jest mozliwe potaczenie Funduszu z innym funduszem zdefiniowanej daty lub subfunduszem
zdefiniowanej daty wydzielonym w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami
zarzadzanym przez Towarzystwo, na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK;

2) Komisja Nadzoru Finansowego odmodwita zgody na potgczenie Funduszu z innym funduszem
zdefiniowanej daty lub subfunduszem zdefiniowanej daty wydzielonym w funduszu inwestycyjnym z
wydzielonymi subfunduszami zarzagdzanym przez Towarzystwo.

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

4. Fundusz powiadamia o otwarciu likwidacji Podmioty Zatrudniajgce, z ktérym zawart Umowy o
Zarzadzanie PPK. Powiadomienie powinno zawierac informacje o firmie i siedzibie likwidatora Funduszu
lub Subfunduszu.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywodw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw
pienieznych na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

6. Srodki pieniezne z likwidacji Funduszu, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu pienieznego.

7. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego
likwidatora.

8. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu oraz dane likwidatora.

Art. 45
Likwidacja Subfunduszu

1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu o ile nie jest to sprzeczne z Ustawa o PPK.

2. Fundusz dokonuje likwidacji Subfunduszu po osiggnieciu przez niego zdefiniowanej daty, ktérego wartos¢
aktywow netto spadta ponizej 2 000 000 zt, jezeli nie jest mozliwe potaczenie z innym funduszem albo
subfunduszem zdefiniowanej daty w ramach funduszu z wydzielonymi subfunduszami na zasadach
okreslonych w art. 90 Ustawy o PPK albo jezeli Komisja Nadzoru Finansowego odmoéwi zgody na
potaczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem zdefiniowanej daty zarzagdzanym przez
Towarzystwo.

3. Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy jednoczesnie.
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4. Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

5. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu jest Towarzystwo.

6. Likwidator Subfunduszu ogtosi w sposdb wskazany w art. 38 Statutu informacje o rozpoczeciu likwidacji
Subfunduszu. W ogtoszeniu likwidator wezwie wierzycieli do zgtaszania w terminach wskazanych w tym
ogtoszeniu roszczen zwigzanych z likwidowanym Subfunduszem. Termin na zgtaszanie roszczen
wierzycieli nie moze by¢ krétszy niz 1 miesigc. W ogtoszeniu o likwidacji zostanie podany harmonogram
likwidacji.

7. 0d dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu.

8. Po zakonczeniu likwidacji Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe zostajg przekazane do
depozytu sgdowego.

ROZDZIAt 11
POSTANOWIENIA KONCOWE

Art. 46
Zmiany Statutu

1. Towarzystwo moze w kazdym czasie podja¢ decyzje o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych zmiana Statutu moze wymagaé zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

2. 0O zmianie Statutu Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl
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CZESC I
SUBFUNDUSZE

ROZDZIAL 12
BNP PARIBAS PPK 2025

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 47
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow funduszu inwestycyjnego w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zdefiniowana data Subfunduszu to 2025 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikdw, ktorzy urodzili sie w latach 1963-1967 oraz dla oséb
urodzonych przed 1963 rokiem.

Art. 48
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu uwzglednia koniecznos$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposdb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu beda uwzgledniaty konieczno$é zapewnienia bezpieczerstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. W szczegélnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktdrym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, o ktdrej mowa w art.
47 ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze byé wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktorej mowa w pkt. 1) udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy, niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywdéw
Subfunduszu, przy tym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

3) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 2)
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 25% oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 50% wartosci
Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie wiekszy, niz
75% wartosSci Aktywow Subfunduszu;
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2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje posrednia
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktdrych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa Subfunduszu (do
oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 49
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikdw Aktywdéw Subfunduszu powieksza wartosé Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wypfaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 50
Wysoko$é minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze by¢é mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 51
Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa
dla tego okresu podana jako procent WAN
Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci 31.12.2024 . 0,38%
Subfunduszu
01.01.2025r do konca dziatania 0,32%

Subfunduszu do

- Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z art. 49 ust. 5 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

2. Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dziern Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktory wynagrodzenie state jest nalezne.

3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze otrzymywaé wynagrodzenie zmienne, uzaleznione
od wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze byc¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniaja
wymogi opisane w Ustawie o PPK.
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4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Art. 52

Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac¢ z Aktywdéw Subfunduszu, wytgcznie
nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywdéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg
proporcjonalnie sktadnikdw Aktywdw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywdw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.
2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywdw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ponad kwote 10
000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3. Koszty, o ktédrych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

4. Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajace limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wiasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegélnosci w okresie, w ktérym Wartos¢
Aktywoéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).
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5. Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podjgé decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztow
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

6. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem ustepéw
ponizszych.

7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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ROZDZIAt 13
BNP PARIBAS PPK 2030

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 53
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2030 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktérzy urodzili sie w latach 1968-1972.

Art. 54
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu uwzglednia koniecznos$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposdb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu beda uwzgledniaty koniecznosé zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktorg okresla art. 53
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢é wiekszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych data, o ktdrej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu;

4) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 3)
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci
Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz
60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuinej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje posrednia
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uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktdrych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa Subfunduszu (do
oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 55
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiagniety ze sktadnikdw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 56
Wysoko$é minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 57
Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Fundusz pokrywa z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla
tego okresu podana jako procent WAN Subfunduszu
w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci  31.12.2024 . 0,42%

Subfunduszu

01.01.2025r 31.12.2029r. 0,38%

01.01.2030rr. konica dziatania 0,32%

Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

2. Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzie Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.

3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze byc¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniajg
wymogi opisane w Ustawie o PPK.
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4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Art. 58

Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywaé z Aktywdéw Subfunduszu, wytgcznie
nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywodw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkiioptaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.
2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), moga by¢ pokrywane z aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zi;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

4. Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajace limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wtasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktérym Wartos¢
Aktywdéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).
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5. Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podjgé decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztéow
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

6. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem ustepow
ponizszych.

7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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ROZDZIAt 14
BNP PARIBAS PPK 2035

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 59
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartos$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2035 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili sie w latach 1973-1977.

Art. 60
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu uwzglednia koniecznos$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposdb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu beda uwzgledniaty koniecznosé zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktorg okresla art.
59 ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowe] nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej
nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuinej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci
Aktywéw Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowe]j bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

3) wokresie 5 lat poprzedzajacych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartos$ci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci
Aktywéw Subfunduszu;

4) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt.
3) udziat Czesci Udziatowe] nie moze byé mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie
wiekszy, niz 60% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje posrednia
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uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktdrych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa Subfunduszu (do
oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 61
Dochody Subfunduszu

1. Dochéd osiggniety ze sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu powieksza wartosé Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 62
Wysoko$¢ minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 63
Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Fundusz pokrywa z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla
tego okresu podana jako procent WAN
Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci | 31.12.2024 . 0,45%

Subfunduszu

01.01.2025 31.12.2029. 0,42%

01.01.2030r. 31.12.2034 . 0,38%

01.01.2035r. do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

2. Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dziert Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.

3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobieraé¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniajg
wymogi opisane w Ustawie o PPK.
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4. Wpynagrodzenie zmienne, o ktdrym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzied Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Art. 64

Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywaé z Aktywdéw Subfunduszu, wytgcznie
nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywow, w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu;

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywdw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.
2. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywdéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sSredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ponad kwote 10
000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3. Koszty, o ktédrych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

4. Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wiasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegélnosci w okresie, w ktérym Wartos¢
Aktywoéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).
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5. Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podjgé decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztéow
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

6. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem ustepow
ponizszych.

7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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ROZDZIAt 15
BNP PARIBAS PPK 2040

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 65
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2040 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktérzy urodzili sie w latach 1978-1982.

Art. 66
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu uwzglednia koniecznos$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposdb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu beda uwzgledniaty koniecznosé zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktorg okresla art.
65 ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowe] nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej
nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuinej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci
Aktywéw Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowe]j bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

3) wokresie 5 lat poprzedzajacych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartos$ci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci
Aktywéw Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci
Aktywéw Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt.
4) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
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wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje posrednia
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa Subfunduszu (do
oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 67
Dochody Subfunduszu
1. Dochdd osiagniety ze sktadnikédw Aktywdw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 68
Wysoko$é minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze by¢é mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 69
Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Fundusz pokrywa z Aktywoéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa
dla tego okresu podana jako procent WAN
Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci 31.12.2029r 0,45%

Subfunduszu

01.01.2030r. 31.12.2034r. 0,42%

01.01.2035r. 31.12.2039r. 0,38%

01.01.2040 . do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

2. Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dziert Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.
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3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobieraé wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniajg
wymogi opisane w Ustawie o PPK.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Art. 70
Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac¢ z Aktywéw Subfunduszu, wyfacznie
nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywoéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywodw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkiioptaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku.
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4. Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wiasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegélnosci w okresie, w ktérym Wartos¢
Aktywoéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

5. Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podjgé decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztéw
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

6. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem ustepow
ponizszych.

7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Zobowiazania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu.
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ROZDZIAt 16
BNP PARIBAS PPK 2045

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 71
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2045 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktérzy urodzili sie w latach 1983-1987.

Art. 72
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu uwzglednia koniecznos$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposdb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu beda uwzgledniaty koniecznosé zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktérg okresla art. 71
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktorej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 4)
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
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Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 20% i nie moze byé wiekszy
niz 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje posrednia
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa Subfunduszu (do
oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 73
Dochody Subfunduszu
1. Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu powieksza wartosé Aktywdéw Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 74
Wysoko$¢ minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 75
Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla
tego okresu podana jako procent WAN
Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia 31.12.2024r 0,48%
dziatalnosci Subfunduszu

01.01.2025r. 31.12.2034 . 0,45%

01.01.2035r. 31.12.2039r. 0,42%

01.01.2040r. 31.12.2044 . 0,38%

01.01.2045 . do korica dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

2. Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dziern Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.
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3. Towarzystwo poza wynagrodzeniem statym moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze byc¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniajg
wymogi opisane w Ustawie o PPK.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Art. 76
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywaé¢ z Aktywoéw Subfunduszu, wytgcznie
nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywdéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg
proporcjonalnie sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisdw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.
2.  Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy
Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu ponad kwote
10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3. Koszty, o ktédrych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku.
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4. Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wiasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegélnosci w okresie, w ktérym Wartos¢
Aktywoéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

5. Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podjgé decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztéw
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

6. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem ustepow
ponizszych.

7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Zobowiazania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu.
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ROZDZIAL 17
BNP PARIBAS PPK 2050

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 77
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2050 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktérzy urodzili sie w latach 1988-1992.

Art. 78
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu uwzglednia koniecznos$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposdb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu beda uwzgledniaty koniecznosé zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktédrym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktérg okresla art. 77
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢é wiekszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw
Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuinej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci Aktywdw
Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 4)
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
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Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wiekszy
niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje posrednia
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa Subfunduszu (do
oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane)..

Art. 79
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiagniety ze sktadnikédw Aktywdw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 80
Wysoko$é minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 81
Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Fundusz pokrywa z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla tego
okresu podana jako procent WAN Subfunduszu w skali
roku

od rozpoczecia 31.12.2029r 0,48%

dziatalnosci Subfunduszu

01.01.2030rr. 31.12.2039r. 0,45%

01.01.2040'r. 31.12.2044 . 0,42%

01.01.2045 . 31.12.2054 . 0,38%

01.01.2050 . do konca dziatania 0,32%

Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

2. Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzied Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktory wynagrodzenie state jest nalezne.
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3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze byc¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniaja
wymogi opisane w Ustawie PPK.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Art. 82
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywaé¢ z Aktywoéw Subfunduszu, wytgcznie
nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywoéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkiioptaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.
2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3. Koszty, o ktédrych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku.
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4. Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wiasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegélnosci w okresie, w ktérym Wartos¢
Aktywoéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

5. Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podjgé decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztéw
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

6. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem ustepow
ponizszych.

7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Zobowiazania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu.
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ROZDZIAL 18
BNP PARIBAS PPK 2055

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 83
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowana Data Subfunduszu to 2055 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikdw, ktérzy urodzili sie w latach 1993-1997.

Art. 84
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu uwzglednia konieczno$é ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposdb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu beda uwzgledniaty koniecznosé zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktérg okresla art. 83
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢é wiekszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢é wiekszy niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktdrym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowe] nie moze
by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuinej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci Aktywdw
Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 4
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
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Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wiekszy
niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje posrednia
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa Subfunduszu (do
oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 85
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikédw Aktywdw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wypfaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 86
Wysoko$é minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 87
Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Fundusz pokrywa z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa
dla tego okresu podana jako procent WAN
Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia 31.12.2034r 0,48%
dziatalnosci Subfunduszu

01.01.2035r. 31.12.2044 r. 0,45%
01.01.2045 . 31.12.2049rr. 0,42%
01.01.2050 . 31.12.2054r. 0,38%
01.01.2055 . do konca dziatania Subfunduszu = 0,32%

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

2. Wpynagrodzenie stafe jest obliczane na kazdy Dzierh Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.
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3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobieraé wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniajg
wymogi opisane w Ustawie o PPK.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Art. 88
Pokrywanie kosztow Subfunduszu
1. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywaé z Aktywdéw Subfunduszu, wytgcznie

nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywdw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu ;

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.
2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), moga by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu , jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3. Koszty, o ktédrych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

4. Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wiasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegélnosci w okresie, w ktérym Wartos¢
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Aktywoéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

5. Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podjgé decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztéow
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

6. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem ustepéw
ponizszych.

7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. lJezeli obowigzek pokrycia kosztdw obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywdow Netto Funduszu.

Statut BNP Paribas PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego aktualny na 5 grudnia 2025 r. | str. 68/79

Klasyfikacja : Jawne / Classification : Public



STl BNP PARIBAS

* .. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ROZDZIAt 19
BNP PARIBAS PPK 2060

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 89

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2060 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili sie w latach 1998-2002.

Art. 90
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu uwzglednia koniecznos$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposdb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia bezpieczeristwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktérg okresla art.
89 ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej
nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) wokresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktdrej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartos$ci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci
Aktywow Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowe]j bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

3) wokresie 5 lat poprzedzajacych data, o ktdrej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci
Aktywdw Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktdrym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuinej nie moze by¢é mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci
Aktywéw Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt.
4 udziat Czesci Udziatowe] nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
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wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje posrednia
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa Subfunduszu (do
oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 91
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiagniety ze sktadnikdw Aktywdw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 92
Wysoko$¢ minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze by¢é mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 93
Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla
tego okresu podana jako procent WAN Subfunduszu
w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci = 31.12.2039r 0,48%

Subfunduszu

01.01.2040'r. 31.12.2049rr. 0,45%

01.01.2050'r. 31.12.2054 . 0,42%

01.01.2055 . 31.12.2059r. 0,38%

01.01.2060 . do konca dziatania 0,32%

Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.
2. Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.
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3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobieraé¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniaja
wymogi opisane w Ustawie o PPK.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzieh Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu
roku.

Art. 94
Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac¢ z Aktywdéw Subfunduszu, wyfacznie
nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywdw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.

2. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywdw Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;
2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku.
4. Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wtasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktérym Wartos¢
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Aktywoéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

5. Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podja¢ decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztéw
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

6. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem ustepow
ponizszych.

7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Zobowigzania, ktdre dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

ROZDZIAL 20
BNP PARIBAS PPK 2065

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 95
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2065 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktérzy urodzili sie w latach 2003-2007.

Art. 96
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu uwzglednia koniecznos$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposdb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu beda uwzgledniaty koniecznosé zapewnienia bezpieczefstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:
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1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktérg okresla art.
95 ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowe] nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej
nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartos$ci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

3) wokresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktdrej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
byé mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartos$ci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci
Aktywéw Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktorym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt.
4 udziat Czesci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz20% i nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje posrednia
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa Subfunduszu (do
oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 97
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza wartosé Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 98
Wysoko$¢ minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).
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X

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa

Art. 99

Fundusz pokrywa z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie

Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu

od rozpoczecia dziatalnosci = 31.12.2044 r

Subfunduszu

01.01.2045r.

01.01.2055r.

01.01.2060 r.

01.01.2065 .

31.12.2054 .

31.12.2059r.

31.12.2064 .

do konca dziatania
Subfunduszu

Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa

dla tego okresu podana jako procent WAN

Subfunduszu w skali roku

0,48%

0,45%
0,42%
0,38%

0,32%

- Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzierh Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia

roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktory wynagrodzenie state jest nalezne.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od

wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali

roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniaja

wymogi opisane w Ustawie o PPK.

Wynagrodzenie zmienne, o ktdrym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z

odpowiednimi przepisami prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakorczeniu

roku.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Art. 100

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac¢ z Aktywow Subfunduszu, wytgcznie

nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac

transakcje w ramach lokowania aktywow, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie

sktadnikéow Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania

Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu ;
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4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.

2. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogga by¢ pokrywane z aktywdw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.

4. Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wiasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegélnosci w okresie, w ktérym Wartos¢
Aktywéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkdéw koszty,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

5. Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzagdu podjg¢ decyzje o pokrywaniu poszczegélnych kosztow
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

6. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem ustepow
ponizszych.

7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikdw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
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ROZDZIAL 21
BNP PARIBAS PPK 2070

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 101

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2070 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili sie w latach 2008-2012.

Art. 102
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka
inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w
zaleznosci od wieku Uczestnika w taki sposdb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czes$ci Dtuznej w wartosci
Aktywéw Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze
zblizaniem sie do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktdrg okresla
art. 101 ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktdrej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci
Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu, a udziat Czeséci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 50% oraz nie moze byc¢
wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywdéw
Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w
pkt. 4 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
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80% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 20%
i nie moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje posrednia
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa Subfunduszu (do
oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 103
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiagniety ze sktadnikdw Aktywdw Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 104
Wysoko$¢ minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze by¢é mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 105
Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa
dla tego okresu podana jako procent WAN
Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci = 31.12.2049 r 0,48%

Subfunduszu

01.01.2050 . 31.12.2059r. 0,45%

01.01.2060 . 31.12.2064 r. 0,42%

01.01.2065 . 31.12.2069r. 0,38%

01.01.2070r. do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.
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2. Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dziet Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia
roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.

3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobieraé¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniaja
wymogi opisane w Ustawie o PPK.

4. Wpynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu
roku.

Art. 106
Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywaé z Aktywdéw Subfunduszu, wytgcznie
nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywoéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywodw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu ;

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub przepisami
prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

2. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywdéw Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywdéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;
2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
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3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku.

4. Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wtasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktérym Wartos¢
Aktywoéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

5. Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podja¢ decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztéw
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

6. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem ustepéw
ponizszych.

7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

KONIEC
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