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Informacje, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi dla Uczestnikéw za 2025 rok

BNP PARIBAS PPK SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
aktualne na dzien 31.12.2025

UDZIAt PROCENTOWY AKTYWOW, KTORE SA PRZEDMIOTEM SPECJALNYCH USTALEN
W ZWIAZKU Z ICH NIEPLYNNOSCIA (art. 222b ust. 1 pkt. a))

Na dzied 31.12.2025 roku oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu
za 2025 rok, Fundusz nie posiada aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustaleid w zwigzku
z ich nieptynnoscia.

ZMIANY REGULACJI WEWNETRZNYCH DOTYCZACYCH ZARZADZANIA PI'.YNNO§CIA (art. 222b
ust. 1 pkt. b))

W okresie od poczatku roku 2025 do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego Funduszu za
2025 rok, nie byto zmian regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia. Przyjeta
w Towarzystwie polityka zarzadzania ryzykiem ptynnosci opiera sie o analize profilu ptynnosci
portfeli Funduszy oparta na przyporzgdkowaniu poszczegdlnych sktadnikow portfela do
zatozonych przedziatéw czasu, ktéry potrzebny jest na ich sprzedaz bez znacznej utraty ich
wartosci. Dodatkowo dla instrumentéw dtuznych przy rozpatrywaniu czasu potrzebnego na ich
zbycie brana jest pod uwage, rowniez ocena ryzyka kredytowego danego emitenta oparta
o wewnetrzne metodologie Towarzystwa. Ponadto, aby zapewni¢ odpowiednig ilos¢ srodkéw
ptynnych przy zarzadzaniu funduszami bierze sie pod uwage prognozowane kwoty umorzen.
W celu zbadania ptynnosci funduszu w sytuacjach skrajnie niekorzystnych, aczkolwiek mozliwych
do wystgpienia w dziatalnosci funduszu przeprowadzane sg testy warunkéw skrajnych dla ryzyka
ptynnosci. Konstruujgc scenariusze bierze sie pod uwage zaréwno mozliwos¢ wystgpienia
niekorzystnych warunkéw rynkowych (spadek wartosci aktywoéw, spadek ptynnosci rynku) jak i
zachowanie Klientow Towarzystwa (zwiekszenie umorzen jednostek funduszy).

INFORMACIJE O SYSTEMACH ZARZADZANIA RYZYKIEM STOSOWANYCH PRZEZ BNP PARIBAS TFI
S.A. W PROCESIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM (art. 222b ust. 1 pkt. c)):

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) wydzielito w swojej
strukturze Zespo6t Zarzadzania Ryzykiem.

Towarzystwo zarzadzajgc ryzykiem nastawione jest przede wszystkim na dziatania prewencyjne,
ograniczajgce ekspozycje na ryzyko, a w sytuacji zaistnienia ryzyka podejmuje dziatania majgce
na celu unikniecie strat w przysztosci.

Towarzystwo zidentyfikowato nastepujgce ryzyka, ktdre wystepuja w procesie zarzgdzania
aktywami poszczegdlnych Funduszy:

a) ryzyko kontrahenta,
b) ryzyko rynkowe,

c) ryzyko ptynnosci,
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d) ryzyko kredytowe emitenta,

e) ryzyko operacyjne,

f) ryzyko ESG,

g) inne ryzyka specyficzne dla danego subfunduszu.

W zakresie pomiaru i zarzadzania ryzykiem na ktére narazony jest Fundusz, Towarzystwo stosuje
system wewnetrznych limitéw na ryzyko, ktéry okreslany jest na poziomie kazdego
z zarzadzanych funduszy oraz subfunduszy, odpowiednio do jego polityki i strategii inwestycyjnej
oraz zatwierdzany przez Zarzagd Towarzystwa. Zespot Zarzadzania Ryzykiem dokonuje
regularnych przeglagddéw catosciowego systemu zarzadzania ryzykiem, wraz z listg limitow
wewnetrznych, majgcych na celu weryfikacje oraz ocene przyjetych proceséw, metod, technik i
procedur wykorzystywanych do ograniczenia ryzyka funduszy oraz zapewnienie zgodnosci ze
strategig inwestycyjng obowigzujgca dla poszczegdlnych funduszy. Zarzad w porozumieniu i na
whniosek jednostki zarzgdzania ryzykiem w ramach regularnego przegladu systemu limitdw moze
zmieni¢ poziom lub definicje danego limitu okreslonego w Polityce Zarzadzania Ryzykiem lub
Dokumentach Strategii Inwestycyjnej Funduszu zgodnie z okreslong w wyniku analizy
adekwatnoscig limitu do panujgcych warunkdéw rynkowych oraz strategii inwestycyjnej danego
funduszu.

INFORMACIJE O AKTUALNYM PROFILU RYZYKA FUNDUSZU — BNP PARIBAS PPK SFIO

Profil ryzyka funduszy PPK jest zmienny w czasie i opiera sie o czes¢ udziatowq i dtuzng. Polityka
funduszy PPK zaktada stopniowe zwiekszanie bezpieczeristwa inwestycyjnego Uczestnikéw wraz
ze zblizaniem sie do zdefiniowanej daty, czyli momentu wypfaty Srodkéw. W zwigzku z tym
W czasie zmienia sie proporcja instrumentéw dtuznych i udziatowych w portfelu funduszy.
W miare zblizania sie do zdefiniowanej daty (nastepuje zwiekszenie czesci dtuznej w stosunku
do udziatowej, a tym samym obnizenie profilu ryzyka).

Fundusz, dla wszystkich swoich Subfunduszy jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje
metode zaangazowania oraz metode brutto (liczcong wedtug: rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.). Limit ekspozycji AFI dla metody brutto
okreslono na poziomie 300% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, za$ dla metody
zaangazowania na poziomie 200% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wartos¢ limitu
ekspozycji AFl liczonej metodg brutto oraz metoda zaangazowania nie byta zmieniana w 2025
roku.

W 2025 roku nie doszto do naruszen limitu dzwigni AFI liczonej metodg brutto oraz metoda
zaangazowania na zadnym z Subfunduszy.
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Na dzien 31 grudnia 2025 roku dzwignia finansowa AFI dla Subfunduszy wynosita:

Subfundusz Mierzona metodg | Mierzona metoda
brutto zaangazowania
BNP Paribas PPK 2025 99,49% 100,00%
BNP Paribas PPK 2030 102,89% 100,00%
BNP Paribas PPK 2035 106,71% 100,00%
BNP Paribas PPK 2040 109,54% 100,00%
BNP Paribas PPK 2045 111,36% 100,00%
BNP Paribas PPK 2050 113,32% 100,00%
BNP Paribas PPK 2055 113,09% 100,00%
BNP Paribas PPK 2060 112,73% 100,00%
BNP Paribas PPK 2065 111,33% 100,00%

Podpisy osob reprezentujgcych Fundusz:
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