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FUNDUSZ JEST FUNDUSZEM OTWARTYM
Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI ZDEFINIOWANEJ DATY:

SUBFUNDUSZ BNP Paribas PPK 2025;
SUBFUNDUSZ BNP Paribas PPK 2030;
SUBFUNDUSZ BNP Paribas PPK 2035;
SUBFUNDUSZ BNP Paribas PPK 2040;
SUBFUNDUSZ BNP Paribas PPK 2045;
SUBFUNDUSZ BNP Paribas PPK 2050;
SUBFUNDUSZ BNP Paribas PPK 2055;
SUBFUNDUSZ BNP Paribas PPK 2060.

FUNDUSZ MOZE UZYWAC SKROCONEJ NAZWY - BNPP PPK SFIO

Dziatalnos¢ Funduszu nie jest regulowana prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

Fundusz prowadzi dziatalnos$¢ zgodnie z Ustawg z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o Pracowniczych Planach
Kapitatowych (Dz.U. z 2018 poz. 2215) - ,,Ustawa o PPK” oraz jest funduszem alternatywnym zgodnie z Ustawa
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U. z 2018 r. poz. 1355 i 2215 z ewentualnymi pdzniejszymi zmianami).

Organem BNP Paribas PPK SFIO jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
z siedzibg przy ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa.

Adres strony internetowej dedykowanej dla Funduszu: www.ppk.tfi.bnpparibas.pl

NINIEJSZY TEKST JEDNOLITY PROSPEKTU INFORMACYJNEGO ZOSTAL SPORZADZONY W WARSZAWIE DNIA 11 CZERWCA
2019 R. A NASTEPNIE ZMIENIONY W DNIU 30.07.2020 ROKU.
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ROZDZIAL |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Jarostaw Skorulski  Prezes Zarzadu Towarzystwa

Rafat Lerski Cztonek Zarzadu Towarzystwa

2. Nazwaisiedziba Towarzystwa

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

3. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja
zadnych faktéow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
Ustawy i Rozporzadzenia. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w
Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wpltyw na sytuacje prawna, majatkowa

i finansowa Funduszu.
— g
( 7 I\_,r—wf / P
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S 2 NN
Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
P_rl_ezes Zartzqdu Czlonek Zarzadu
owarzystwa Towarzystwa
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ROZDZIAL Il
DANE O TOWARZYSTWIE

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Towarzystwo moze uzywaé skrotu firmy: ,BNP Paribas TFI S.A.”

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
Telefon: (+48 22) 566 98 07

Fax: (+48 22) 22 692 45 13

Internet: www.tfi.bnpparibas.pl

e-mail: ppk@ffi.bnpparibas.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Towarzystwo dziata na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych wydanego
decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2010 roku (DFL/4030/52/119/08/09/10/V/66-1/GW).

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Towarzystwo jest zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m.st. Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000031121.

4. Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na
ostatni dzien bilansowy

Na dzier 31 grudnia 2019 roku wysoko$¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byty nastepujace:

Wysoko$¢ kapitatu 29 066 126,88
Kapitat zaktadowy 16 692 912,00
Kapitat zapasowy 12 300 972,26
Pozostate kapitaty 1202 383,77
Wynik finansowy netto roku obrotowego 53 854,99

Zrédtem powyzszych danych sa ksiegi rachunkowe Towarzystwa.

5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynoszacy zostat optacony w catosci przed jego zarejestrowaniem.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominaciji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz
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z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa i zarazem jego jedynym akcjonariuszem jest BNP Paribas Bank Polska S.A. z
siedzibg na ul. Kasprzaka 10/16 w Warszawie, ktéry posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska

Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie:
Jarostaw Skorulski  Prezes Zarzadu Towarzystwa
Rafat Lerski Cztonek Zarzadu Towarzystwa.

Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego:
Przemystaw Furlepa — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

Jean-Charles Aranda — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;

Tomasz Bzykot — Czlonek Rady Nadzorcze;

Przemysta Furlepa — Cztonek Rady Nadzorczej

Ewa Kostkiewicz — Niezalezny Rady Nadzorczej

Andrzej RzoAca — Niezalezny Rady Nadzorczej

Vincent Trouillard-Perrot — Czlonek Rady Nadzorczej

Anne-Claire Urcun — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Imiona i nazwiska oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem:
Piotr Zagata — cato$¢ portfela Funduszu — posiada licencje doradcy inwestycyjnego,

Grzegorz Dobek - catos¢ portfela Funduszu — posiada licencje dorady inwestycyjnego,

Michat Wiernicki — cato$¢ portfela Funduszu — posiada licencje doradcy inwestycyjnego,

Konrad Strzeszewski — catos¢ portfela Funduszu,

Wojciech Wozniak - cato$¢ portfela Funduszu,

Rafat Lerski — posiada licencje doradcy inwestycyjnego, nadzoruje innych zarzadzajacych, podejmuje decyzje inwestycyjne w
odniesieniu do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Zdywersyfikowanych Aktywow.

Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa nie petnig poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikdw
Funduszu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig nastepujace funkcje:

1. Przemystaw Furlepa — Wiceprezes Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. w Polsce Nadzoruje migdzy innymi Obszar
Bankowosci Detalicznej i Biznesowej, w tym Departament Zarzadzania Sprzedaza,

2. Jean-Charles Aranda - Cztonek Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. Wskazana funkcja nie ma wptywu na Uczestnikow
Funduszu.

3. Tomasz Bzykot — Dyrektor Pionu Zgodno$ci BNP Paribas Bank Polska SA, Compliance Head of Poland.

4. Giorgia D’Anna - Dyrektor Generalny w BNP Paribas Asset Management w Paryzu, odpowiedzialna za Grupowg Sie¢
Rozwoju Biznesu we Wtoszech, Miedzynarodowy Handel Detaliczny i Zarzadzanie Majatkiem.
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5. Ewa Kostkiewicz — freelancer specjalizujacy sie w finansach i zarzadzaniu nieruchomosciami, realizujgca projekty na
duzych firm z branzy finansowej i rynkéw kapitatowych. Wskazana funkcja nie ma wptywu na Uczestnikéw Funduszu.

6. Andrzej Rzonca - Profesor w Katedrze Miedzynarodowych Studiow Poréwnawczych w Kolegium Analiz Ekonomicznych
Szkoly Gtéwnej Handlowej (SGH), Doktor habilitowany nauk ekonomicznych. Wskazana funkcja nie ma wptywu na
Uczestnikow Funduszu.

7. Vincent Trouillard-Perrot — Dyrektor Generalny w BNP Paribas Asset Management w Szwecji Head of Affiliate Network,
odpowiedzialny za powigzane linie biznesowe w krajach nordyckich (przyktadowo Alfred Berg w Norwegii oraz Elite AM -
spotka gietdowa w Finlandii) w krajach Ameryke tacinskg (Argentyna Brazylia Chile) oraz nadzorujacy spotki w Maroko,
Polsce Turcji.

8. Anne-Claire Urcun -, Kierownik dziatu — rozwigzania dla klienta [Client Solutions] BNP PARIBAS Asset Management —
Group Networks w Paryzu.

Wymienione w punkcie 7 osoby fizyczne odpowiedzialne za zarzadzanie Subfunduszami nie petnig poza Towarzystwem
innych funkgji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
Informacyjnym

BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

BNP Paribas PREMIUM Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
BNP Paribas PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
FWR SELEKTYWNY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

IS

Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

W Towarzystwie obowigzuje ,Polityka Wynagrodzen” ktora okre$la zasady przyznawania i wyptacania wynagrodzenia
zmiennego osobom, do ktorych zadan nalezg czynnosci istotnie wplywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo (,Osoby o Istotnym Wptywie na Ryzyko”). Towarzystwo ustalito, ze do ich
grona nalezg osoby petnigce nastepujace stanowiska w Towarzystwie bez wzgledu na forme zatrudnienia: cztonkowie Zarzadu;
Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami oraz Zarzadzajacy funduszami; Kierownik Zespotu Zarzadzania Ryzykiem,
Inspektor Nadzoru, Audytor Wewnetrzny, Dyrektor Finansowy, Dyrektor Departamentu Sprzedazy oraz Radca Prawny kierujacy
Zespotem Prawnym.

Wynagrodzenie zmienne stanowi ruchomg cze$¢ wynagrodzenia, przyznawang niezaleznie od wynagrodzenia statego
w sposob przejrzysty, dostosowany do profilu ryzyka oraz zapewniajacy efektywng realizacje celow Polityki. Majac na uwadze,
iz stosunek wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia statego powinien by¢ odpowiednio wywazony, a state sktadniki muszg
stanowi¢ na tyle duzg cze$¢ tacznego wynagrodzenia, aby mozliwe byto prowadzenie catkowicie elastycznej polityki dotyczacej
zmiennych sktadnikow, ustala sig, ze maksymalna wysokos$¢ sktadnikow wynagrodzenia stanowigcych wynagrodzenie zmienne
danej osoby nie przekracza 100% sktadnikéw wynagrodzenia stanowigcych wynagrodzenie state tej osoby. Stosunek sktadnikow
wynagrodzenia zmiennego do Wynagrodzenia Statego, jest obliczany poprzez poréwnanie maksymalnej sumy wszystkich
sktadnikéw wynagrodzenia zmiennego, jakie moga by¢ przyznane za dany rok, oraz sumy wszystkich sktadnikow wynagrodzenia
statego, wyptaconych w danym roku.

Ustalanie Celow i ocena ich realizacji: wynagrodzenie zmienne w Towarzystwie jest uzaleznione od osiggniecia przez Osoby
o Istotnym Wplywie na Ryzyko wyznaczonych dla nich celéw. Wyznaczajac cele przypisuje sie im odpowiednie wagi oraz okresy,
w ktorych majg byC realizowane. Towarzystwo moze ustalaC cele roczne, dwuletnie lub diuzsze. Przy ocenie realizacji
indywidualnych celdw bierze sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe oraz okresy do nich przypisane (rok, dwa lub
wiecej lat). Oceny realizacji celéw dokonuje sie raz w roku.

Zasady wyptaty Wynagrodzenia Zmiennego: z zastrzezeniem wyjatkdw osoba nabywa prawo do wynagrodzenia zmiennego
i jest ono wyptacane tylko wowczas, jezeli nie powoduje istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Towarzystwa oraz
w przypadku osob, ktérych wynagrodzenie zmienne zalezy od wynikéw (przyktadowo zarzadzania) jest to uzasadnione na
podstawie wynikow Towarzystwa, danej komérki/jednostki organizacyjnej i danej osoby.
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Towarzystwo nie jest ,znaczacym towarzystwem” w rozumieniu Rozporzadzenia i w zwigzku z tym zgodnie z zasadg
proporcjonalnosci Towarzystwo wyptaca wynagrodzenie zmienne jedynie w postaci $wiadczen pienieznych (nie przydziela akcji
ani jednostek uczestnictwa funduszy). Towarzystwo nie stosuje odroczenia czesci wynagrodzenia zmiennego ani nie wymaga
zwrotéw wyptaconych juz sktadnikéw wynagrodzenia zmiennego.

Towarzystwo i Fundusze Inwestycyjne nie korzystajg z finansowego wsparcia pochodzacego ze $rodkéw publicznych
w szczegoInosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom
finansowym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1436) wiec réwniez z tego powodu nie stosuje dodatkowych ograniczen dotyczacych wyptaty
wynagrodzenia Zmiennego.

Komitet Wynagrodzen — w Towarzystwie nie funkcjonuje Komitet Wynagrodzen.
Petny tekst Polityki Wynagrodzeh dostepny jest na stornie internetowej Towarzystwa - pod adresem

www.{fi.bnpparibas.pl/polityki-i-requlaminy. W tym samym miejscu sg dostepne imiona i nazwiska oraz funkcje o0séb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzenia zmiennego i innych uznaniowych $wiadczen.
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ROZDZIAL IIl DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Utworzenie Funduszu nie wymagato zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 29 maja 2019 r. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1650.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Wszystkie Jednostki Uczestnictwa sg zbywane
bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu reprezentujq jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajg Uczestnika danego
Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na
zasadach okreslonych w Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym.

Jednostki Uczestnictwa sq podzielne, nieoprocentowane. Jednostki Uczestnictwa pochodzace z wptat Uczestnika i Podmiotu
Zatrudniajacego zgromadzone w Funduszu podlegajg dziedziczeniu na zasadach opisanych w przepisach prawa.

Jednostki Uczestnictwa zgromadzone na Rejestrze Uczestnika nie podlegaja egzekucji sagdowej ani administracyjnej. Ograniczenia te
nie majg zastosowania do egzekucji majacej na celu zaspokojenie roszczen alimentacyjnych, w tym naleznosci budzetu panstwa
powstatych z tytutu $wiadczen wyptaconych w przypadku bezskutecznosci egzekucji alimentéw

BNP Paribas PPK SFIO moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na réwne czesci. Catkowita wartos¢
Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek
Uczestnictwa BNP Paribas PPK SFIO poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem przez ogtoszenie na stronie internetowe;j:
www.{fi.bnpparibas.pl.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Prawa majagtkowe Uczestnikow Funduszu, okreSlone Statutem i Ustawg, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka
Uczestnictwa lub jej cze$¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu proporcjonalnie do liczby
posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania w Subrejestrze na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa badz
jej utamkowej cze$ci. Prawa i obowigzki majatkowe Uczestnikéw Funduszu zwigzane z posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa sg
réwne. Brak jest preferencyjnego traktowania poszczegoinych Uczestnikow.

Z uwzglednieniem szczegdtowych zasad okreslonych w Prospekcie Uczestnik ma w szczegdlno$ci prawo do:

- zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, na zasadach okreslonych
w Prospekcie oraz Statucie,

- Uczestnik ma prawo zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie i Ustawie o PPK
w szczegolnosci ma prawo do zlozenia wniosku o przyjecie zlecenia Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu, Swiadczenia
Matzenskiego

- Uczestnik ma prawo do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw na zasadach okre$lonych w art. 6 Statutu.
- otrzymania potwierdzen nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- dostepu do Prospektu Informacyjnego, Kluczowych Informacji dia Inwestoréw, Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu
Inwestycyjnego a takze rocznych i pétrocznych potgczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy,

- skfadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

- Zgdania od Towarzystwa naprawienia szkdd spowodowanych niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
Towarzystwa w czasie zarzadzania Funduszem i Subfunduszami.
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5. Zasady przydziatu pierwszych Jednostek Uczestnictwa

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

6.

6.1.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Zmiana Statutu w zakresie utworzenia nowego
Subfunduszu nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

Fundusz nie prowadzi zapiséw na jednostki uczestnictwa. Przyjmowanie wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu rozpocznie si¢ w terminach wskazanych w ogtoszeniu o rozpoczeciu przyjmowania wptat, opublikowanym na
stronie internetowej Towarzystwa. Wptaty do Subfunduszu moga by¢ dokonywane tylko w sposéb i w terminach wynikajacych
ze Statutu i Ustawy o PPK. Wptaty do Funduszu sg dokonywane na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza. Towarzystwo w ogtoszeniu o utworzeniu nowego Subfunduszu i 0 rozpoczeciu przyjmowania do niego wptat
wskazuje numer rachunku, na ktéry nalezy dokonywa¢ wpfat na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu.

Fundusz przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w terminie siedmiu dni od dnia przyjecia pierwszej wptaty do
Subfunduszu. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikdw liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacych za dokonang wptate. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przydzielane sa po cenie 10 ztotych.

Subfundusz rozpoczyna wycene Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu w ktérym zostat
dokonany przydziat.

Wyodrebnienie Subfunduszu jako masy majatkowej nastepuje w chwili przydziatu pierwszych Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu.

Sposoéb i szczegotowe warunki Zbywania Jednostek Uczestnictwa

Ogolne zasady uczestnictwa w Funduszu

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. Podmiot Zatrudniajacy nie jest Dystrybutorem Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

6.1.1 Kto moze zostac uczestnikiem Funduszu

Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sg jedynie osoby fizyczne uprawnione do uczestnictwa w funduszu
zdefiniowanej daty na podstawie Ustawy o PPK w imieniu i na rzecz ktorych zostata zawarta Umowa o Prowadzenie PPK.
Uczestnikami Funduszu nie moga by¢ osoby prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, fundusze
inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, a takze osoby fizyczne niebedace uprawnionymi do uczestnictwa
w funduszu zdefiniowanej daty na podstawie Ustawy o PPK.

Uczestnikami Funduszu nie moga by¢ osoby prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, fundusze
inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, a takze osoby fizyczne niebedace uprawnionymi do uczestnictwa
w funduszu zdefiniowanej daty na podstawie Ustawy o PPK.

6.1.2 Zasady rozpoczecia Inwestycji w Fundusz

Inwestowanie w Fundusz wymaga otwarcia w Funduszu:

a) Rejestru na ktérym beda zapisywane miedzy innymi dane identyfikacyjne i teleadresowe Uczestnika dane Podmiotu
Zatrudniajgcego Uczestnika oraz

b) Subrejestrow na ktorych beda zapisywane transakcje dokonywane na rzecz Uczestnika na jednostkach uczestnictwa
danego Subfunduszu zdefiniowanej daty, ktérego polityka inwestycyjna pasuje do wieku przysztego Uczestnika.

Rejestr wraz z Subrejestrami otwiera dla danej osoby podmiot w ktory jg zatrudnia (Podmiot Zatrudniajacy). Podmiot
Zatrudniajacy musi zawrze¢ z Funduszem Umowe o Zarzadzanie PPK a nastepnie przekaza¢ Funduszowi dane swoich
pracownikéw, na ktérych rzecz majq by¢ zawarta z Funduszem Umowy o prowadzenie PPK. W tym zakresie Podmiot
Zatrudniajacy dziata jako petnomocnik przysztego uczestnika Funduszu.

Przyszly uczestnik nie moze zawrze¢ Umowy o Prowadzenie PPK samodzielnie bez po$rednictwa Podmiotu Zatrudniajacego.
Przyszly uczestnik otrzyma od Funduszu potwierdzenie zawarcia na jego rzecz Umowy o Prowadzeni PPK wraz z informacjq
0 numerze swojego Rejestru oraz wskazaniem Subfunduszu Zdefiniowanej daty do ktérego beda trafiaty jego sktadki.

Oswiadczenia Podmiotéw Zatrudniajgcych w sprawie zawarcia Uméw o Zarzadzanie PPK oraz Uméw o Prowadzenie PPK oraz
ich zmian sktadane sg w formie elektronicznej za posrednictwem serwisu elektronicznego STI24.
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Osoba Zatrudniona staje sie posiadaczem Jednostek Uczestnictwa Funduszu czyli Uczestnikiem Funduszu w wyniku pierwsze;
wptaty do Funduszu dokonanej przez Podmiot Zatrudniajacy na podstawie Umowy o Prowadzenie PPK. Pierwsza wptata na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu powinna by¢ dokonana w okresie nie dtuzszym niz 90 dni od dnia zawarcia
Umowy o Prowadzenie PPK po bezskutecznym uptywie tego terminu Umowa o Prowadzenie PPK wygasa.

Fundusz moze rejestrowaé wptaty dokonane przez dany Podmiot Zatrudniajacy na rzecz Uczestnika, Wptate Powitalng oraz
wptaty wiasne Uczestnika na oddzielnych Subrejestrach dlatego Uczestnik moze posiadaé wiecej niz jeden Subrejestr w danym
Subfunduszu.

Uczestnik zobowigzany jest bezposredni lub za posrednictwem Podmiotu Zatrudniajacego niezwtocznie poinformowa¢ Fundusz
o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres zameldowania, numer i seria
dokumentu tozsamo$ci) skutkuje wprowadzeniem jej w Rejestrze Uczestnika oraz we wszystkich Subrejestrach. Kazda zmiana
danych powoduje nadpisanie nowo zgtoszonych danych na poprzednio zgtoszone dane dlatego wazne jest réwniez aby
Uczestnik informowat Podmiot Zatrudniajacy o wszystkich zmianach swoich danych taka by zlecenia wptaty dokonywane przez
Podmiot Zatrudniajacy zawieraty aktualne dane Uczestnika.

Przy sktadaniu wnioskow, zlecen, dyspozycji i o$wiadczen Fundusz moze wymagaé przedstawienia mu informacji i oswiadczen
pozwalajacych na wykonanie obowigzkdw wynikajacych z:

a) Ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz.U z 2018 r. poz.
723) - sg to oswiadczenia o beneficjentach rzeczywistych dla dokonywanych inwestycji oraz o$wiadczenia w zakresie
zajmowania eksponowanych stanowisk politycznych przy czym zawarcie transakcji z osobg zajmujaca eksponowane
stanowisko polityczne jest uzaleznione od wyrazenia zgody na taka transakcje przez wyzszg kadre kierownicza
Towarzystwa na nawigzanie lub kontynuacje stosunkdw gospodarczych;

b) Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (dalej: ,ustawa CRS”) - jest to
o$wiadczenie w zakresie ustalenia czy rezydencja podatkowa osoby sktadajacej zlecenie znajduje sie w Polsce czy w
innym kraju Unii Europejskiej oraz podanie numeru identyfikacji podatkowe;.

c) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0sdb
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) — sg to o$wiadczenia dotyczace danych
osobowych

6.1.3 Obstuga Uczestnikow i Podmiotéw Zatrudniajacych

1. Zlecenia, dyspozycje, wnioski i oSwiadczenia woli mogg by¢ sktadane przez Podmiot Zatrudniajacy oraz Polski Fundusz
Rozwoju S.A z siedzibg w Warszawie, w zakresie wynikajacym z Ustawy o PPK oraz bezpo$rednio przez Uczestnikéw w
szczegolnosci w zakresie réznego rodzaju wyptaty.

2. Zlecenia, dyspozycje, wnioski i oSwiadczenia woli mogg by¢ sktadane Funduszowi w postaci elektronicznej za pomocg
udostepnionych przez Fundusz narzedzi internetowych pozwalajacych na ich utrwalenie na trwatym nosniku, a takze w
formie dokumentowej i pisemnej podpisanej w obecnosci pracownika Towarzystwa, pracownika Podmiotu
Zatrudniajgcego, notariusza lub innej osoby, ktéra moze dokonaé¢ identyfikacji Uczestnika i przestanych listowie oraz
Ztozonych w inny sposéb gdy identyfikacja Uczestnika jest zapewniona. W szczeg6lnosci Fundusz moze wymagaé
Ztozenia o$wiadczenia w formie aktu notarialnego lub poswiadczonego dokumentu.

3. Jezeli chodzi o obstuge elektroniczng Podmiotéw Zatrudniajacych Fundusz udostepnia internetowe narzedzie pod nazwg
PPK Serwis a dla Uczestnikébw umoZliwia sprawdzanie stanu Rejestru a docelowo sktadanie wybranych wnioskéw,
oSwiadczen lub zlecert za po$rednictwem internetowego narzedzia STI 24. Podmioty Zatrudniajace oraz Uczestnicy
otrzymajg dedykowane dla nich odpowiednie loginy do wyzej wymienianych narzedzi.

6.1.4 Petnomocnictwa

1. Czynno$ci zwigzane z nabywanie i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane osobiscie
przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikow.

2. Petnomocnikiem moZe byé osoba fizyczna posiadajaca petng zdolnos$¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.
Uczestnik moze wskaza¢ dowolng liczbe petnomocnikéw. Petnomocnictwo do rejestru Matzenskiego musi by¢ nadane
przez obojga matzonkéw natomiast moze by¢ odwotane przez kazdego z nich z osobna.

3. W zakresie wynikajagcym z Ustawy o PPK a takze z Uméw o Prowadzenie PPK, czynno$ci zwigzane z nabywanie i
zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w szczeg6lno$ci otwieranie Rejestréw w Funduszu, wptacanie Srodkéw
pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa na Rejestry Uczestnikow, dokonane przez Podmiot Zatrudniajacy
sq traktowane przez Fundusz jak dokonane przez Petnomocnika Uczestnika bez potrzeby okazywania Funduszowi
petnomocnictwa w tym zakresie - chyba Ze obowigzek okazania petnomocnictwa wynika z Ustawy o PPK lub Uméw PPK

4. Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotywane w kazdej formie (pisemnej, dokumentowej lub elektronicznej) pod
warunkiem zapewnienia mozliwosci prawidtowej, identyfikacji mocodawcy przez osoby dziatajace w imieniu Funduszu oraz
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ustalenia bez watpliwosci jaka byta wola mocodawcy. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym musi byé
przettumaczone przez tlumacza przysiegtego chyba, ze Fundusz postanowi inaczej. Peomocnictwo udzielane i
odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone w formie apostille, przez polska placéwke
dyplomatyczng lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz .

5. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu w drugim Dniu Wyceny nastepujacym po
dniu otrzymania przez Fundusz odpowiedniej dyspozycji chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci.

6. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw. Powyzsze nie dotyczy petnomocnictw
udzielonych osobom prawnym, ktére moga udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom.

7. Petnomocnictwo udzielone bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci w takim samym zakresie jak
mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczestnika we wszystkich Subfunduszach.

8. Petnomocnictwo szczegblne upowaznia do czynnosci wskazanych w jego tresci.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu
Cenaii liczba nabytych Jednostek Uczestnictwa i termin

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do Rejestru Uczestnika liczby nabytych Jednostek Uczestnictwa
za dokona wptate.

Uczestnik nabywa takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktéra stanowi iloraz kwoty srodkow pienieznych wptaconych na jego
rzecz do danego Subfunduszu i WANJU tego Subfunduszu z odpowiedniego Dnia Wyceny za wyjatkiem pierwszego przydziatu
Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, ktory jest dokonywany przed pierwszym Dniem Wyceny po cenie sztywnej 10
z.

Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po zlozeniu kompletnego i optaconego zlecenia na ich nabycie nie
moze by¢ dituzszy niz 7 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.
Do tego terminu nie wlicza sie okreséw rozpatrywania wnioskéw Uczestnikéw o przyjecie zlecenia nabycia ani okreséw
zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.2.2. Zlecenia nabycia:

Kompletnym i optaconym zleceniem nabycia Jednostek Uczestnictwa jest dla Funduszu w szczegéinoci:

a) wpfata - dokonanie przelewu srodkéw pienieznych - na rachunek Funduszu przez Podmiot Zatrudniajacy oraz ztozenie
odpowiedniego raportu umozliwiajacego Funduszowi przyporzadkowanie wysokosci kwot dla poszczegdlnych Uczestnikéw
stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnikéw, w imieniu i na rzecz ktérych Podmiot
Zatrudniajacy dziata. Raport sktadany przez Podmiot Zatrudniajacy powinien zawiera¢ wartosci Wptaty Podstawowej
finansowanej przez Podmiot Zatrudniajacy, Wptaty Podstawowej finansowej przez Uczestnika, Wptaty Dodatkowej
finansowanej przez Podmiot Zatrudniajacy oraz Wptaty Dodatkowej finansowanej przez Uczestnika, w rozbiciu dla kazdego
Uczestnika, a takze dane pozwalajacej zidentyfikowa¢ Uczestnika w imieniu i na rzecz ktérego jest dokonywana.

b) wpfata - dokonanie, na zasadach wynikajacych z Ustawy o PPK, przelewu $rodkéw pienieznych z tytutu Doptaty Rocznej
lub Wptaty Powitalnej, w taki sposéb aby mozliwa byta identyfikacja Uczestnika, ktdrego przelew dotyczy (odpowiedni

raport).

Nabycie Jednostek Uczestnictwa na Rejestr Uczestnika nastapi:

a) w przypadku inwestycji dokonywanej na rzecz Uczestnika przez Podmiot Zatrudniajacy lub inny podmiot — najwczes$niej po
cenie z Dnia Wyceny nastepujacego po dniu, w ktdrym Fundusz otrzyma kompletne i optacone zlecenie nabycia na rzecz
Uczestnika wraz z prawidtowym raportem o ktdrym mowa w ust. 4 powyzej oraz nastapi uznanie rachunku bankowego
Funduszu kwotg $rodkow pienieznych zgodng z raportem.

b) w przypadku inwestycji dokonywanej bezpo$rednio przez Uczestnika na prowadzony dla niego Rejestr — najwczes$niej po
cenie z Dnia Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Fundusz otrzyma zlecenie nabycia oraz nastapi uznanie rachunku
bankowego Funduszu kwotg $rodkéw pienieznych zgodnych ze zleceniem Uczestnika. Formularz przelewu zawierajacy
PESEL lub numer Rejestru moze zastapi¢ zlecenie nabycia.

W przypadku gdy zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest niekompletne (brak danych oséb ktérych dotyczy) lub nie jest
prawidtowo optacone Fundusz i Podmiot Zatrudniajacy lub inny podmiot sktadajacy zlecenie musza wyjasni¢ nieprawidtowosci.
W przypadku gdyby nie udato sie¢ wyjasni¢ nieprawidtowosci w terminie 30 dni, zlecenie zostanie odrzucone a $rodki odestane
na rachunek z ktorego zostata dokonana wpfata.
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Whptaty srodkow pienieznych do Funduszu na optacenie zlecenia nabycia:

Fundusz przyjmuje wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ztotych.
Minimalna pierwsza wpfata wynosi 1 grosz.

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu mozna naby¢ w kazdym Dniu Wyceny wytgcznie za:

1) Wptaty Podstawowe - wptaty finansowane ze $rodkéw wiasnych Podmiotu Zatrudniajacego oraz Uczestnika jako okreslony
procent wynagrodzenia

2) Woptaty Dodatkowe - wptaty ktére mogg by¢ zadeklarowane jako okreslony procent wynagrodzenia i wnoszone przez

Podmiot Zatrudniajacy lub przez Uczestnika;

Doptaty Roczne - doptaty, o ktérych mowa w art. 32 Ustawy o PPK;

Wptaty Powitalne - wptaty, o ktérych mowa w art. 31 Ustawy o PPK,

$rodki przyjete do Funduszu jako Wyptata Transferowa,

$rodki przekazane z tytutu Zamiany lub tez zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK.

o O b W
—_ ==

Woptata na Jednostki Uczestnictwa dokonywana za posrednictwem Podmiotu Zatrudniajacego lub PFR moze zosta¢ dokonana
wylacznie w $rodkach pienieznych w ztotych na wiasciwy rachunek bankowy Funduszu - rachunek naby¢ Funduszu. Za dzien
dokonania wpfaty rozumie sig dzien, w ktdrym nastapito zaksiegowanie $rodkdw na rachunku. Dokument wptaty $rodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinien zawiera¢ nastepujgce dane: numer rachunku bankowego Funduszu
Nazwe Podmiotu Zatrudniajacego a w tytule wptaty: odpowiednio ,Wptata Podstawowa” lub Wptata Dodatkowa lub ,Wptata
Powitalna”.

Whptata na Jednostki Uczestnictwa dokonywana przez Uczestnika lub instytucje finansowa dokonujgca w imieniu Uczestnika
Wyptaty Transferowej moze zosta¢ dokonana wytacznie w $rodkach pienigznych w ziotych na wtasciwy rachunek bankowy
Subfunduszu. Za dzierr dokonania wplaty rozumie sie dzien, w kiérym nastapito zaksiggowanie $rodkoéw na wiasciwym
rachunku Subfunduszu. Dokument wptaty Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinien zawiera¢
nastepujace dane: numer rachunku bankowego, numer Rejestru Uczestnika (jezeli Rejestr jest juz otwarty) lub imie i nazwisko
oraz PESEL Uczestnika a w tytule wptaty: odpowiednio ,Wyptata Transferowa”.

Zgodnie z Ustawa o PPK maksymalny limit wpfat i doptat mozliwych do dokonania na wszystkie rejestry Uczestnika wynosi w
danym roku kalendarzowym réwnowarto$¢ w ztotych kwoty 50 000 dolaréw amerykanskich, wedtug $redniego kursu dolara
amerykanskiego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh roboczy poprzedzajacy dzien 31 grudnia roku
poprzedzajacego dany rok kalendarzowy. Po przekroczeniu tego limitu dalsze wptaty i doptaty na Rejestr Uczestnika nie sg
dokonywane. PFR w terminie do 5 dnia roboczego miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry dokonano wptaty i doptaty,
weryfikuje, czy warto$¢ dokonanych wptat i doptat na rachunki uczestnika nie przekroczyta tego limitu. W przypadku gdy w
wyniku przeprowadzonej weryfikacji okaze si¢, ze doszto do przekroczenia tego limitu, PFR wzywa Fundusz do zwrotu wptat i
doptat dokonanych na Rejestr PPK po przekroczeniu tego limitu, wskazujac wptaty i doptaty lub ich cze$¢ podlegajace zwrotowi.
Zwrot wptat jest dokonywany podmiotom, ktore ich dokonaty na rachunki z ktérych dokonano tych wpftat. W przypadku
Funduszu Pracy zwrot dopfat jest dokonywany za posrednictwem PFR.

Za dokonane wptaty Fundusz zbywa Uczestnikowi Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu zdefiniowanej daty, ktory jest
wiasciwy dla jego wieku, z zastrzezeniem, Ze na zasadach okre$lonych w Umowie o Prowadzenie PPK Uczestnik moze ztozy¢
dyspozycje podziatu wptat dokonywanych w jego imieniu na inne Subfundusze niz wynikajace z jego wieku. Dyspozycja ta
wywotuje skutki na przyszto$¢ i nie jest rownoznaczna z dyspozycjg Zamiany.

Optaty za Nabycie

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Cenaii liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa i termin

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny na podstawie odpowiednie dyspozycji, zlecenia lub
o$wiadczenia.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz w kazdym z Subfunduszy nastepuje w dacie wpisania do Rejestru
Uczestnikow liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa.
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Termin, w jakim Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ dtuzszy niz 7
dni, chyba, ze opoznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Do terminéw nie wlicza sie okresdéw rozpatrywania wnioskéw Uczestnikow o przyjecie zlecenia odkupienia ani okreséw
zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pienigzne otrzymane w wyniku odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa przekazywane sa przelewem na
odpowiedni rachunek wskazany przez Uczestnika lub osobe uprawniong do dokonania odkupienia.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.

Whiosek o przyjecie zlecenia odkupienia:

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy wytacznie na podstawie wniosku o przyjecie zlecenia
odkupienia z tytutu:

a. Wyptaty, po osiggnieciu przez Uczestnika 60-sigtego roku zycia - jako wyptate indywidualng;

Wyptaty po osiggnieciu przez Uczestnika 60-sigtego roku zycia — jako Swiadczenie matzefskie w rozumieniu art. 100
Ustawy o PPK;

Wyptaty w celu pokrycia wktadu wtasnego, na zasadach okreslonych w art. 98 Ustawy o PPK;

Wyptaty jako $wiadczenia na wypadek powaznego zachorowania na zasadach okreslonych w art. 101 Ustawy o PPK.
Wyptaty Transferowej,

Zwrotu,

Ztozenia innej dyspozycji dopuszczalnej przepisami Ustawy o PPK, ktéra wymaga przeprowadzenia transakcji odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

o

@ "o oo

Do wniosku nalezy zataczy¢ wszelkie dokumenty potwierdzajace podstawe zadania odkupienia.
Fundusz nie realizuje wnioskéw ani zleceh odkupienia, ktére sg niezgodne z przepisami Ustawy o PPK.

Fundusz odkupi od Uczestnika Jednostki Uczestnictwa po cenie z Dnia Wyceny nastepujacego po dniu, w ktdrym Fundusz
rozpatrzy prawidtowy i kompletny wniosek Uczestnika (zawierajacy niezbedne dokumenty) i tym samym zaakceptuje go jako
Zlecenie odkupienia.

W przypadku niekompletnego wniosku odkupienia nastapi wyjadnienie nieprawidtowo$ci wynikajacych z wniosku Uczestnika
lub innych dokumentéw wymaganych do realizacji odkupienia z zastrzezeniem, ze w przypadku gdyby nie udato sie wyjasni¢
nieprawidtowosci w terminie 30 dni, wniosek moze zosta¢ odrzucony.

Wyplata na wniosek Uczestnika, po ukoriczeniu 60-siatego roku zycia, jest realizowana na nastepujacych zasadach:

1) 25% $rodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika wyptacanych jest jednorazowo,
2) 75% $rodkéw zgromadzonych na Rejestrze PPK Uczestnika wyptacanych jest w co najmniej 120 ratach miesiecznych

- chyba ze Uczestnik we wniosku wskaze inny sposob realizacji Wyptaty.

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje Wyptaty cato$ci srodkow jednorazowo lub ratalnie, z zastrzezeniem ust. 3 lub Wyptata moze
by¢ podzielona na czes¢ wyptacang jednorazowo i cze$¢ wyptacang w miesiecznych ratach. Uczestnik moze okresli¢ dowolng
liczbe rat. ZtoZzenie dyspozycji Wyptaty w mniejszej liczbie rat, niz wskazana w ust. 1 powyzej skutkuje pobraniem podatku od
zyskow kapitatowych.

Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty, wyliczona przez Fundusz poprzez podzielenie tacznej wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika przez 120, a jezeli Uczestnik ztozyt dyspozycje Wyptaty w mniejszej liczbie
rat - przez liczbe odpowiadajacy liczbie rat wskazanych we wniosku, jest mniejsza niz 50 zt, $rodki zapisane na Rejestrze
Uczestnika wyptaca sie jednorazowo.

Wysoko$¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajacej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie bedacej ilorazem liczby
Jednostek Uczestnictwa, zapisanych na Rejestrze Uczestnika na koniec miesigca poprzedzajacego miesigc Wypfaty i liczby
miesiecy pozostatych do miesigca, w ktérym ma nastapi¢ ptatno$¢ ostatniej raty zgodnie z dyspozycjq ztozong przez
Uczestnika.

Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowang wczesniej liczbe rat sktadajac ponownie dyspozycje Wyptaty z okresleniem liczby rat.
Jezeli wysoko$C pierwszej raty po zmianie, liczby rat, wyliczona przez podzielenie tacznej wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika przez liczbe odpowiadajacg nowej liczbie rat, wynikajacych z wniosku
Uczestnika, jest mnigjsza niz 50 zt, zmiana zadeklarowanej liczby rat jest niedopuszczalna.
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Jezeli na podstawie zadeklarowanej liczby rat Wyptata ma trwa¢ co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze zmieni¢ zadeklarowanej
liczby rat w ten sposob, Ze po zmianie zadeklarowane;j liczby rat Wyptata ratalna Srodkow bedzie trwata krécej niz 10 lat.

Wyptata $rodkéw nastepuje w formie pienieznej i jest dokonywana przelewem na rachunek bankowy wskazany przez
Uczestnika w wyjatkowych przypadkach za zgodg Funduszu moze by¢ dokonana w innej formie (przyktadowo przekaz).

W przypadku wypfat ratalnych Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa: w odstepach miesiecznych. Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa do wyczerpania $rodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika.

Wyplata na cele pokrycia wktadu wtasnego odbywa sie na warunkach wynikajgcych z art. 98 Ustawy o PPK.

Uczestnik sktada wniosek o zawarcie z Funduszem umowy i przyjecie zlecenia Wyptaty na cele pokrycia wktadu wtasnego.
Uczestnik sktadajac wniosek okresla procentowo wartos¢ $rodkow zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika, ktora ma podlegaé
odkupieniu. Uczestnik moze zazada¢ Wyptaty do 100% Srodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika.

Dyspozycja, moze by¢ zrealizowana przez Fundusz tylko raz.

Wyptata realizowana jako $wiadczenie matzenskie odbywa sie na podstawie wniosku o przyjecie zlecenia odkupienia z
tytutu Wyptaty realizowanej jako $wiadczenie matzenskiej. Wniosek sktada wspoinie dwoje Uczestnikéw Funduszu, ktorzy
osiagneli 60-siaty rok zycia, sg uprawnieni do Wyptaty i oboje sq Uczestnikami Funduszu. Wniosek musi byé ztozony wspdlnie
przez oboje matzonkéw.

Realizujgc dyspozycje Fundusz tworzy Rejestr Matzenski, na ktérym zapisywane sg wszystkie Jednostki Uczestnictwa
posiadane przez oboje Uczestnikoéw oraz przenoszone sa wszelkie dotyczace ich informacje.

Swiadczenie matzenskie jest wyptacane w co najmniej 120 ratach miesiecznych. Uczestnicy nie mogq zadeklarowa¢ innej
liczby rat.

Wysokos$¢ raty $wiadczenia matzenskiego odpowiada tacznej kwocie wynikajacej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
liczbie bedacej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa, zapisanych na Rejestrze Matzefiskim na koniec miesigca
poprzedzajacego miesiac wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktérym ma zosta¢ wyptacona ostatnia rata,
zgodnie z wnioskiem matzonkéw.

Swiadczenie matzenskie wyptaca sie matzonkom wspélnie, do wyczerpania érodkéw zgromadzonych na Rejestrze Matzenskim.

W przypadku $mierci jednego z matzonkéw Swiadczenie matzeniskie wyptaca sie drugiemu matzonkowi w dotychczasowej
wysokosci, do wyczerpania srodkéw zapisanych na Rejestrze Matzerskim.

Wyptata $wiadczenia na wypadek powaznego zachorowania jest realizowana na wniosek Uczestnika Funduszu
i przystuguje w wysokosci do 25% $rodkdw zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika w przypadku powaznego zachorowania
Uczestnika, jego matzonka lub dziecka.

Wraz z wnioskiem Uczestnik sktada Funduszowi:

1) w przypadku Powaznego Zachorowania w postaci catkowitej niezdoIno$ci do pracy w rozumieniu ustawy z dnia 17 grudnia
1998 r. 0 emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczeh Spotecznych — orzeczenie wydane przez lekarza orzecznika lub
komisje lekarskg Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych na okres co najmniej 2 lat,

2) w przypadku Powaznego Zachorowania w postaci umiarkowanego lub znacznego stopnia niepetnosprawnosci w
rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych — orzeczenie wydane przez zespét do spraw orzekania o niepetnosprawnosci na okres co najmniej 2
lat,

3) w przypadku Powaznego Zachorowania w postaci niepetnosprawnosci osoby, ktéra nie ukonczyta 16 lat, w rozumieniu
ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu 0séb niepetnosprawnych —
orzeczenie przez zespot do spraw orzekania o niepetnosprawnosci,

4) w przypadku zdiagnozowania Powaznego Zachorowania, o ktorym w art. 2 pkt 23 lit. d) lub e) Ustawy o PPK -
zadwiadczenie lekarza medycyny potwierdzajace diagnoze wystapienia Powaznego Zachorowania.

Wyptata Transferowa moze by¢ zrealizowana na wniosek ztozony przez Uczestnika, a w przypadkach przewidzianych przez
Ustawe o PPK takze przez osoby uprawnione, matzonka albo bytego matzonka. W okreslonych w przepisach przypadkach
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whniosek w imieniu Uczestnika moze ztozyé Podmiot Zatrudniajacy, dziatajac za posrednictwem instytucji finansowej do ktore;
docelowo majg trafi¢ srodki z Wyptaty Transferowe.

Wyptata Transferowa moze by¢ dokonana tylko w przypadkach opisanych w Ustawie o PPK i na rachunki wskazane w Ustawie
0 PPK w szczegdlnosci:

1) nainny rachunek PPK;

2) na rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej Uczestnika, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;

3) narachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spétdzielczej kasie oszczg¢dno$ciowo-kredytowej, po osiggnieciu

przez niego 60. roku zycia;

) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE osoby uprawnionej;

5) na rachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla osoby uprawnionej;

6) do zaktadu ubezpieczen prowadzacego dziatalno$¢ okreslong w dziale | zatacznika do ustawy o dziatalno$ci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, jezeli Uczestnik zawart umowe, na podstawie ktérej po osiagnieciu przez niego 60.
roku zycia nabedzie prawo do $wiadczenia okresowego lub dozywotniego;

7) na rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej lub na rachunek lokaty terminowej matzonka lub bytego matzonka
Uczestnika, zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK.

Wyptata Transferowa jest realizowana w terminie nie dtuzszym, niz 14 dni od dnia prawidtowego ztozenia wniosku za wyjatkiem
sytuacji przewidzianych w Ustawie o PPK, gdy termin ten moze by¢ wydtuzony do 3 miesiecy.

W przypadku wniosku o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu Wyptaty Transferowej Fundusz sporzadza informacje dotyczacq
Uczestnika zgodnie z art. 104 Ustawy o PPK. Wraz z dokonaniem Wyptaty Transferowej Fundusz przekazuije ja Uczestnikowi,
osobie, na ktorej rzecz Wyptata Transferowa jest dokonywana oraz instytuciji finansowej, do ktorej Wyptata Transferowa jest
dokonywana. Fundusz przekazuje takze informacje przygotowane na podstawie art. 104 Ustawy o PPK przez inne instytucje
finansowe, ktére otrzymat w czasie uczestnictwa Uczestnika w Funduszu.

W przypadku gdy do Funduszu wplywajg $rodki z wyptaty transferowej z innej instytuciji finansowych, z ktérg Uczestnik miat
wczesniej zawartg Umowe o Prowadzenie PPK.

6.3.7.1. Wyptata Transferowa w przypadku wypowiedzenia przez Podmiot Zatrudniajacy Umowy o zarzadzanie PPK

Podmiot Zatrudniajacy sktada, w imieniu Uczestnika, ktdry nie wyrazit sprzeciwu na dokonanie Wyptaty Transferowej z jego
Rejestru PPK, za posrednictwem nowej Instytucji Finansowe;j z ktorg zawart Umowe o Zarzadzanie PPK wniosek o Wyptate
Transferowg $rodkéw zgromadzonych na Rejestrze PPK Uczestnika w Funduszu na jego rachunek PPK, prowadzony przez
nowg instytucje finansowa wybrang przez Podmiot Zatrudniajacy

6.3.7.2. Wyptata Transferowa w przypadku $mierci Uczestnika

Jezeli w chwili $mierci Uczestnik pozostawat w zwigzku matzeriskim, Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej potowy
$rodkdw zgromadzonych na Rejestrze PPK zmartego Uczestnika na Rachunek PPK, IKE lub PPE matzonka zmartego
Uczestnika, w zakresie, w jakim $rodki te stanowity przedmiot matzenskiej wspélnosci majatkowej. Wyptata Transferowa jest
dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika odpisu aktu zgonu, aktu
matzenstwa oraz o$wiadczenia, w formie pisemnej, o stosunkach majatkowych, ktdre istniaty miedzy nim a zmarlym
Uczestnikiem, oraz udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkéw, jezeli miedzy matzonkami nie istniata
wspdlno$¢ ustawowa.

Na wniosek matzonka zmartego Uczestnika zwrot Srodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika, przypadajacych temu
matzonkowi, nastepuje w formie pienieznej. Zwrot nastepuje w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia dowodu, Ze Srodki
zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika przypadty temu matzonkowi. Srodki zgromadzone na Rejestrze PPK
zmartego Uczestnika, ktore nie zostang przekazane matzonkowi zmartego Uczestnika, przekazywane sg Osobom
Uprawnionym.

Srodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, w zaleznosci od wniosku Osoby Uprawnionej, podlegaja
Wyptacie Transferowej do PPK, IKE lub PPE tej osoby lub sg zwracane w formie pienieznej — jako Zwrot.

Wyptata Transferowa lub Zwrot dokonywane sg przez Fundusz w terminie 3 miesiecy od dnia przediozenia wniosku o
dokonanie Wyptaty Transferowej lub Zwrotu wraz z wymaganymi zatacznikami, chyba ze Osoba Uprawniona zazada
dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie pdzniejszym.
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Wyplata Transferowa w przypadku rozwodu, uniewaznienia malzenstwa, ustania wspdlnosci majatkowej w czasie
trwania matzenstwa albo umownego wytaczenia lub ograniczenia wspolnosci ustawowej

Jezeli matzenstwo Uczestnika ulegto rozwigzaniu przez rozwdd lub zostato uniewaznione, $rodki zgromadzone na Rachunku
PPK Uczestnika, przypadajace bytemu wspoétmatzonkowi Uczestnika w wyniku podziatu majatku wspélnego matzonkéw, sg
przekazywane w formie Wyptaty Transferowej na rachunek w PPK bytego wspdtmatzonka.

Jezeli byly wspdtmatzonek Uczestnika jest strong wiecej niz jednej umowy o prowadzenie PPK, Wyptaty Transferowej
dokonuije sie na rachunek PPK wskazany przez tego bylego wspotmatzonka we wniosku.

Jezeli byty matzonek Uczestnika nie jest strong umowy o prowadzenie PPK, $rodki zgromadzone na Rejestrze Uczestnika,
przypadajace mu w wyniku podziatu majatku wspolnego matzonkéw sg przekazywane w formie Wyptaty Transferowej na
wskazany przez bytego matzonka Uczestnika rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej lub na wskazany przez niego
rachunek lokaty terminowej prowadzony w spétdzielczej kasie oszczedno$ciowo-kredytowej, pod warunkiem ich wyptaty po
osiggnieciu przez bytego matzonka Uczestnika 60 roku zycia.

Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej na rachunek PPK bylego matzonka Uczestnika w terminie 3 miesiecy od dnia
Ztozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze $rodki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika przypadly bytemu
wspotmatzonkowi.

Tak samo Fundusz postapi z wnioskiem matzonka Uczestnika w przypadku ustania wspélnosci majatkowej w czasie trwania
matzenstwa Uczestnika albo umownego wytaczenia lub ograniczenia wspdlnosci ustawowej miedzy Uczestnikiem a jego
matzonkiem.

Wyptata Transferowa do zaktadu ubezpieczen

Jezeli Uczestnik zawart z zaktadem ubezpieczen umowe, na podstawie ktorej po osiggnieciu przez niego 60 roku zycia
nabedzie prawo do $wiadczenia okresowego lub dozywotniego, moze dokona¢ Wyptaty Transferowej zgromadzonych w
PPK $rodkéw do tego zaktadu ubezpieczen.

Zwrot na wniosek Uczestnika i termin dokonania Zwrotu

Zwrot to wycofanie $rodkéw zgromadzonych na Rejestrze PPK przed osiggnieciem przez Uczestnika 60-sigtego roku zycia
na wniosek: Uczestnika, bytego matzonka Uczestnika (w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa Uczestnika)
matzonka Uczestnika (w przypadku ustania wspolnosci majatkowej lub umownego jej wytaczenia lub ograniczenia) , lub
0soby uprawnionej.

W kazdym czasie Funduszowi moze zosta¢ ztozony wniosek o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu Zwrotu Srodkéw z
programu PPK.

Fundusz rozpatruje wniosek w terminie nie dtuzszym iz 30 dni. Postanowienia Art. 20 ust. 3 Statutu stosuje sie odpowiednio.

Fundusz wyptaca $rodki pieniezne uzyskanie z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji Zwrotu, po
dokonaniu potracen naleznosci publicznoprawnych w tym na Fundusz Pracy, Fundusz Ubezpieczehn Spotecznych oraz
innych naleznosci..

Zwrot nastepuje w formie pienieznej.

W przypadku Zwrotu Fundusz przekazuje ze Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika:

1) na rachunek bankowy wskazany przez ZUS, kwote réwng 30% $rodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaly nabyte na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez Podmiot
Zatrudniajacy,

2) na rachunek bankowy lub rachunek w spéidzielczej kasie oszczedno$ciowo-kredytowej wskazany przez Uczestnika,
kwote réwng 70% $rodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa ktore
zostaly nabyte na rzecz Uczestnika ze Skiadek Finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy, po uprzednim
pomniejszeniu 0 nalezng kwote podatku dochodowego od osdb fizycznych, ktdra zgodnie z odrebnymi przepisami
przekazywana jest na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego,

3) na rachunek bankowy lub rachunek w spéidzielczej kasie oszczednos$ciowo-kredytowej wskazany przez Uczestnika,
kwote odpowiadajacg Srodkom pienieznym pochodzacym z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore
zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez Uczestnika jako osobe zatrudniona, po uprzednim
pomniejszeniu 0 nalezng kwote podatku dochodowego od osdb fizycznych, ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami
przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego,
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4) narachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy, kwote odpowiadajgca $rodkom pienieznym
pochodzacym z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z Sktadki
Powitalnej i Doptat Rocznych.

W przypadku rozwodu, uniewaznienia maizenstwa, ustania wspoélno$ci majatkowej w czasie trwania matzenstwa
albo umownego wylaczenia lub ograniczenia wspolnosci ustawowej

W przypadku gdy byly matzonek Uczestnika nie jest strong Umowy o prowadzenie PPK i nie ma mozliwosci przekazania
$rodkéw zgromadzonych na Rejestrze PPK Uczestnika, przypadajacych bytemu matzonkowi w wyniku podziatu majatku
wspoinego matzonkéw w formie Wyptaty Transferowej, Srodki te podlegaja Zwrotowi w formie pienigzne;.

Przed dokonaniem Zwrotu:

1) w przypadku, gdy dla bytego malzonka Uczestnika prowadzone jest konto ubezpieczonego, o ktérym mowa w art. 40
ust. 1 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, Fundusz przekazuje, ze $rodkéw
Uczestnika, na rachunek bankowy wskazany przez ZUS, kwote rdwng 30% $rodkéw pienieznych pochodzacych z
odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z Sktadek Finansowanych
przez Podmiot Zatrudniajacy w czesSci przypadajacej w wyniku podziatu majatku wspdlnego matzonkéw na bylego
matzonka Uczestnika. Informacja o kwocie przekazanej na rachunek bankowy wskazany przez ZUS ewidencjonowana
jest na koncie ubezpieczonego, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie
ubezpieczen spotecznych, jako sktadka na ubezpieczenie emerytalne nalezna za miesiac, w ktérym kwota ta zostata
przekazana do ZUS,

2) w przypadku, gdy dla bytego matzonka Uczestnika nie jest prowadzone konto, o ktérym mowa w pkt 1), Fundusz
przekazuije, ze $rodkdw Uczestnika, na rachunek bankowy wskazany przez ministra wasciwego do spraw pracy, kwote
rowng 30% $rodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty
nabyte na rzecz Uczestnika ze Sktadek Finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy, w cze$ci przypadajacej w wyniku
podziatu majatku wspdlnego matzonkéw na bytego matzonka Uczestnika,

3) Fundusz przekazuje, ze $rodkéw Uczestnika, na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw
pracy, kwote odpowiadajaca Srodkom pienieznym pochodzacym z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,
ktére zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z Skfadki Powitalnej i Doptat Rocznych, w cze$ci przypadajacej w wyniku
podziatu majatku wspéinego na bytego matzonka Uczestnika.

Optaty za Odkupienie

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych

Przelew kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

Przelew kwoty $rodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonej o podatek z tytutu udziatu w
funduszach kapitatowych, nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa. Przelew jest wykonywany na
rachunek bankowy Uczestnika, lub jego petnomocnika w przypadku Uczestnikéw nieposiadajacych petnej zdolnosci do
czynnosci prawnych, albo na rachunek osoby trzeciej uprawnionej do otrzymania tych $Srodkéw Uczestnika w ramach
zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci pieniezne;.

Przelewy sg wykonywane w ztotych. W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w inne;
walucie niz ztoty, Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwigzane z przekazaniem
Srodkow.

Fundusz wykonuije przelew niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ze okres pomiedzy dniem odkupienia
a dniem zlozenia przez Fundusz dyspozyciji przelewu $rodkow pienieznych zwigzanych z wyptata bedzie nie diuzszy niz 14
dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci. Moment wptyniecia
$rodkoéw wyptacanych przez Fundusz na odpowiedni rachunek bankowy zalezy od procedur banku w ktérym prowadzony
jest ten rachunek Uczestnika.

Zamknigcie Subrejestru i Rejestru

Subrejestr bedzie zamykany po 90 dniach od dnia realizacji zlecenia odkupienia, lub zamiany wszystkich zapisanych na nim
Jednostek Uczestnictwa, badz na Zadanie Uczestnika. Rejestr bedzie zamykany wraz z zamknieciem ostatniego
Subrejestru, badz na zadanie Uczestnika. Zadanie zamknigcia Rejestru réwnoznaczne jest z zadaniem zamkniecia
wszystkich Subrejestréw dla danego Uczestnika.
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Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ optat z tym
zwigzanych

Fundusz nie przewiduje mozliwosci dokonywania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych,
zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych jak réwniez Fundusz nie przewiduje mozliwosci nabycia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku konwersji ,przychodzacej” z innego funduszu.

Wyptata dochoddw Funduszu

Fundusz nie przewiduje wyptat dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszem oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (,Subfundusz
zrodtowy”) oraz zbyciu w tym samym Dniu Wyceny, za kwotg uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Zrodtowego pomniejszong o Optate za Zamiane, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (,Subfundusz docelowy”).

Uczestnik ma prawo na podstawie jednej dyspozycji zleci¢ Zamiane Jednostek Uczestnictwa posiadanych w danym
Subfunduszu zrédiowym na Jednostki Uczestnictwa jednego lub kilku innych Subfunduszy docelowych. Skiadajac takg
dyspozycje Uczestnik wskazuje Subfundusz zrédiowy oraz wybrane Subfundusze docelowe a takze procentowy podziat
Srodkow pomiedzy Subfunduszami docelowymi z zastrzezeniem, ze inwestycja do kazdego ze wskazanych Subfunduszy
docelowych nie moze by¢ nizsza niz 10% warto$ci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Funduszu w dniu realizacji Zamiany.

Dyspozycja Zamiany Jednostek Uczestnictwa powinna zawieraé nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu zrodtowego
i numer Subrejestru Subfunduszu zrédtowego, oznaczenie nazwe Subfunduszu docelowego/Subfunduszy docelowych/
proporcje podziatu srodkéw wskazang w procentach oraz numer Subrejestru Subfunduszu docelowego jezeli jest juz otwarty

Fundusz jest zobowigzany zrealizowa¢ zlecenie zamiany w terminie nie przekraczajacym 7 dni od ztozenia zlecenia przez
Uczestnika.

Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za realizacje Zamiany Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna stawka
Optaty za Zamiane, jaka Towarzystwo moze pobiera¢ jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze przekraczaé
1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu do ktdrego jest przenoszona inwestycja
(Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 ztotych.

Pierwsze dwie Zamiany Jednostek Uczestnictwa w roku kalendarzowym zrealizowane na zasadach opisanych w art. 29
Statutu sg bezptatne. Trzecia i kolejne mogg podlega¢ Optacie za Zamiane, o ktorej mowa w ust. 2.

Optata, o ktdrej mowa w niniejszym artykule, stanowi forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy o funduszach
Inwestycyjnych.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa

Fundusz ni przewiduje mozliwo$ci dokonywania konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu na jednostki uczestnictwa
innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo ani odwrotnie.

Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen oraz btednej wyceny
Swiadczenie z tytutu nieterminowej realizacji zlecer

W przypadku realizacji zlecenia w terminie pézniejszym niz wskazany w Statucie Funduszu albo niezrealizowania zlecenia
Uczestnik, ktory poniést szkode w zwigzku z opozniong realizacja lub niezrealizowaniem zlecenia moze zada¢ od
Towarzystwa $wiadczenia:

- w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa - bedacego iloczynem roznicy ilosci nabytych Jednostek
Uczestnictwa wedtug Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z dnia realizacji i iloSci
Jednostek Uczestnictwa, jaka zostataby nabyta za dokonang wptate, gdyby zlecenie zostato zrealizowane w ostatnim
mozliwym terminie wskazanym w Prospekcie i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa w tym dniu, o ile iloczyn ten jest liczbg dodatnia.
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- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa — bedacego iloczynem roznicy Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego dnia, w ktdrym zgodnie ze Statutem zlecenie winno zostaé
zrealizowane i Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z tego dnia i liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa, o ile iloczyn ten jest liczbg dodatnia.

Warunkiem spetnienia Swiadczenia jest brak winy Uczestnika w opoznieniu realizacji jednego ze zlecen, o ktoérych mowa
powyzej, niedochowanie nalezytej staranno$ci przez Towarzystwo lub podmiot, za kitéry Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢ oraz wniosek Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika Towarzystwu danych niezbednych do
realizacji przez Towarzystwo obowigzkow wynikajacych z prawa podatkowego.

Swiadczenie z tytutu bednej wyceny

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidtowo obliczona Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa byta wyzsza, niz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa wyliczona btedne:

- Uczestnicy, ktdrzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestnictwa w wyniku btednej wyceny otrzymali wigksza liczbe
Jednostek Uczestnictwa. Uczestnicy ci nie bedg zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyréwnania
strat pozostatym Uczestnikom, wptaci do danego Subfunduszu brakujaca kwote.

- Uczestnicy, ktérych Jednostki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku btednej wyceny otrzymali
mniejszg kwote wypfaty. Uczestnicy ci otrzymajg od Towarzystwa brakujacg kwote poprzez przelew na rachunek
bankowy wskazany w zleceniu.

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidtowo obliczona Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa byta nizsza, niz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa wyliczona btedne:

- Uczestnicy, ktorzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestnictwa w wyniku btednej wyceny otrzymali mniejszg liczbe
Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nabedzie na rzecz tych Uczestnikow brakujaca ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu.

- Uczestnicy, ktérych Jednostki Uczestnictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku bfednej wyceny otrzymali
wiekszg kwote wyptaty. Uczestnicy ci nie bedg zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyrdwnania
strat pozostatym Uczestnikom, wptaci do danego Subfunduszu brakujaca kwote.

Zlecenie zamiany traktowane jest jak odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym (funduszu zrédtowym)
i jednoczesne nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym (funduszu docelowym). Zlecenia wskazujace
okre$long kwote nabycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedg traktowane na potrzeby powyzszych zapiséw jak
Zlecenia nabycia lub odkupienia odpowiedniej ilodci Jednostek Uczestnictwa przeliczonych wedtug Warto$ci Aktywdw Netto
Funduszu wyliczonej btednie.

Blokada Subrejestru. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa
Blokada Subrejestru

Fundusz moze dokonac, blokady Subrejestru, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zleceh dotyczacych $rodkéw
pozostajacych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Fundusz odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu
okre$lonego przez osobe skiadajaca dyspozycje, nie wptywa jednak na wykonanie Zzadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania przez Fundusz o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Od dnia zlozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady
nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy
zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwo$ci ztozenia zlecenia odkupienia.
Whpisanie zastawu nastapi nie pozniej niz w terminie 7 dni, od ztozenia Funduszowi takiego wniosku, chyba ze op6znienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa
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Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:

a. w okresie ostatnich dwdch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajacq 10% wartosci Aktywow Funduszu, lub

b. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:

a. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz dwa tygodnie nieprzekraczajacy
jednak dwdch miesiecy;

b. Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajagcym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Powyzsze ma zastosowanie oddzielnie do kazdego Subfunduszu

Wskazanie rynkéw, na ktorych sg zbywane jednostki uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikdw Funduszu, ze wskazaniem
obowiazujacych przepisow

Zwiezte informacje na temat obowiazkow podatkowych Funduszu

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Fundusz jest zwolniony z podatku
dochodowego od 0s6b prawnych.

Szczegotowe informacje na temat obowiazkéw podatkowych Uczestnikow Funduszu:
Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, dochody os6b fizycznych z tytutu udziatu
w funduszach inwestycyjnych dziatajacych na podstawie Ustawy sg opodatkowane zryczattowanym podatkiem dochodowym
wynoszacym na dzien sporzadzenia Prospektu 19% wyptacanej kwoty dochodu.

Uczestnicy Funduszu bedacy spadkobiercami uiszczajg podatek zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku
od spadkoéw i darowizn (t.j. Dz.U. z 2009 r., Nr 93, poz. 768 ze zm.).

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd, a wiec przychdd pomniejszony o koszty jego uzyskania. Przychodem jest réznica
pomiedzy kwotg zainwestowana, w celu na nabycia Jednostek Uczestnictwa, a kwotg wyptacang w zwigzku z odkupieniem
Jednostki Uczestnictwa. Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych dochodu z tytutu udziatu
w funduszach inwestycyjnych nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z
kapitatéw pienieznych i praw majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych Fundusz jest zobowigzany pobiera¢ zryczattowany
podatek dochodowy od dokonywanych wyplat ($wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci
pienieznych z tytutu dochoddw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych (Fundusz jest ptatnikiem tego podatku).

Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia
jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany
jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego,
dokonanej na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 5, 11a oraz 11b Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych zryczattowany podatek
dochodowy (podatek od zyskow kapitatowych) jest pobierany w wysokosci 19% od:

a) dochodu uczestnika uzyskanego w zwigzku z odkupieniem jednostek uczestnictwa Funduszu w celu przeznaczenia
$rodkow na cele mieszkaniowe (wyptata w trybie art. 98 Ustawy PPK) — w zakresie, w jakim Uczestnik uméwit sie z
Funduszem o zwrot tych $rodkéw do PPK i nie dokonat tego w terminie wynikajagcym z umowy zawartej z Funduszem.
Dochodem, jest w tym przypadku kwota niedokonanego w terminie zwrotu pomniejszona o koszt nabycia odkupionych
jednostek, przypadajacych na ten niedokonany zwrot. zgodnie z art. 30a ust 12 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych. Kosztem bedzie natomiast suma wydatkéw poniesionych na nabycie odkupionych jednostek uczestnictwa,
ustalong w takiej proporciji, jakg stanowita kwota niedokonanego zwrotu do wartosci wyptaconych $rodkéw. Dochéd
powstaje w dniu nastepujacym po dniu, w ktérym uptynat termin zwrotu wyptaconych Srodkéw okreslony w umowie z
Funduszem.

b) od dochodu Uczestnika uzyskanego w zwiazku z odkupieniem 75% jednostek uczestnictwa Funduszu po uzyskaniu 60
roku zycia - jezeli $rodki z odkupienia bedg wyptacane w mniejszej ilosci rat niz 120 miesiecznych rat, albo w przypadku
wyptaty jednorazowej (wyptata na podstawie w art. 99 ust. 2 Ustawy PPK). Dochodem, zgodnie z art. 30a ust 13 Ustawy
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o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest kwota $rodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczestnictwa,
pomniejszona o wczesniejsze wydatki poniesione na ich nabycie.

Platnikiem zryczattowanego podatku od zyskéw kapitatowych w stosunku do oséb fizycznych jest Fundusz, ktéry obliczy,
pobierze i wptaci podatek do wtasciwego urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych, wolne od podatku od zyskéw kapitatowych
w przypadku oséb fizycznych sg wyptaty:

1. transferowe $rodkéw zgromadzonych w ramach Funduszu do innego pracowniczego planu kapitatowego prowadzonego
przez inng instytucje finansowa PPK,

2. wyptaty 75% $rodkow z odkupienia jednostek uczestnictwa dokonanego po uzyskaniu 60 roku zycia - jezeli wyptata bedzie
dokonana w co najmniej 120 miesiecznych ratach,

Szczegoine zasady opodatkowania 0sob fizycznych, nie majacych w momencie wyptaty miejsca zamieszkania lub pobytu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej regulujg stosowne umowy miedzynarodowe.

Podkre$lenia wymaga, iz ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu
i miejsca dokonywania inwestyciji, w celu ustalenia obowiazkéow podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub porady prawnej.

11.2.2. Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

12.

13.

13.1.

13.2.

Nie ma zastosowania poniewaz osoby prawne nie moga by¢ uczestnikami Funduszu.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana Wartos¢ Aktywéw
Netto poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ustalona w tym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana na podstronie internetowej www.ppk.tfi.onpparibas.pl najpézniej drugiego dnia roboczego przypadajacego po
Dniu Wyceny do godziny 12:00 chyba Ze z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie jest to mozliwe.

Cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy jest publikowana na podstronie
internetowej www.ppk.tfi.bonparibas.pl

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw BNP Paribas PPK SFIO i Subfunduszy oraz o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka
inwestycyjna

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Subfunduszy

Aktywa funduszu wycenia sie, a zobowigzania funduszu ustala sie w dniu wyceny.
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywéw Netto przypadajacg na dang
kategorie jednostek uczestnictwa, podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny.
Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w walucie polskiej i w taki sposéb, aby na kazdy Dzieri Wyceny byto mozliwe
okre$lenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.
Czestotliwo$¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu sg wspélne dla wszystkich Subfunduszy.

Lokaty notowane na aktywnym rynku

13.2.1. Skfadniki lokat notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

a) Warto8¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z aktywnego rynku. Ostatnie dostepne
kursy lokat Funduszu na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego.

b) Jezeliw momencie dokonywania wyceny aktywny rynek, na postawie ktérego wyceniany jest dany sktadnik lokat,
nie prowadzi obrotu lub wolumen obrotu w tym dniu jest znaczaco niski lub nie zawarto w Dniu Wyceny zadnych
transakcji na papierach wartosciowych, a dzien wyceny jest zwyklym dniem zawierania transakcji na rynku
aktywnym, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni dostepny kurs, skorygowany
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13.3.

13.2.2.

13.2.3.

13.2.4.
13.2.5.

w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Jezeli Dzieri Wyceny nie jest
zwyklym dniem dokonywania transakcji na rynku aktywnym wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuije sie
w oparciu ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Sposob dokonania korekty kursu nastepuje w sposob
opisany w polityce rachunkowosci Funduszu.

c) W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym lub obrét jest znaczaco
niski, ma zastosowanie metodologia wyceny dla papieréw nienotowanych opisana w ppk.13.3 ponizej.

Papiery warto$ciowe, ktore sg notowane na wigcej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny z rynku
gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego.

W przypadku braku mozliwo$ci dokonania wyboru rynku w oparciu 0 wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku
braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach wartoSciowych w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego dokonuije sie w oparciu kolejno o nastepujace kryteria:

a) Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, lub

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku o ile takie informacje sq dostepne, lub

c) kolejnos¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegélnych rynkach, lub

d) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z postanowieniami ustepéw powyzszych bedq wyceniane nastepujace lokaty Funduszu notowane na
aktywnym rynku:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- dtuzne papiery wartosciowe,

- instrumenty pochodne,

- certyfikaty inwestycyjne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

13.3.1.

Warto$¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ppkt 13.4.,
w nastepujacy sposob:

13.3.1.1. warto$¢ godziwg obligaciji, bonoéw skarbowych, bonow pienieznych, kwitéw depozytowych, listdw zastawnych, weksli,

— w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; wedtug
odpowiedniego wzoru. Dodatkowo, w przypadku papieréw statokuponowych/zerokuponowych efektywng stope
procentowg wylicza si¢ w momencie zakupu, znajac ceng nabycia papieru, a w przypadku papierow
zmiennokuponowych w momencie zakupu, znajac cene nabycia papieru, oraz kazdorazowo, kiedy ustalone zostanie
oprocentowanie na kolejne okresy odsetkowe.

13.3.1.2. warto$¢ godziwg dtuznych papieréw wartoSciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne:

- w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym
wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru
dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z ppkt 13.3.1.5; dodatkowo,
dane wejSciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzi¢ z
aktywnego rynku;

- w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym
wowczas warto$¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowiC sume wyceny waresei diuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe
dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z ppkt 13.3.1.5.

13.3.1.3. warto$¢ godziwg akc;ji:
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- w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalno$ci emitenta
(cenalzysk, cenalwarto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla akcji emitentoéw
notowanych na aktywnym rynku;

- w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na aktywnym rynku - przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywow
pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy
uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z
dziatalno$cig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwo$cig nie mniejsza niz raz na
rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czesciej - na
podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco
korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢
wplyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji;

13.3.1.4. warto$¢ godziwg warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z aktywnego rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sq
notowane na aktywnym rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
ppkt 11.3.1.3. powyzej;

13.3.1.5. warto$¢ godziwg Instrumentéw Pochodnych — w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejSciowe beda pobierane z aktywnego rynku; przy czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych;
- w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie zadnego z
powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego warto$ci podanym przez
serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z Depozytariuszem.

13.3.1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica— w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzer majacych wptyw na warto$¢
godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartoci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

13.3.1.7. Odsetki od depozytow, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywow
Funduszu

13.3.1.8. wierzytelnoSci pienieznych — wedtug wiarygodnie okreslonej warto$ci godziwe;.

13.3.2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

13.3.3. Modele wyceny, o ktdrych mowa w ppkt 13.3.1, bedg stosowane w sposéb ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny
bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

13.3.4. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w ppkt 13.3.1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

13.3.5. Dopuszcza sie wyceng instrumentéw finansowych, w tym zagranicznych papieréw dtuznych, w oparciu o Bloomberg
Generic.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu (buy-sell-back oraz sell-buy-back dotyczace akcji oraz
dtuznych papieréw wartosciowych:

13.4.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

13.4.2. Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu (SBB)
wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Szczegdtowe zasady wyceny transakcji SBB sg analogiczne do wyceny dtuznych papiery wartosciowych
nienotowanych na rynku aktywnym. Buy Sell Back i Sell Buy Back dotyczace akcji wycenia sie metodq skorygowanej
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ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, poczawszy od dnia rozliczenia umowy
kupna (Buy Sell Back) lub od dnia rozliczenia umowy sprzedazy (Sell Buy Back).

13.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

13.5.1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane.

13.5.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktorych mowa w ppkt 13.5.1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA WYDANE W IMIENIU PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW
FUNDUSZU OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYINYM Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ FUNDUSZ
POLITYKA INWESTYCYINA

Dla Zarzadu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Niniejsze oswiadczenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnego BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty wraz z wydzielonymi subfunduszami:

Subfundusz BNP Paribas PPK 2025;
Subfundusz BNP Paribas PPK 2030;
Subfundusz BNP Paribas PPK 2035;
Subfundusz BNP Paribas PPK 2040;
Subfundusz BNP Paribas PPK 2045;
Subfundusz BNP Paribas PPK 2050;
Subfundusz BNP Paribas PPK 2055;
8. Subfundusz BNP Paribas PPK 2060.
zarzgdzanymi przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NownewN e

Na zlecenie Zarzgdu BNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”),
na podstawie art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 695) (zwang dalej ,ustawg o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzeniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi”), wykonalismy ustuge atestacyjna
w celu potwierdzenia:

— zgodnosci zasad i metod wyceny aktywéw BNP Paribas PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanym dalej ,Funduszem”), opisanych w Rozdziale Il punkt 13 zafgczonego Prospektu
Informacyjnego sporzadzonego 11 czerwca 2019, ktdrego ostatnia aktualizacja zostata dokonana 30 lipca 2020
roku, z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

— zgodnosci i kompletnodci przyjgtych zasad wyceny aktywéw Funduszu z przyjetg przez Fundusz polityka
inwestycyjng opisang:

« W Statucie tego Funduszu:
a) Rozdziat 12 w odniesieniu do Subfunduszu BNP Paribas PPK 2025,
b)  Rozdziat 13 w odniesieniu do Subfunduszu BNP Paribas PPK 2030,
¢) Rozdziat 14 w odniesieniu do Subfunduszu BNP Paribas PPK 2035,
d)  Rozdziat 15 w odniesieniu do Subfunduszu BNP Paribas PPK 2040,
e) Rozdziat 16 w odniesieniu do Subfunduszu BNP Paribas PPK 2045,
f)  Rozdziat 17 w odniesieniu do Subfunduszu BNP Paribas PPK 2050,
g) Rozdziat 18 w odniesieniu do Subfunduszu BNP Paribas PPK 2055,
h)  Rozdziat 19 w odniesieniu do Subfunduszu BNP Paribas PPK 2060,

* w Rozdziale IV.B. Prospektu Informacyjnego tego Funduszu w kolejnych sekcjach odnoszacych sie do
poszczegolnych subfunduszy.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jedne; lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoicia i jego firm czfonkowskich, ktére stanowia oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znaledé na stronie www.deloitte.com/plfonas

S3d Rejonowy m. st. Warszawy, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Deloitte.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie

zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna Funduszu, postuzono sie kryteriami zgodnosci

Z Wymogami:

—  ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 r., poz. 351z péin. zm.) — (zwang
dalej ,ustawg o rachunkowosci”),

- ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U.z 2020 . poz. 6395),

—  rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) (zwanego dalej , Rozporzadzeniem”).

Strony odpowiedzialne i obowigzki stron

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu, ich zgodnod¢ z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosé
i kompletnosc zasad i metod wyceny aktywow z politykg inwestycyjng Funduszu.

Naszym zdaniem bylo sporzadzenie oswiadczenie niezaleinego bieglego rewidenta na podstawie prac
wykonanych w ramach ustugi atestacyjnej.

Zgodnos¢ wykonania usfugi ze standardami

Prace przeprowadzilismy stosowanie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa, Krajowego Standardu Ustug
atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000 w brzemieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych
informacji finansowych”, przyjetego uchwatg nr 1153/28/2017 Krajowego Rady Bieglych Rewidentdow z dnia
4 lipca 2017 r., w taki sposab, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajgcg na sformutowanie oswiadczenia.

Wymogi kontroli jakosci

Deloitte Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci
1 i zgodnie z nim utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki
i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Zgodnosci z wymogami niezaleznosci i innymi wymogami etycznymi

Przestrzegaliémy wymogow niezaleznosci i innych wymogow etycznymi Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych
wydanego przez Miedzynarodowg Rade Standardéw Etyki dla Ksiegowych, ktory jest oparty na podstawowych
zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci
i profesjonalnego podstepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym Funduszu metod i zasad
wyceny aktywow Funduszu i porownaniu ich z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
w szczegblnosci wymogami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz wymogami rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu sie z politykg
inwestycyjng przyjgtg przez Fundusz przedstawiong w Statucie Funduszu oraz w Rozdziale 3 Zataczonego
Prospektu Informacyjnego i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywow sg kompletne i zgodne z tg polityka.
Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Funduszu
ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna byla przestrzegana. Uwazamy, ze przeprowadzone prace dostarczyly
wystraczajgcej podstawy do sporzgdzenia niniejszego oswiadczenia.

Whiosek niezaleznego biegtego rewidenta

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywoéw Funduszu sa,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci, ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i rozporzadzenia oraz zgodne
i kompletne z politykg inwestycyjng przyjetg przez Fundusz przedstawiong w Statucie Funduszu.
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Deloitte.

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzgdu Towarzystwa wytgcznie w celu dotgczenia do Prospektu
Informacyjnego BNP Paribas PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spetnienia
wymogow okreslonych w art. 220 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi oraz dla uzytkownikow Prospektu Informacyjnego.

W imieniu Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu wpisanego na liste firm
audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. Ewidencyjnym 73:

b@%& Qe

Dorota Snarska-Kuman
Biegty rewident
Nr w rejestrze 9667

Warszawa, 30 lipca 2020 roku
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14.  Informacja o utworzeniu rady inwestoréw w Funduszu

Fundusz nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

15.  Informacja o zasadach i trybie dziatania zgromadzenia Uczestnikow
Zasady zwolywania i organizacja:
Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje si¢ w celu uzyskania zgody Uczestnikéw na:

a) przejecie zarzadzania Funduszem specjalistycznym przez inne towarzystwo;
b) przejecie zarzadzania Funduszem specjalistycznym i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii Europejskiej.

Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu zwotuje Towarzystwo zawieszajac zawiadomienie na stronie internetowej Towarzystwa co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia Uczestnikéw indywidualnie lub wysylajac powiadomienia do
Uczestnikow (dopuszcza sie powiadomienia wysytane, przesytkg polecona, poczta elektroniczng, SMS-em lub telefonicznie). Ponadto
od dnia ogtoszenia zawiadomienia o zwotaniu zgromadzenia Uczestnikébw Funduszu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostepnia si¢ informacje o planowanym zgromadzeniu Uczestnikéw.

Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wskazanym przez Towarzystwo w zawiadomieniu o zwotaniu zgromadzenia Uczestnikow.

Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajacego dzien zgromadzenia
Uczestnikow do dnia zgromadzenia Uczestnikéw Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszy.
Uczestnik moze wzig¢ udziat w zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia Uczestnikdw. Uchwata, zapada wigkszo$cig 2/3 gtosow
Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na zgromadzeniu Uczestnikdw.

Kazda cata jednostka uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Przed podjeciem uchwaly przez zgromadzenie Uczestnikdw przewodniczacy zbiera wnioski uczestnikow - kazdy uczestnik moze
wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoSci wyrazenia zgody. Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien
zwigzanych z powodem zwofania zgromadzenia w tym odpowiedzie¢ na zadane przez uczestnikoéw pytania.

O treSci podjetych uchwat Towarzystwo informuje Uczestnikdw poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa.
Prawo do wytoczenia Powoédztwa:

Uchwata zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z ustawg o funduszach inwestycyjnych moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego

przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa,

przystuguje:

a) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

b) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikdw;

c) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania zgromadzenia
Uczestnikow. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuje sie.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty zgromadzenia Uczestnikéw sad,
na wniosek Towarzystwa, moze zasgdzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztdw sagdowych oraz wynagrodzenia
jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylgcza to mozliwo$ci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogoinych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno$é uchwaly zgromadzenia Uczestnikéw ma moc obowigzujacg w stosunkach miedzy
Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem.

Stwierdzenie przez sad niewazno$ci uchwaty jest rbwnoznaczne z niewyrazeniem przez zgromadzenie Uczestnikdéw Funduszu zgody.

16. Metoda obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu

Fundusz wybrat metode zaangazowania oraz metode brutto do pomiaru ekspozycji AFl Funduszu.
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ROZDZIAL IV.A
INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH - CZESC OGOLNA WSPOLNA DLA WSZYSTKICH
SUBFUNDUSZY

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszy
1.1.Wskazanie gtéwnych kategorii lokat
1.1.2. Fundusz, z zastrzezeniem postanowiert Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé Aktywa
Subfunduszy w:

1)

4)

5)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Cztonkowskim oraz na wskazanych
w Statucie rynkach zorganizowanych w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska Iub
Panstwo Cztonkowskie.

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktoére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, a takze, na podstawie zgody Komisji Nadzoru
Finansowego, w bankach zagranicznych, przez ktére rozumie si¢ banki majace siedzibe za granicg
Rzeczypospolitej Polskiej, na terytorium paristwa niebedacego cztonkiem Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze
bank zagraniczny podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej
takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i 0szczedno$ci oraz spetniajg inne cech wskazane w art. 31
Statutu Funduszu:

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze faczna warto$¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Parstwa Czlonkowskiego lub pafistwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspdtpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdinosci instytucie te stosujg ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak limity inwestycyjne obowiazujgce fundusze inwestycyjne otwarte zgodnie z Ustawa,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w parstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Parstwo Cztonkowskie
lub paristwo nalezace do OECD, pod warunkiem, ze uzyska zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat
na okreslonej gietdzie lub rynku.

Fundusz moze zawierac:
a) umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Parstwie Cztonkowskim, oraz na rynkach zorganizowanych
wymienionych w Statucie w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Parstwo
Cztonkowskie oraz
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1.1.7.

b) umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot

nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe (w szczegdlno$ci typu fututers, ktdrych baze stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa
wart 93 ust 1 pkt 1, 2 lub 4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych)’

2)  transakcje futures oraz FRA (forward rate agreement),

3) opcje ktérych baze stanowig instrumenty finansowe, o ktdrych mowa wart 93 ust 1 pkt 1, 2 lub 4 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych stopy procentowe, kurty walut lub indeksy,

4)  transakcje swap, w tym transakcje zamiany waluty (FX swap), transakcje zamiany ryzyka kredytowego (Credit
Default Swaps) i transakcje zamiany stop procentowych IRS i CIRS,

5)  warranty opcyjne,

Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w punkcie 1.1.5 powyzej, bedg stosowane w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego, z uwzglednieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszu, na warunkach wskazanych w Statucie

Funduszu:

Warunki doboru Instrumentéw Pochodnych sg nastepujace:

a) dazenie do ograniczenia wahan wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego,

b)  mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno lub sprzedaz
aktywow moze by¢ nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym czasie, badz zbyt kosztowne, a takze
zapewnienie odpowiedniej ptynno$ci, badz utrzymanie ekspozycji na dany rodzaj lokat,

c)  osigganie dodatkowych dochodow.

1.2.  Wskazanie dywersyfikacji lokat polegajacej na DWUCZESCIOWEJ KONSTRUKCJI portfeli Subfunduszy
charakteryzujacej specyfike wszystkich Subfunduszy

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

124,

1.2.5.

Fundusz lokujac aktywa Subfunduszy z listy dopuszczalnych kategorii lokat wymienionych w art. 31 Statutu, wybiera
papiery wartosciowe i instrumenty finansowe posiadajace cechy wymienione w Ustawie o PPK i dzieli portfel kazdego z
Subfunduszy na cze$¢ udziatowa (,Cze$¢ Udziatowa”) i cze$¢ diuzng (,Cze$¢ Dhuzna”).

W ramach Czes$ci Udziatowej Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w nizej wymienione kategorie lokat w

proporcjach wskazanych w Ustawie o PPK i w przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie:

a. akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcj,

b.  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktérych baze stanowig papiery
warto$ciowe wymienione w lit. a lub indeksy akcji,

c.  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, zagranicznych funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granica - jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50%
swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w it. a;

W ramach Czesci Dituznej Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy w nizej wymienione kategorie lokat w

proporcjach wskazanych w Ustawie o PPK i wydanych na jej podstawie przepisach:

a.  Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z zaciagniecia dtugu,

b. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktérych baze stanowig papiery
wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a, lub indeksy dtuznych papieréw warto$ciowych, stopy
procentowe lub indeksy kredytowe,

c.  depozyty bankowe,

d.  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, zagranicznych funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granicg - jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50%
swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a-c;

Szczegotowe zasady ustalania i zmiany proporcji Czesci Udziatowej w stosunku do Czes$ci Diuznej zostaty wskazane w
szczegdlowym opisie poszczegdinych Subfunduszy.

Fundusz stosuje ogdlne limity inwestycyjne opisane w art. 34 Statutu tacznie do Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej
portfeli kazdego z Subfunduszy.
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2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych wszystkich Subfunduszy:

Gtownymi kryteriami doboru lokat sg analizy techniczna i statystyczna a takze :

1)

31

w przypadku instrumentéw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranty

subskrypcyjne):

a. uczestnictwo emitentéw w indeksach gietdowych, w tym w szczeg6inosci indekséw stanowigcych podstawe ustalenia

ograniczen i limitbw inwestycyjnych przewidzianych przez Ustawe o PPK;

udziat procentowy papieréw wartosciowych emitenta w indeksach gietdowych;

ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla danego emitenta;

prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta;

prognozowany wzrost wyceny rynkowej papierow wartosciowych w ujeciu nominalnym;

prognozowana stope zwrotu z papieréw warto$ciowych w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami

lub w poréwnaniu do stop zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark lub jego sktadnik)

danego Subfunduszu;

g. relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki, a takze
relacja ceny warrantu subskrypcyjnego do ceny akciji;

h. ryzyko walutowe w przypadku lokat denominowanych w walutach obcych;

i. plynnos¢ papierow warto$ciowych emitenta;

w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i zagranicznych funduszy inwestycyjnych, certyfikatow

inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych, przez instytucje zbiorowego inwestowania:

a. koszty obcigzajace uczestnikéw danego podmiotu;

b. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej z politykg inwestycyjng Subfunduszu;

c. plynnos¢ instrumentu finansowego lub tez mozliwos¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci;

d. poziom ryzyka inwestycyjnego;

e. poziom ryzyka walutowego w przypadku lokat denominowanych w walutach obcych;

W przypadku dtuznych papierow warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych oraz innych zbywalnych

papieréw wartosciowych inkorporujacych prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciggniecia diugu:

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

obecna i oczekiwana inflacja;

ryzyko zmienno$ci cen papieréw wartosciowych i instrumentéw,

ryzyko niewyptacalno$ci emitentow;

ryzyko walutowe w przypadku lokat denominowanych w walutach obcych;

mozliwo$¢ efektywnego ograniczenia ryzyka;

. uzyskanie pozadanej struktury portfela lokat;

w przypadku depozytéw bankowych:

a. wiarygodnos¢ banku i bezpieczenstwo depozytow;

b. oprocentowanie depozytu.

przy wyborze Instrumentdw Pochodnych i Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych bedg brane pod uwage

nastepujace kryteria ich doboru:

a)  zgodno&¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

~ooooT

@ ~ooo0 oo

b) cenaijejrelacja do wartosci teoretyczne;j,
c)  ptynnosé,

d)  dostepnose,

e)  koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f)  sytuacja finansowa kontrahenta.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz
ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentow
finansowych na rynkach finansowych. W przypadku inwestycji w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania na ceny tych instrumentéw
finansowych majg wptyw wartosci instrumentéw finansowych, w ktére te podmioty lokujq swoje aktywa. Na ryzyko rynkowe
sktadajq sie w szczegdlnosci:
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- ryzyko cen akgji,
- ryzyko stopy procentowe;.

3.2 Ryzyko cen akcji polega na spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akcji lub
innych instrumentéw udziatowych. Na ryzyko cen akcji sktadajg sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego
emitenta.

ryzyko systematyczne zwigzane jest z sytuacjgq makroekonomiczng, czyli miedzy innymi takimi czynnikami jak: stopa
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielkos¢
popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny
surowcow i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej mogg
przektada¢ sie na spadki cen na rynkach akcji lub innych instrumentéw finansowych. Negatywne tendencie na
zagranicznych rynkach akcji moga przektada¢ sie na spadki cen akcji i innych instrumentéw finansowych na rynku
krajowym. Ryzyko systematyczne nie moze zosta¢ ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw
warto$ciowych.

ryzyko specyficzne to ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko to
wptywajg miedzy innymi: wyniki finansowe emitenta i prognozy przysztych wynikoéw, pozycja rynkowa spétki, poziom
zadtuzenia, tad korporacyjny, jako$¢ pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zosta¢
ograniczone poprzez dywersyfikacje portfela udziatowych papieréw wartosciowych.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe moga by¢ zwiekszane lub zmniejszane przez charakterystyczne cechy
segmentow rynku akcji, na ktérych dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowaé zwiekszong zmienno$cig cen tych
instrumentéw. W szczegdlnosci, charakterystycznymi cechami niektorych segmentow rynku akcji, mogacymi powodowaé
zmiane ekspozycji inwestora na ryzyko cen akcji sq m.in.:

a) w segmencie akcji o wysokiej ptynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwos¢ na kierunek przeptywéw Srodkow
pienieznych o znacznej wartosci, zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestoréw
instytucjonalnych, w tym przeptywéw kapitatu zagranicznego. Moze ona powodowa¢ w niektorych okresach
zwigkszong zmienno$¢ cen akcji z tego segmentu, zaréwno bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych
segmentow rynku akcji.

b) w segmencie akcji matych i Srednich spétek - wrazliwo$¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w
najwiekszym zakresie akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect). Moze ona powodowac
zwiekszong zmienno$¢ oraz odchylenia ceny rynkowej instrumentéw finansowych od ich wartosci fundamentalnej w
segmentach rynku o $redniej i niskiej ptynnosci, wynikajace m.in. z braku lub ze zmniejszonego zaangazowania
inwestorow instytucjonalnych.

c) w przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych — wrazliwo$¢ na zmiany kursow walutowych i sytuacii
makroekonomicznej krajow, z ktérych spotki sg przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy
akcji spdtek zagranicznych mogg charakteryzowaé si¢ w niektérych okresach zwiekszong zmienno$cig kurséw
wyrazonych w walucie lokalnej na skutek ograniczania strat przez inwestoréw zagranicznych, wynikajgcych z
niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Inwestycje w akcje spdtek zagranicznych wigzq sie réwniez z ekspozycjg
inwestora na ryzyko systematyczne tych krajow (tzw. ryzyko kraju).

d) w przypadku akcji spotek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwo$¢ na wzrost globalne;
awersji do ryzyka. Kursy cen akcji spotek z krajow rozwijajacych sie moga by¢ dodatkowo narazone na okresowe
wzrosty zmienno$ci notowan wynikajace ze wzrostu globalnej awersji do ryzyka oraz krotkoterminowe spadki
kursow, wynikajace z masowego wycofywania $rodkéw finansowych przez inwestoréw z tego segmentu, zwtaszcza
w okresie dekoniunktury. Moze tym zjawiskom towarzyszy¢ takze wzrost korelacji zaréwno pomigdzy kursami akcji
emitentdw z tego samego kraju, jak réwniez pomiedzy indeksami giefdowymi z réznych krajow rozwijajacych sie, co
moze zniwelowaé korzysci wynikajace dywersyfikacji ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka kraju.

e) w segmencie spoétek niepublicznych - nieobserwowalno$¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkow
informacyjnych po stronie emitentéw. W zwigzku z tym, Ze akcje spotek niepublicznych nie sg przedmiotem transakc;i
w publicznym obrocie, ich warto$¢ godziwa nie moze zosta¢ doktadnie ustalona poprzez odniesienie do kursu takich
akeji, lecz musi by¢ ustalona za pomocg metod i modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona wartos¢ jest
oszacowaniem i nawet przy zachowaniu najwyzszej staranno$ci jest obarczona mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko
modelu), w zwigzku z czym cena nabycia i zbycia takich instrumentéw moze byé rézna od ich wartoSci
fundamentalnej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiang zatozer odno$nie prognozowanych
wynikéw finansowych, danych makroekonomicznych, stép procentowych i innych danych wykorzystywanych w
modelu. Co wiecej, spdtki niepubliczne nie podlegajg rygorystycznym obowigzkom informacyjnym, jakim podlegaja
spotki publiczne, co moze réwniez wplywac na efektywno$¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym
segmencie rynku kapitatowego.

f) w segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPO) -
nieobserwowalno$¢ wezesniejszych kursoéw akgji i krétsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jak w
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przypadku spotek niepublicznych, wczesniejszy kurs akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert
publicznych jest nieznany i w zwigzku z tym ustalenie warto$ci akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy
uzyciu metod i modeli wyceny akcji. Takie oszacowanie moze by¢ obarczone mozliwoscig btedu (tzw. ryzyko
modelu), w zwigzku z czym cena nabycia takich instrumentéw moze by¢ rézna od ich wartosci fundamentalnej.
Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiane zatozer odno$nie prognozowanych wynikow
finansowych, danych makroekonomicznych, stop procentowych i innych danych wykorzystywanych w modelu. Co
wiecej, spotki bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie majg tak dtugiej historii danych finansowych jak
podlegajace rygorystycznym obowigzkom informacyjnym spotki publiczne, co moze wptywa¢ na poprawno$c
prognoz finansowych, a tym samym na efektywno$¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym
segmencie rynku kapitatowego.

3.1.2 Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane zmianami stop
procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczegoélne znaczenie w przypadku instrumentdéw dtuznych o
oprocentowaniu statym. Zalezno$¢ cen tych instrumentéw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy procentowe;j
powoduje spadek cen papierdw dtuznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny instrumentéw diuznych.
Ryzyko stopy procentowej zalezy od dtugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy odsetkowej i stopy
dochodowosci. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Im nizsza stopa
odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko stopy procentowe;
maja wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy procentowe;, polityka pieniezna
banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej
panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach. Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna
panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢
do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

Ryzyko kredytowe:

To ryzyko ktorego gtownymi czynnikami sa;

a) ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalno$ci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkow kontraktéw finansowych przez emitentéw instrumentéw
dtuznych. Polega ono na niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentéw
dtuznych (zaréwno odsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

b)  ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane obnizeniem
ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje wzrostem
ryzyka danej inwestycji, co powoduje, ze inwestorzy oczekuja wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost oczekiwane;
stopy zwrotu powoduje spadek warto$ci instrumentéw dtuznych.

c) ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami
rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez inwestordw stopy zwrotu z
instrumentéw obarczonych ryzykiem a instrumentow, ktére postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty diuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwestycje w papiery dtuzne innych emitentdéw niz Skarb Panstwa,
czyli np. papiery komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wigzg sie z wyzszym poziomem ryzyka kredytowego,
uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowego wptywa na wzrost ryzyka danego
emitenta i wzrost rozpietosci kredytowej, a tym samym powoduje spadek ceny danego instrumentu diuznego. Inwestycje
w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki
uczestnictwa innych funduszy obcigzone s ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty
bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

Ryzyko ptynnosci

To ryzyko ktére jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie
finansowym, bez istotnego wptywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielkos¢ tej transakcji. Innymi stowy jest to mozliwosé
okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy
znacznej ilosci posiadanych aktywow, ktora to ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielko$ci transakcii
przeprowadzanych danym instrumentem finansowym. Powoduje to naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy, co prowadzi
do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do
poszczegolnych emitentdéw zalezy ono gtéwnie od takich czynnikéw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom
$rednich dziennych obrotéw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci majg wplyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie, sredni dzienny obrét
rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynno$ci moze
zwieksza¢ zmienno$¢ cen instrumentdw finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuaciji niepokoju na rynkach, nagtych
zmian stop procentowych oraz naglych przeptywow kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO Strona 33 z 144



W] BNP PARIBAS

X -

35

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.1

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych, istnieje ryzyko czasowego zawieszania odkupywania
tytutdw uczestnictwa, jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych przez te instytucje wspdlnego inwestowania lub
fundusz inwestycyjny.

Ryzyko zwigzane z lokowaniem w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne

Z uwagi na potencjalnie duze zaangazowanie ww. klas aktywdéw w aktywach Subfunduszu (mogace zgodnie z polityka
inwestycyjng, stanowi¢ do 100% aktywow Subfunduszu), Subfundusz narazony jest na ryzyko zwigzane z mozliwoscig braku
wyceny jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa tych funduszy, a takze w przypadku zawieszenia odkupywania tych
jednostek lub tytutdw uczestnictwa — ryzyko ptynno$ci w odniesieniu do mozliwo$ci realizowania zlecen odkupienia sktadanych
przez swoich uczestnikéw (czyli w tym przypadku przez Fundusz dziatajgcy w imieniu Subfunduszu).

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu spowodowane
zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikdw o charakterze
makroekonomicznym (miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, wysokos$¢
nominalnych i realnych stop procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom
stdp procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na miedzynarodowych rynkach finansowych oraz tzw.
sentyment zagranicznych inwestorow odno$nie inwestycji w instrumenty denominowane w walucie danego kraju). Poziom kursu
walutowego moze cechowac sie bardzo duzg zmienno$cig o nieprzewidywalnym charakterze.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na postawie umowy z Depozytariuszem przechowujg cze$¢ aktywdw Subfunduszu). Papiery warto$ciowe
stanowig wlasno$¢ danego Subfunduszu i nie wchodza do masy upadto$ci w przypadku ogtoszenia upadto$ci Depozytariusza i
Subdepozytariuszy.

Ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow lub rynkéw

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aktywow danego Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na danym
rynku, w razie wystgpienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunktury na danym rynku moze
to istotnie wplyngé na warto$¢ i plynnos¢ aktywéw kazdego Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej poszczegdinych
instrumentdw finansowych moga powodowa¢ znaczace wahania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymi dla Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu skutkami op6znienia
rozliczenia zawartych transakcji. Opéznienia te moga uniemozliwiaé lub utrudniaé przeprowadzanie dalszych transakcji. Zrodtem
ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatordw rynkow gietdowych, izb
rozliczeniowych i po$rednikéw (doméw maklerskich, bankéw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko rozliczenia moze byé
efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systemdw oraz pracownikow.

Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istnieje mozliwo$¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszq wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosg
oczekiwanych rezultatéw i wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych

WyZej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjng danego Subfunduszu, nalezy
rozpatrywa¢ w powigzaniu z realizowang strategig zarzadzania danym Subfunduszem, w tym ze szczegdlnymi strategiami
inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania moze wptywac na wielko$¢ poszczegoinych ryzyk. W
szczegoInosci dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegoinych
sktadnikéw lokat, stopien dywersyfikacji portfela lokat, stopier koncentracii portfela na poszczegdlnych sktadnikach lokat, stopien
koncentracji lokat na poszczegoinych sektorach geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozycji na
poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki mogg w ramach realizowanej strategii zarzadzania podlegac¢
modyfikacji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowan rynkowych.

Szczegdlne znaczenie dla ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu ma ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych
dotyczacych doboru poszczegoinych sktadnikéw lokat. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg
maksymalizacji warto$ci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.

4. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, ktore powinni akceptowaé Inwestorzy:
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4.1.Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wpltyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja, ktore wynika z braku mozliwosci przewidzenia przysztych
zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci przewidzenia
zmian Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Sktada sie na nie w szczegdlnosci:

411

41.2.

413.

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktdrymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru
Uczestnikow Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, moga nie wywigzac sie w sposéb prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowac nieprawidtowg, lub
opdzniong realizacjg dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — niestandardowe umowy
i transakcje, w szczegélnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogg powodowaé dodatkowe ryzyka i koszty z
nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — podmioty, ktére gwarantujg spetnienie okre$lonych zobowigzan innych
podmiotow, mogg nie wywigza¢ sie z zawartych umow gwarancji, w szczegolno$ci gwarancji wykupu papieréw
dtuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa oraz zaptaty kwot umdwionych odsetek,

4.2.Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wplyw:

4.21

4.2.2

423

424

4.2.5

4.2.6

4.2.7

4.2.8

otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu- w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych
oraz Statucie Subfundusz oraz Fundusz moga zosta¢ zlikwidowane po przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego.
W wyniku przeprowadzenia likwidacji Uczestnicy mogg otrzyma¢ mniejszg ilos¢ Srodkéw niz w przypadku, gdyby
likwidacja nie zostata przeprowadzona. Dodatkowo z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuje
Jednostek Uczestnictwa.

przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo - Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie
umowy zawartej z Towarzystwem moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem, w tym takze Subfunduszem. Przejecie
zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie
wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wej$cia zmian Statutu w zycie, to jest w terminie 30 dni od dnia
ogtoszenia o zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie. Przekazanie zarzadzania Funduszem innemu towarzystwu
funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ale wymaga zgody Zgromadzenia
Uczestnikow. Przejecie zarzadzania mozliwe jest réwniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym towarzystwem.

przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca - Towarzystwo za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow
moze przekazaé zarzadzanie Funduszem w tym takze Subfunduszem spétce zarzadzajacej z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej.

zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz a co za tym idzie Subfundusze - Towarzystwo w
kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz. Zmiana taka
wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aktywéw w przypadku depozytariusza lub
umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz i
Subfundusz. Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Uczestnik jest pozbawiony wplywu na decyzje
Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz. Towarzystwo dotozy najwyzszej
starannosci przy wyborze swoich kontrahentdw, nie moze jednakze wykluczyc, iz jako$¢ ustug lub stopien przygotowania
pracownikéw nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz bedzie nizszy od dotychczasowego.

potaczenie Funduszu z innym funduszem - poniewaz w ramach Funduszu sg wyodrebnione subfundusze
zdefiniowanej daty mozliwo$¢ taczenia Funduszu z innymi funduszami jest ograniczona.

pofaczenie danego subfunduszu z innym subfunduszem - potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
subfunduszu lub funduszu przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
subfunduszu lub funduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmujacego w zamian
za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje
Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszu z innym Subfunduszem zostanie jednak odpowiednio wczesniej o tym
poinformowany.

przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - taka
mozliwo$¢ jest mocno ograniczona ze wzgledu na specyfike Funduszu.

zmiana polityki inwestycyjnej - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Ustawa o funduszach
inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom. Towarzystwo
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moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu trzech
miesiecy od dnia ogtoszenia. Moze takze wigza¢ sie z koniecznoscig uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

429 Ryzyko operacyjne - ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich
niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko operacyjne wynika rowniez z btednego dziatania systeméw,
btedow popetnianych przez pracownikow lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrddta ryzyka
operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

4.3.Ryzyko niewyptacalnos$ci gwaranta - nie ma zastosowania do Funduszu poniewaz Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego i zaden podmiot nie gwarantuje wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz.

4.4.Ryzyko inflacji - realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra pomniejsza site nabywcza nominalnej
stopy zwrotu zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowa¢ spadek realnej stopy zwrotu z poszczegélnych
sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie réwniez bezposrednio przyczynié¢ do spadku wartosci
posiadanych instrumentéw dtuznych, w tym w szczegdlnosci instrumentéw o oprocentowaniu statym. Wysoko$¢ inflacji ma
réwniez bezposredni wptyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z inwestycji moze by¢
inna od zaktadanej w momencie dokonywania inwestycji.

4.5.Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
- na dzien sporzadzenia Prospektu, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, Fundusz,
w tym Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu moze
spowodowac obnizenie osigganych przez Uczestnikdw Subfunduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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ROZDZIAL IV.B
INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH - OPIS POSZCZEGOLNYCH SUBFUNDUSZY

1.

1.1.
1.1.1.

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PPK 2025 (SUBFUNDUSZ ZDEFINIOWANEJ DATY)

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Katalog lokat, w ktére moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegoinymi rodzajami lokat zostaty wskazane
w Rozdziale IV pkt. 1. Prospektu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dluznej w wartoci Aktywdw Subfunduszu opisanej w
Rozdziale IV pkt 1 Prospektu bedg uwzgledniaty konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie do
Zdefiniowanej Daty Subfunduszu, czyli roku 2025 (,Zdefiniowana Data”).

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiagnat swojg Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
wigkszy niz 15%, a udziat Czesci Duznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2)  wokresie 5 lat poprzedzajacych Zdefiniowang Date udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie
moze by¢ wigkszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy, niz 70%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% warto$ci Aktywow Subfunduszu, przy tym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci
Udziatowe] bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

3) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktdrym mowa w pkt. 2) udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mnigjszy, niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat
Czgsci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie wigkszy, niz 75% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

Przy obliczaniu udziatu Cze$ci Udziatowej i Czesci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i
instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg aktywa Subfunduszu (do oceny bierze si¢ ostatnio dostepne Funduszowi dane).

. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu

. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie

tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

. Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie¢ charakteryzowa¢ duza zmiennoscia

wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, w szczegdlnosci w pierwszym
okresie dziafania funduszu gdy zaangazowanie w instrumenty udziatowe bedzie nizsze, Warto§¢ Aktywéw Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowa¢ si¢ $rednia zmiennoscig a blizej Zdefiniowanej Daty niskq
zmienno$cia.

. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich
umoéw, w tym umoéw, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaé zaréwno na
zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu -

wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.
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1.2,

1.3

1.4.

1.4.1.

1.4.2,

1.4.3.

1.4.4.

1.4.5.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Opis ryzyka zwiagzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK 2025,
w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

W Subfunduszu wystepujg ryzyka opisane w Rozdziale IV punkt 3 - w czesci ogolnej dla wszystkich Subfunduszy.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu BNP Paribas PPK 2025

Subfundusz jest dedykowany dla inwestoréw, ktorzy:

- planuja oszczedzac z przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne;

- urodzili sie w latach 1963-1967 oraz dla 0s6b urodzonych przed 1963 rokiem;

- cheg by ich inwestycja dopasowywata si¢ do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu;

- licza sie z mozliwoscig umiarkowanych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie
krétkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2025, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw

Art. 52 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych
do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 01.06.2019 r. do 31.12.2019 r. wynosi — 0,79%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $rednie;
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2019 r.

Do wskaznika WKC nie zostaly wiaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem
sq instrumenty pochodne, koszty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opfat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Zgodnie z art. 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty za dwie pierwsze zamiany zlecone w danym roku kalendarzowym.
Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Optaty za Zamiane, jaka Towarzystwo moze pobieraC jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze
przekraczac¢ 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu do ktdrego jest przenoszona
inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 ztotych.

c) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem stalym, moze otrzymywa¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wyniku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie zmienne
moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniaja wymogi opisane w Ustawie o PPK.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2025

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie state, ktore nie moze by¢
wyZzsze niz opisane w tabeli:
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Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla tego okresu
podana jako procent WAN Subfunduszu w skali roku
od rozpoczecia 31.12.2024 r. 0,38%
dziatalnosci Subfunduszu
01.01.2025 r do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu do

- Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dziern Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.

1.4.5.1.Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o

1.4.6.

1.5.

1.5.1.

funduszach inwestycyjnych) - innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdinego inwestowania;

Nie dotyczy..

Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalno$ci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomigedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowieh Statutu.
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadzaé dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS PPK 20256 NA DZIEN31.12.2019 R.
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2) Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak dtugo.

Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem. .
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SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PPK 2030 (SUBFUNDUSZ ZDEFINIOWANEJ DATY)

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Katalog lokat, w ktére moze lokowaé¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegdéinymi rodzajami lokat zostaty wskazane
w Rozdziale IV pkt. 1. Prospektu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od
wieku Uczestnika w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dluznej w wartosci Aktywow Subfunduszu opisanej w
Rozdziale IV pkt 1 Prospektu bedg uwzgledniaty konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sig do
Zdefiniowanej Daty Subfunduszu czyli roku 2030 (,Zdefiniowana Data”).

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢
wigkszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2)  wokresie 5 lat poprzedzajacych Zdefiniowang Date, udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 10% oraz nie
moze by¢ wigkszy niz 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mnigjszy niz 70%
oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci
Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czgsci Diuznej;

3)  wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt. 2), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢
mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4)  poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mnigjszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% warto$ci Aktywow Subfunduszu, a
udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wigkszy, niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, w szczegolnosci w pierwszym
okresie dziatania funduszu gdy zaangazowanie w instrumenty udziatowe bedzie nizsze, Wartos¢ Aktywéw Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac sie duzg zmiennoscia a blizej Zdefiniowanej Daty niskg zmienno$cia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich
umow, w tym umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaé zaréwno na
zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK 2030,
w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

W Subfunduszu wystepuja ryzyka opisane w Rozdziale IV punkt 3- w czesci ogoinej dla wszystkich Subfunduszy.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu BNP Paribas PPK 2030

Subfundusz jest dedykowany dla inwestoréw, ktorzy:
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planujg oszczedzac z przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne;

- urodzili sie w latach 1968-1972;

- cheg by ich inwestycja dopasowywata si¢ do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu;

- licza sie z mozliwoscig umiarkowanych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie
krétkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2030, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw

Art. 58 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wiagczonych
do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 01.06.2019 r. do 31.12.2019 r. wynosi — 0,35%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2019 r.

Do wskaznika WKC nie zostaly wiaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow, Swiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktérych przedmiotem
sq instrumenty pochodne, koszty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opfat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Zgodnie z art. 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty z dwie pierwsze zamiany zlecone w danym roku kalendarzowym.
Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Optaty za Zamiane, jaka Towarzystwo moze pobiera¢ jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze
przekraczaC 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu do ktérego jest przenoszona
inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 ztotych.

c) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzjq Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem stalym, moze ofrzymywaC wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wyniku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie zmienne
moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniaja wymogi opisane w Ustawie o PPK.
Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzieft Wyceny zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2030

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state, ktére nie moze byé
wyZzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla tego
okresu podana jako procent WAN Subfunduszu w skali roku
od rozpoczecia dziatalnosci | 31.12.2024 r. 0,42%
Subfunduszu
01.01.2025r 31.12.2029r. 0,38%
01.01.2030r. do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu
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- Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie stafe jest nalezne.

2.4.5.1.Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o

2.4.6.

2.5.

25.1.

funduszach inwestycyjnych) —innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspodlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania;

Nie dotyczy..

Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogq sporzadza¢ dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysoko$C prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana

w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS PPK 2030 NA DZIEN 31.12.2019R.
350000
300000
250000
200000
150000

100000

50 000

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak diugo.
Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem. .
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PPK 2035 (SUBFUNDUSZ ZDEFINIOWANEJ DATY)

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Katalog lokat, w ktére moze lokowaé Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegéinymi rodzajami lokat zostaty wskazane
w Rozdziale IV pkt. 1. Prospektu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dluznej w warto$ci Aktywdw Subfunduszu opisanej w
Rozdziale IV pkt 1 Prospektu bedg uwzgledniaty konieczno$¢ zapewnienia bezpieczefistwa lokat wraz ze zblizaniem sie do
Zdefiniowanej Daty Subfunduszu czyli roku 2035 (,Zdefiniowana Data”).

1) poczawszy od roku, w ktdrym Subfundusz osiggnat swoja Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
wigkszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartoci Aktywdw Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych Zdefiniowang Date udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mnigjszy niz 70% oraz
nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czgsci Duznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt. 2), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto§ciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

3.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie¢ charakteryzowaé duza zmiennoscia

3.1.5.

3.1.6.

3.2.

3.3

wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, w szczeg6lnosci w pierwszym
okresie dziatania funduszu gdy zaangazowanie w instrumenty udziatowe bedzie nizsze, Wartos¢ Aktywow Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowa¢ sie wysoka zmiennosciq a blizej Zdefiniowanej Daty niskq
zmienno$cia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich
umow, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaé zaréwno na
zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK 2035,
w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

W Subfunduszu wystepuja ryzyka opisane w Rozdziale IV punkt 3- w czesci ogéinej dla wszystkich Subfunduszy.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu BNP Paribas PPK 2035
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Subfundusz jest dedykowany dla inwestoréw, ktorzy:

- planujg oszczedzaé z przeznaczeniem $rodkdw na cele emerytalne;

- urodzili si¢ w latach 1973-1977;

- chca by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu;

- licza sie z mozliwoScig umiarkowanych wahan wartoéci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie
krétkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2035, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Art. 64 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych
do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 01.06.2019 r. do 31.12.2019 r. wynosi — 0,41%

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $rednie;
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2019 r.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikdw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, Swiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem
sq instrumenty pochodne, koszty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych opfat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Zgodnie z art. 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty z dwie pierwsze zamiany zlecone w danym roku kalendarzowym.
Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Optaty za Zamiane, jaka Towarzystwo moze pobieraC jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze
przekraczac¢ 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu do ktérego jest przenoszona
inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 ztotych.

c) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzjq Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze otrzymywaé wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wyniku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie zmienne
moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzie Wyceny zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2035
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state, ktére nie moze by¢
wyZzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia stalego Towarzystwa dla
tego okresu podana jako procent WAN Subfunduszu
w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci 31.12.2024 r. 0,45%

Subfunduszu

01.01.2025 r 31.12.2029. 0,42%
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01.01.2030 . 31.12.2034 r. 0,38%
01.01.2035r. do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzieh Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakoniczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.

3.4.5.1.Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o

3.4.6.

3.5.

3.5.1.

funduszach inwestycyjnych) —innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspodlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdinego inwestowania;

Nie dotyczy..

Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziataino$¢ maklerska lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, moga sporzadza¢ dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysoko$C prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS PPK 2035 NA DZIEN 31.12.2019R.
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2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak dtugo.

Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem. .
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PPK 2040 (SUBFUNDUSZ ZDEFINIOWANEJ DATY)

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Katalog lokat, w ktére moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegoinymi rodzajami lokat zostaty wskazane
w Rozdziale IV pkt. 1. Prospektu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dluznej w wartosci Aktywow Subfunduszu opisanej w
Rozdziale IV pkt 1 Prospektu bedg uwzgledniaty konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie do
Zdefiniowanej Daty Subfunduszu czyli roku 2040 (,Zdefiniowana Data”).

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiagnat swojq Zdefiniowang Date, udziat Czgsci Udziatowej nie moze by¢
wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze byC mniejszy niz 85% warto$ci Aktywdw Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Cze$ci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz
nie moze by¢ wigkszy niz 90% warto$ci Aktywow Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czg$ci Dluznej;

3) wokresie 5 lat poprzedzajacych data, o ktorej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz 25%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktorym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udzialowej nie moze by¢ mniejszy, niz
40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% warto$ci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy
niz 30% oraz nie wigkszy, niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 4) udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, w szczegélnosci w pierwszym
okresie dziatania funduszu gdy zaangaZzowanie w instrumenty udziatowe bedzie nizsze, Warto$¢ Aktywow Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac sie duzg zmiennoscia a blizej Zdefiniowanej Daty niskg zmienno$cia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich
uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wylacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywa¢ zaréwno na
zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu -
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK 2040,
w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

W Subfunduszu wystepuja ryzyka opisane w Rozdziale |V punkt 3- w cze$ci ogdinej dla wszystkich Subfunduszy.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu BNP Paribas PPK 2040

Subfundusz jest dedykowany dla inwestorow, ktorzy:

- planuja oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytaine;

- urodzili sie w latach 1978-1982;

- cheg by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu;

- licza sie z mozliwoscig umiarkowanych wahah wartoSci Jednostki  Uczestnictwa (szczeg6lnie w horyzoncie
krétkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2040, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciagzajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw

Art. 70 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych
do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 01.06.2019 r. do 31.12.2019 r. wynosi — 0,19%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2019 r.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem
sq instrumenty pochodne, koszty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Zgodnie z art. 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty z dwie pierwsze zamiany zlecone w danym roku kalendarzowym.
Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Optaty za Zamiane, jaka Towarzystwo moze pobieraC jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze
przekraczaC 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu do ktorego jest przenoszona
inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 ztotych.

c) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane
w Tabelach Opfat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze otrzymywa¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wyniku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie zmienne
moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.
Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dziefh Wyceny zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakorczeniu roku.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2040

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state, ktére nie moze byé
wyZzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla tego okresu
podana jako procent WAN Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci | 31.12.2029 r 0,45%

Subfunduszu
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01.01.2030 . 31.12.2034 r. 0,42%

01.01.2035r. 31.12.2039 . 0,38%

01.01.2040r. do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.
Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dziern Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakoriczeniu miesigca, za ktory wynagrodzenie state jest nalezne.

4.4.5.1.Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o

4.4.6.

4.5.

4.51.

funduszach inwestycyjnych) —innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania;

Nie dotyczy..

Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowier Statutu.
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogq sporzadza¢ dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wpltywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS PPK 2040 NA DZIEN 31.12.2019 R.

600000
500000
400000
300000
200000

100000

2) Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak diugo.

Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem. .
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SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PPK 2045 (SUBFUNDUSZ ZDEFINIOWANEJ DATY)

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Katalog lokat, w ktére moze lokowaé¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegéinymi rodzajami lokat zostaty wskazane
w Rozdziale IV pkt. 1. Prospektu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od
wieku Uczestnika w taki sposob, iz udzialy Cze$ci Udziatowej i Czesci Diuznej w wartosci Aktywdw Subfunduszu opisanej w
Rozdziale IV pkt 1 Prospektu bedg uwzgledniaty konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie do
Zdefiniowanej Daty Subfunduszu czyli roku 2045 (,Zdefiniowana Data”).

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiagnat swojg Zdefiniowang Date, ktéra okresla art. 71 ust. 3 Statutu, udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz 15%, a udziat Czgsci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu;

2)  wokresie 5 lat poprzedzajacych Zdefiniowang Date, udziat Cze$ci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz 10% oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70%
oraz nie moze byC wigkszy niz 90% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci
Udziatowe] bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Cze$ci Diuznej;

3)  wokresie 5 lat poprzedzajacych data, o ktorej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz
25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze byé
mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 75% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

4)  wokresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz
40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Diluznej nie moze by¢
mniejszy niz 30% oraz nie wigkszy, niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5)  poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktorym mowa w pkt. 4) udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, a
udziat Cze$ci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wigkszy niz 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriéow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, w szczegolnosci w pierwszym
okresie dziatania funduszu gdy zaangazowanie w instrumenty udziatowe bedzie nizsze, Warto$¢ Aktywow Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac sie duza zmiennoscia a blizej Zdefiniowanej Daty niskg zmienno$cia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich
umow, w tym umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaé zaréwno na
zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.
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Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK 2045,
w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

W Subfunduszu wystepujg ryzyka opisane w Rozdziale IV punkt 3- w czesci ogéinej dla wszystkich Subfunduszy.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu BNP Paribas PPK 2045

Subfundusz jest dedykowany dla inwestoréw, ktorzy:

- planuja oszczedzac z przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne;

- urodzili sie w latach 1983-1987;

- cheg by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu;

- licza sie z mozliwoscig umiarkowanych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie
krétkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2045, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Art. 76 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych
do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 01.06.2019 r. do 31.12.2019 r. wynosi — 0,25%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2019 r.

Do wskaznika WKC nie zostaly wiaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem
sq instrumenty pochodne, koszty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Zgodnie z art. 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty z dwie pierwsze zamiany zlecone w danym roku kalendarzowym.
Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Optaty za Zamiane, jaka Towarzystwo moze pobieraC jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze
przekraczac¢ 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu do ktdrego jest przenoszona
inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 ztotych.

c) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaly decyzjq Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem stalym, moze ofrzymywaC wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wyniku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie zmienne
moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniaja wymogi opisane w Ustawie o PPK.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2045
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state, ktére nie moze by¢
wyZzsze niz opisane w tabeli:
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Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla tego okresu
podana jako procent WAN Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia 31.12.2024 r 0,48%

dziatalnosci Subfunduszu

01.01.2025 . 31.12.2034 r. 0,45%

01.01.2035r. 31.12.2039 . 0,42%

01.01.2040r. 31.12.2044 r. 0,38%

01.01.2045 . do korica dziatania 0,32%

Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczenr wynikajacych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.

5.4.5.1.Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o

5.4.6.

5.5.

5.5.1.

funduszach inwestycyjnych) —innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdinego inwestowania;

Nie dotyczy..

Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysoko$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziataino$¢ maklerska lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogq sporzadza¢ dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS PPK 2045 NA DZIEN 31.12.2019R.
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2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak dtugo.

Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem. .
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SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PPK 2050 (SUBFUNDUSZ ZDEFINIOWANEJ DATY)

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Katalog lokat, w ktére moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegéinymi rodzajami lokat zostaty wskazane
w Rozdziale IV pkt. 1. Prospektu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dluznej w wartosci Aktywow Subfunduszu opisanej w
Rozdziale IV pkt 1 Prospektu bedg uwzgledniaty konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem si¢ do
Zdefiniowanej Daty Subfunduszu czyli roku 2050 (,Zdefiniowana Data”).

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiagnat swoja Zdefiniowang Date, ktorg okresla art. 77 ust. 3 Statutu, udziat
Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mnigjszy niz 85% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt. 1), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 10%
oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz
70% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci
Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych data, o ktdrej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 40%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% warto$ci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% oraz nie wigkszy, niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktorym mowa w pkt. 4) udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, w szczegoélnosci w pierwszym
okresie dziatania funduszu gdy zaangazowanie w instrumenty udziatowe bedzie nizsze, Wartos¢ Aktywéw Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac sie duza zmiennoscia a blizej Zdefiniowanej Daty niskg zmienno$cia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich
umow, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaé zaréwno na
zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK 2050,
w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

W Subfunduszu wystepuja ryzyka opisane w Rozdziale IV punkt 3- w czesci ogoinej dla wszystkich Subfunduszy.
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Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu BNP Paribas PPK 2050

Subfundusz jest dedykowany dla inwestoréw, ktorzy:

planujg oszczedzac z przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne;

- urodzili sie w latach 1988-1992;

chca by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

akceptuja poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu;

- liczg sie z mozliwoscig umiarkowanych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie
krétkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2050, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw

Art. 82 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych
do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 01.06.2019 r. do 31.12.2019 r. wynosi — 0,52%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2019 r.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow, $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktdrych przedmiotem
sq instrumenty pochodne, koszty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Zgodnie z art. 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty z dwie pierwsze zamiany zlecone w danym roku kalendarzowym.
Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Optaty za Zamiane, jaka Towarzystwo moze pobieraC jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze
przekraczaC 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu do ktérego jest przenoszona
inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 ztotych.

c) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem stalym, moze otrzymywaé wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wyniku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie zmienne
moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniaja wymogi opisane w Ustawie o PPK.
Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakorczeniu roku.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2050
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state, ktére nie moze byé
wyZzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla tego okresu
podana jako procent WAN Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci | 31.12.2029 r 0,48%

Subfunduszu
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01.01.2030 . 31.12.2039. 0,45%

01.01.2040r. 31.12.2044 r, 0,42%

01.01.2045r. 31.12.2054 r. 0,38%

01.01.2050r. do korica dziatania | 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.

6.4.5.1.Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o

6.4.6.

6.5.

6.5.1.

funduszach inwestycyjnych) —innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspodlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania;

Nie dotyczy..

Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziataino$¢ maklerskg lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadzac¢ dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS PPK 2050 NA DZIEN 31.12.2019 R.
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2) Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak diugo.

Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem. .

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO Strona 54 z 144



W] BNP PARIBAS

X -

7.1.
71.1.

74.2.

74.3.

714,

7.4.5.

7.1.6.

7.2.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PPK 2055 (SUBFUNDUSZ ZDEFINIOWANEJ DATY)

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Katalog lokat, w ktére moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegoinymi rodzajami lokat zostaty wskazane
w Rozdziale IV pkt. 1. Prospektu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od
wieku Uczestnika w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej w warto$ci Aktywdw Subfunduszu opisanej w
Rozdziale IV pkt 1 Prospektu bedg uwzgledniaty konieczno$¢ zapewnienia bezpieczerstwa lokat wraz ze zblizaniem sie do
Zdefiniowanej Daty Subfunduszu czyli roku 2055 (,Zdefiniowana Data”).

1) poczawszy od roku, w ktdrym Subfundusz osiagnat swoja Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
wigkszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych Zdefiniowang Date, udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mnigjszy niz 70% oraz
nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czg¢sci Duznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 40%
oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktorym mowa w pkt. 4 udziat Czesci Udziatowe;
nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mnigjszy niz 20% i nie moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, w szczegdlno$ci w pierwszym
okresie dziatania funduszu gdy zaangaZzowanie w instrumenty udziatowe bedzie nizsze, Warto$¢ Aktywow Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac sie¢ duzg zmienno$cig a blizej Zdefiniowanej Daty niskg zmienno$cia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich
uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaé zaréwno na
zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK 2055,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

W Subfunduszu wystepuja ryzyka opisane w Rozdziale IV punkt 3- w cze$ci ogdlnej dla wszystkich Subfunduszy.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu BNP Paribas PPK 2055

Subfundusz jest dedykowany dla inwestoréw, ktorzy:

- planuja oszczedzac z przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne;

- urodzili sie w latach 1993-1997;

- cheg by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu;

- liczg sie z mozliwoscig umiarkowanych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie
krétkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2055, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz.

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Art. 88 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych
do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych.

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 01.06.2019 r. do 31.12.2019 r. wynosi — 1,43%

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2019 r.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych przedmiotem
sq instrumenty pochodne, koszty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

a)  Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b)  Zgodnie z art. 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty z dwie pierwsze zamiany zlecone w danym roku kalendarzowym.
Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Optaty za Zamiane, jakg Towarzystwo moze pobieraé jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze
przekraczac 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu do ktérego jest przenoszona
inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 ztotych.

c)  Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Optfat, ktdre sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosé jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze otrzymywaé wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wyniku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie zmienne
moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniaja wymogi opisane w Ustawie o PPK.
Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2055
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state, ktére nie moze byé
wyZzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia stalego Towarzystwa dla tego
okresu podana jako procent WAN Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci | 31.12.2034 r 0,48%

Subfunduszu
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01.01.2035. 31.12.2044 r. 0,45%

01.01.2045 . 31.12.2049 . 0,42%

01.01.2050 . 31.12.2054 r. 0,38%

01.01.2055 . do korica dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.

7.4.5.1.Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o

7.4.6.

17.5.

5.5.1.

funduszach inwestycyjnych) —innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspodlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania;

Nie dotyczy.

Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziataino$¢ maklerskg lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadza¢ dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysoko$C prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang
w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS PPK 2055 NA DZIEN 31.12.2019 R.
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2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak dtugo.

Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PPK 2060 (SUBFUNDUSZ ZDEFINIOWANEJ DATY)

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy.

Katalog lokat, w ktére moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegéinymi rodzajami lokat zostaly wskazane
w Rozdziale IV pkt. 1. Prospektu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zalezno$ci od
wieku Uczestnika w taki sposob, iz udzialy Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartoci Aktywdw Subfunduszu opisanej w
Rozdziale IV pkt 1 Prospektu bedg uwzgledniaty konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie do
Zdefiniowanej Daty Subfunduszu czyli roku 2060 (,Zdefiniowana Data”).

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiagnat swojg Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatowej nie moze byé
wigkszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% warto$ci Aktywdw Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych Zdefiniowang Date, udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz
nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuzne;j;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 40%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% oraz nie wigkszy, niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktorym mowa w pkt. 4 udziat Czesci Udziatowej
nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci
Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriéow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospektu

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, w szczegoéInosci w pierwszym
okresie dziatania funduszu gdy zaangazowanie w instrumenty udziatowe bedzie nizsze, Warto§¢ Aktywéw Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac sie¢ duzg zmiennoscia a blizej Zdefiniowanej Daty niskg zmiennoscia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich
uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z

przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wptywaé zaréwno na
zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu -
wskazanie gwaranta oraz warunkdw gwaranc;ji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK 2060,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

W Subfunduszu wystepuja ryzyka opisane w Rozdziale |V punkt 3- w cze$ci ogdinej dla wszystkich Subfunduszy.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu BNP Paribas PPK 2060

Subfundusz jest dedykowany dla inwestoréw, ktorzy:

planujg oszczedzac z przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne;

- urodzili sie w latach 1998-2002;

chca by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

akceptuja poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu;

- liczg sie z mozliwoscig umiarkowanych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie
krétkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2060, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw

Art. 94 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wtaczonych
do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 01.06.2019 r. do 31.12.2019 r. wynosi - 12,50%

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w $rednie;
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za rok 2019 r.

Do wskaznika WKC nie zostaly wtaczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow, $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem
sq instrumenty pochodne, koszty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez
Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Zgodnie z art. 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty z dwie pierwsze zamiany zlecone w danym roku kalendarzowym.
Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Optaty za Zamiane, jaka Towarzystwo moze pobieraC jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze
przekraczaC 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu do ktérego jest przenoszona
inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 ztotych.

c) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Optat, ktére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze otrzymywaé wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wyniku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie zmienne
moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.
Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakorczeniu roku.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2060
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state, ktére nie moze byé
wyZzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla tego okresu

podana jako procent WAN Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci

Subfunduszu 31.12.2039r 0,48%
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01.01.2040 . 31.12.2049 . 0,45%

01.01.2050 . 31.12.2054 r. 0,42%

01.01.2055. 31.12.2059 . 0,38%

01.01.2060 . do konca dziatania 0.32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzient Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.

8.4.5.1.Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o

8.4.6.

8.5.

8.5.1.

funduszach inwestycyjnych) —innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspodlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspéinego inwestowania;

Nie dotyczy.

Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziataino$¢ maklerskg lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadza¢ dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS PPK 2060 NA DZIEN 31.12.2019R.

12 000

10 000

2) Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak diugo.

Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem. .
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ROZDZIAL V DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Telefon: +48 22 579 9000

Fax: (+48 22) 579 90 01

2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Funduszu i Subfunduszy

Depozytariusz zobowigzany jest rejestrowaé Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy oraz przyjmowac i bezpiecznie przechowywac
Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Ponadto do jego obowigzkéw nalezy.

2.1.1. zapewnianie, aby $rodki pieniezne funduszu inwestycyjnego byly przechowywane na rachunkach pienigznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkow zgodnie z przepisami prawa
polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspéinotowym lub réwnowazne tym wymaganiom:;

2.1.2. zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych funduszu inwestycyjnego;

2.1.3. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem
Funduszu,

2.1.4. zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywédw Funduszu i Aktywédw Subfunduszy nastgpowato bez
nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

2.1.5. zapewnienie, aby wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto poszczegélinych Subfunduszy iwarto$é
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

2.1.6. zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byty wykorzystywane zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,
2.1.7. wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze sg one sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2.1.2.—
2.1.6., co najmniej poprzez statg kontrole czynno$ci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie
doprowadzenia do zgodno$ci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

3. Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw
wobec Towarzystwa

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa
lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonywaniem obowigzkdéw w zakresie prowadzenia rejestru Aktywdw Funduszu i rejestru Aktywow Subfunduszy.
Depozytariusz jest rowniez obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytgaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza oraz
z tego powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie czesci lub catosci Aktywow Funduszu i
Aktywéw Subfunduszy z innym podmiotem, o ktorym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba Zze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego likwidatora.

Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powodztwa na rzecz Uczestnikéw Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentaciji, z
tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania tym Funduszem i
prowadzenia jego spraw.

Depozytariusz wytacza powodztwo na wniosek Uczestnika Funduszu jezeli stwierdzi, ze sg do tego podstawy. W przypadku gdy
Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej niz w
terminie trzech tygodni od dnia ztoZenia wniosku przez uczestnika.

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO Strona 61 z 144



W] BNP PARIBAS

* TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Jezeli z wnioskiem, o ktérym mowa powyzej wystapito kilku Uczestnikow Funduszu, a szkoda kazdego z Uczestnikéw spowodowana
jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest
wytoczenie powodztwa takze w imieniu innych Uczestnikéw Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w Statucie
Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomoéci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia
powodztwa, oraz 0 mozliwosci zgtaszania Depozytariuszowi, przez Uczestnikdw, wnioskéw o wytoczenie takiego powddztwa w
terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu. W przypadku przegrania procesu Uczestnik, obowigzany jest zwréci¢ przeciwnikowi na
jego zadanie koszty niezbedne do celowego dochodzenia praw i celowej obrony, z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego
Uczestnika, ktdre w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz. Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa procesowego
adwokatowi lub radcy prawnemu.

Depozytariusz moze zada¢ od Towarzystwa oraz wspdipracujacych z nim podmiotéw informacji niezbednych do wytoczenia
powodztwa.

4, Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa w
art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt
3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych

41. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem, na rzecz Subfunduszy, wskazane ponizej umowy, jezeli wymaga tego
interes Uczestnikdw, a zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw:

4.1.1. umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych,
w szczegdlnosci przy ocenie warunkdw transakcji pod uwage brane bedg nastepujace kryteria:
- koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy;
- wysoko$¢ odsetek od kredytu;
- stawka bazowej stopy procentowe;j;
- wysoko$¢ marzy bankowej,
b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytow;

4.1.2. umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu overnight), przy czym
utrzymywanie $rodkéw pienieznych na tych rachunkach moze mie¢ zaréwno charakter lokaty Subfunduszu jak i mie¢ na celu
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu, oraz umowy rachunku papieréw wartoSciowych, rachunkdéw
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych;

4.1.3. umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

4.1.4. umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu
denominowanych w walutach obcych, realizowang politykg inwestycyjng danego Subfunduszu oraz dziatalno$cig operacyjng
Funduszu.

5. Opis konfliktéw intereséw, ktore moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem funkcji depozytariusza
funduszu oraz inng dziatalno$cia depozytariusza;

Depozytariusz na dzier 30 lipca 2020 roku nie zidentyfikowat faktycznych badZ potencjalnych konfliktéw intereséw, ktére mogg
powstac w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnocia.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktoremu
depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji
przechowywania aktywéw funduszu, w tym:

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu innemu
podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania
czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow nie wptywa na zakres odpowiedzialnosci
Depozytariusza, chyba ze Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialno$ci na zasadach okreslonych w przepisach
powszechnie obowigzujacego prawa.

Na dzien sporzadzenia ponizszej informacji (20 lipca 2020 r.), Deutsche Bank Polska S.A. moze powierzaé funkcje w zakresie
wykonywania czynno$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywdw Funduszu nastepujacym podmiotom:
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— State Street Bank International GmbH z siedzibag w Niemczech (State Street Bank International GmbH, Solmsstr. 83, D-
60486 Frankfurt am Main, Germany) - w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakciji, obstugi zdarzen
korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski,

— Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji oraz obstugi zdarzen
korporacyjnych, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG Taunusanlage
12, 60325 Frankfurt am Main, Germany,

— Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji oraz obstugi
zdarzen korporacyjnych, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank AG, NY
Branch, 60 Wall Street, 10005-2836 New York, NY, USA.

— Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach (Deutsche Bank AG Prague, Jungmannova 24/745, 111 21 Praha 1, Czech
Republic) - w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzer korporacyjnych oraz innych
czynnosci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku
czeskim,

— Deutsche Bank AG, Oddzial na Wegrzech (Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe / Hungary Branch, H-1054
Budapest, Hold utca 27) - w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzer korporacyjnych oraz
innych czynnosci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnoSci na rynku
wegierskim,

— Deutsche Bank A.S. z siedziba w Turcji (DEUTSCHE BANK A.S. Eski Buyukdere Caddesi Tekfen Tower Esentepe Mah.
No: 209 4.Levent, TR-34394 Istanbul, Turkey) w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen
korporacyjnych oraz innych czynno$ci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w
szczegblnosci na rynku tureckim.

— PKO BP S.A. z siedziba w Polsce, w zakresie przechowywania aktywéw Funduszu majgcych posta¢ dokumentu, PKO Bank
Polski SA ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PowyZej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systemdédw Rozrachunkéw Papieréw WartoSciowych oraz mogg
dokonywac dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynno$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu
innym podmiotom, na zasadach okre$lonych w Rozporzadzeniu Delegowanym 2016/438.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia informacji (20 lipca 2020 roku) Depozytariusz nie powzigt informacji o istnieniu konfliktu
intereséw, ktdry mogtby wynikna¢ z powierzenia wykonywania czynnosci innemu podmiotowi

Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81 z literg j) Ustawy o funduszach inwestycyjnych — ktéremu
podmiot wymieniony w punkcie 6 powyzej przekazat wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacja funkcji przechowywania aktywoéw funduszu

Nie doszto do przekazania w tym zakresie jednak podmiot, ktoremu Depozytariusz na podstawie art. 81j ust. 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych powierzy wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw moze przekazac
wykonywanie powierzonych mu czynno$ci innemu przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu po spetnieniu warunkéw
okre$lonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Opis konfliktow intereséw, ktore moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Deutsche Bank Polska S.A jako Depozytariusz Funduszu zapewnia rozwigzania prawne i organizacyjne przeciwdziatajace
wystepowaniu konfliktéw intereséw w zwigzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalno$cia. Wedtug
stanu na dzien sporzadzenia informacji (20 lipca 2020 r.), Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych badZ potencjalnych
konfliktéw intereséw, ktére mogg powstaé w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalno$cig
Depozytariusza.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacii (20 lipca 2020 roku), State Street Bank GmbH z siedziba w Niemczech powierza lub
moze powierza¢ funkcje w zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych
czynnosci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski nastepujacym podmiotom:
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Lokalizacja ‘ Sub- Depozytariusz

Australia Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd. HSBC Custody and Clearing Level 3, 10 Smith St.,
Parramatta, NSW 2150, Australia

Austria Deutsche Bank AG Investor Services Alfred-Herrhausen-Allee 16-24D-65760 Eschborn, Germany

Belgium Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support from its
Brussels branch) Securities Services De Entree 195 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

Chorwacja Privredna banka Zagreb, dd Custody Department Radnicka cesta 50 10000 Zagreb, Croatia

Czechy Ceskoslovenska Obchodni Banka A.S. Radlicka 333/150, 150 57 Prague 5, Czech Republic

Dania Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB) Bernstorffsgade 50, 1577 Copenhagen, Denmark

Estonia AS SEB Pank Custody Services Tornimée 2, 15010 Tallinn, Estonia

Finlandia Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) (SEB) Securities Services Box 630 SF-00101 Helsinki,
Finland

Francja Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support from its

Paris branch) Securities Services De Entree195 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

Grecja BNP Paribas Securities Services, S.C.A., 2 Lampsakou Street 115 28, Athens, Greece

Hiszpania Deutsche Bank SAE, Calle de Rosario Pino 14-16, Planta 1 28020 Madrid, Spain

Holandia Deutsche Bank AG, Amsterdam branch Securities Services De Entree195 1101 HE Amsterdam, The
Netherlands

Hong Kong Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited 15th Floor Standard Chartered Tower 388 Kwun Tong
Road Kwun Tong, Hong Kong Attn: Client Service Manager Custody & Clearing Services

zrael Bank Hapoalim B.M. 50 Rothschild Boulevard Tel Aviv, Israel 61000

Japonia The Hongkong and Shanghai Banking Corporation, Japan branch (HSBC) HSBC Building 11-1
Nihonbashi 3-chome, Chuo-ku Tokyo 1030027 Japan

Kanada State Street Trust Company Canada, 30 Adelaide Street East, Suite 800 Toronto, Ontario, Canada

Litwa SEB Bankas Gedimino av. 12 LT 2600 Vilnius, Lithuania

totwa AS SEB Banka Unicentrs, Valdlau¢i LV-1076 Kekavas pag., Rigas raj., Latvia

Meksyk Banco Nacional de México S.A. (Banamex) Global Securities Services, 3er piso, Torre Norte Act. Roberto
Medellin No. 800 Col. Santa Fe, Mexico, D.F. 01219

Niemcy State Street Bank International GmbH Brienner Strasse 59 80333 Munich Germany

Norwegia Skandinaviska Enskilda Banken Securities Services P.O. Box 1843 Vika Filipstad Brygge 1 N-0123 Oslo,
Norway

Nowa Zelandia The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd. HSBC House Level 7, 1 Queen St. Auckland

1010, New Zealand

Potudniowa Afryka | Standard Bank of South Africa Limited Standard Bank Centre, 6 Simmonds Street, Johannesburg, 2000
Republic of South Africa
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Portugalia Deutsche Bank AG, Amsterdam branch (operating through the Amsterdam branch with support from its
Lisbon branch), Securities Services, De Entree195, 1101 HE Amsterdam, The Netherlands

Rumunia Citibank Europe plc, Dublin — Romania Branch 8, lancu de Hunedoara Boulevard 712042, Bucharest
Sector 1, Romania

Singapur Citibank, N.A. Citigroup Global Transaction Services, Regional Services Center, Citi Singapore Campus
(CSC)

Szwajcaria Credit Suisse (Switzerland) Ltd. Uetlibergstrasse 231 8070 Zurich, Switzerland

Szwecja Skandinaviska Enskilda Banken Sergels Torg 2 SE-106 40 Stockholm, Sweden

Tajlandia Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited Sathorn Nakorn Tower — 14th Floor, Zone B
90 North Sathorn Road Silom, Bangkok 10500, Thailand

USA DTCC Newport Office Center 570 Washington Blvd Jersey City, NJ 07310

Japonia The Hongkong and Shanghai Banking Corporation, Japan branch (HSBC) HSBC Building 11-1
Nihonbashi 3-chome, Chuo-ku Tokyo 1030027 Japan

Wegry UniCredit Bank Hungary Zrt. 6th Floor, Szabadséag tér 5-6 H-1054 Budapest, Hungary
- Citibank Europe plc, Hungarian Branch 7 Szabadsag tér, Bank Center Budapest, H-1051 Hungary

Wielka Brytania State Street Bank and Trust Company, Edinburgh Quartermile 3, 10 Nightingale Way Edinburgh, EH3
9EG

Wiochy Deutsche Bank AG Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Germany

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacii (20 lipca 2020 roku), Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech powierza lub moze
powierza¢ funkcje w zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych
czynnosci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski nastepujacym podmiotom:

RYNEK SUBDEPOZYTARIUSZ

Australia National Australia Bank Ltd. (Melbourne)
Belgia Deutsche Bank AG (Amsterdam)
Clearstream Clearstream Banking AG (Luxembourg)
Dania Danske Bank (Copenhagen)

Estonia Svedbank (Tallinn)

Euroclear Euroclear Bank SA/NV (Brussels)
Francja Deutsche Bank AG (Amsterdam)
Finlandia Nordea Bank Finland PLC (Helsinki)
Grecja Citibank N.A. (Athens)

Hiszpania Deutsche Bank SAE (Barcelona)

Hong Kong Deutsche Bank AG (Hong Kong)
Holandia Deutsche Bank AG (Amsterdam)
Irlandia JP. Morgan Bank PLC (Ireland)

Izrael Bank Leumi (Tel-Aviv)

Japonia Mizuho Corporate Bank Ltd. (Tokyo)
Kanada Royal Bank of Canada (Toronto)

totwa Swedbank (Tallinn)

Norwegia Svenska Handelsbanken AB (Oslo)
Nowa Zelandia JP Morgan Chase Bank N.A. (Wellington)
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Potudniowa Afryka Standard Bank of South Africa (Johannesburg)
Portugalia Deutsche Bank AG (Amsterdam)
Singapur Deutsche Bank AG (Singapore)
Stowacja UniCredit Bank Slovakia A.S. (Bratislava)
Szwajcaria Credit Suisse (Zurich)
Szwecja SEB Merchant Banking (Stockholm)
Wielka Brytania Deutsche Bank AG (London)
Informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie

panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk
wiazacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktdrym mowa w art. 81i ust.
3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Nie ma zastosowania z uwagi na strategie inwestycyjng Funduszu, ktora nie przewiduje obecnie lokat na rynkach objetych
zakresem art. 81i ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotow, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, za szkody spowodowane niewykonaniem Ilub nienalezytym
wykonaniem obowiazkoéw okre$lonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w
umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Na mocy postanowien art. 75 Ustawy o funduszach inwestycyjnych Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkdw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy o funduszach
inwestycyjnych na zasadach wskazanych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE)
NR 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajacym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu
do obowigzkéw depozytariuszy (Rozporzadzenie) oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia 20 maja 2019
zawartej pomiedzy Depozytariuszem a Funduszem (,Umowa”). Odpowiedzialnos$¢ Depozytariusza za szkody o ktérych mowa w
zdaniu poprzedzajacym nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona w Umowie. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za
utrate instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1, stanowigcych aktywa funduszu inwestycyjnego oraz aktywow
funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust.2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem warunkéw wskazanych w art. 19
Rozporzadzenia, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu wskazanego w art. 72 b ust.2 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

ROZDZIAL VI DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

Firma: ProService Finteco Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, wejscie D, 02-673 Warszawa
Telefon: (+48 22) 588 19 00

Fax: (+48 22) 588 19 50

Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek uczestnictwa

. Fundusz reprezentowany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Telefon: (+48 22) 566 9807 dedykowany do obstugi PPK
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Fax: (+48 22) 692 45 13

Zakres $wiadczonych ustug
ustugi $wiadczone w ramach internetowego serwisu transakcyjnego PPK Service(dla Podmiotéw Zatrudniajgcych) oraz STI24
(dal Uczestnikow)

- Zawierania uméw o prowadzenia PPK i Zarzadzanie PPK
- przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz wybranych dyspozycii

- Zawierani uméw zarzadzania i obstugiwania PPK

- przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

- przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmowania od Uczestnikw innych o$wiadczern woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu (w szczegdlnoSci
ustanowienie, odwotanie petnomocnictwa, ustanowienie, odwotanie blokady, zmiana danych),

- informowanie Inwestoréw, Uczestnikéw Funduszu oraz oséb zainteresowanych uczestnictwem w Funduszach o zasadach
inwestowania;

BNP Paribas Bank Polska Spotka Akcyjna

Firma: BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa
Telefon: (+48 22) 860 42 90

Fax: (+48 22) 860 50 37

Infolinia : +48 801 321 123 lub +48 22 566 99 99

moze prowadzi¢ dystrybucje pierwotng w zakresie posredniczenia przy zawierania uméw o zarzadzanie PPK w ramach
oddziatéw Banku oraz w ramach wyodrebnionego Pionu banku

Zakres $wiadczonych ustug - ustugi wskazania Funduszowi potencjalnego podmiotu zatrudniajgcego ktory moze byé
zainteresowany zawarciem Umowy o Zarzadzanie PPK $wiadczone w wybranych placéwkach Banku i wyodrebnionym Pionie
Banku.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa

Informacje o sposobie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa mozna uzyskaé w siedzibie Towarzystwa lub w Internecie
na stronie www.ppk.tfi.onpparibas.pl.

Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy lub
ich czescia

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelami inwestycyjnymi innemu podmiotowi.

Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo, zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie ma zastosowania.

Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow
finansowych

Nie ma zastosowania.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie przy al. Jana
Pawta Il lok 22, 00-133 Warszawa - w zakresie sprawozdan za rok 2019
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Mazars Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg przy ul. Pieknej 18, 00-549 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000086577, NIP: 5260215409, REGON:
011110970, kapitat zaktadowy 1.268.000,00 ziotych- w zakresie sprawozdan finansowych za lata 2020- 2021.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu

Firma: ProService Finteco sp. z 0.0.

Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, wejscie D, 02-673 Warszawa
Telefon: (+48 22) 588 19 00

Fax: (+48 22) 588 19 50

Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo ktérym powierzono czynnosci wyceny aktywow funduszu:

Towarzystwo powierzylo wycene aktywdw Funduszu tylko podmiotowi wymienionemu w punkcie 8 powyzej. Podmiot ten
wykonuje swoje obowiazki za posrednictwem nastepujacych osob:

W zakresie prowadzenia ksiegowosci w tym wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu, ujmowania transakcji do dziennej wyceny
aktywow, ustalania rezerw na koszty funduszu oraz potwierdzania WANJU/WANCI z bankiem depozytariuszem:

Ostrowski Marcin: Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
Tomasz Grzelak: Dyrektor Biura Ksiegowo$ci Funduszy Otwartych
Skolimowski Adam: Menadzer - Biuro Ksiegowosci Funduszy Otwartych

W zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu, wycena spétek i wspotpracy z audytorem:

Katarzyna Kosior — Dyrektor Departamentu Sprawozdan i Audytu Wewnetrznego

W zakresie: kontroli limitéw Funduszu, uzgadniania modeli wyceny z bankiem depozytariuszem:

Sebastian Pastuszak — Menadzer — Zespdt Danych Rynkowych i Statycznych
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ROZDZIAL VIl INFORMACJE DODATKOWE

1.1.

1.2,

1.2.1.

1.2.2.

1.2.1

122

1.2.3

124

1.2.5

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do witasciwej
oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu

Fundusz dziata na podstawie prawa polskiego i nie bedzie podmiotem Zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski.
W szczegoInosci, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z US Securities Act 1933
lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, a ponadto Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mogg by¢ oferowane i sprzedawane
bezpo$rednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych.

Informacje wynikajace z art. 14 ust 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015).

Dokonujac lokat aktywéw, Fundusz uprawniony jest do stosowania nastepujacych Transakcji Finansowanych z Uzyciem
Papieréw WartoSciowych - o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365 czyli:

- transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno;

Dokonujac lokat aktywow, Fundusz nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP przychodu catkowitego — o ktérych mowa art. 3
pkt 18 Rozporzadzenia 2015/2365

Ogolny opis transakcji zwrotnych ,buy-sell back" lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno ,sell-buy back" jako Transakcji
Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych ktdre Fundusz jest uprawniony stosowac i uzasadnienie ich stosowania:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back" oznacza
transakcje, w ktorej Funduszu kupuije lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papierow wartosciowych,
zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierdéw wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego
rodzaju w okreslonej cenie i przyszlym terminie; dla Funduszu kupujacego papiery wartoSciowe lub gwarantowane prawa
transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa
stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie
jest regulowana umowa_ transakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg, transakcji reverse
repo, to jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych jest realizacja celu inwestycyjnego kazdego
z Subfunduszy okre$lonego w Statucie Funduszu , w szczeg6lno$ci zawieranie transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz ,buy-sell
back" lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno ,sell-buy back ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie ptynnoscig
Subfunduszy oraz zwigkszenie stopy zwrotu z inwestycji.

Ogolne dane w odniesieniu do transakcji ,buy-sell back" lub sell-buy back”.

a)  Przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" moga by¢ dtuzne papiery wartociowe.

b)  Transakcje ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" dokonywane sg w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy Funduszu,
maksymalny odsetek aktywow kazdego z Subfunduszy, ktére moga by¢ przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back"
wynosi do 100% wartosci aktywéw kazdego z Subfunduszy.

c)  Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" dokonywanych przez Subfundusze bedzie od
0 do 30% warto$ci aktywow Subfunduszu, w zaleznosci od aktualnej sytuacii rynkowej oraz ptynno$ciowej Subfunduszu.

Kryteria wyboru kontrahentdw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat aktywow Funduszu poprzez zawieranie ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" Fundusz bierze pod uwage
kryteria doboru lokat wlasciwe dla danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegdinym
uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wlasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegoinosci jego rating
nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingowa, jak i analize wlasng jego sytuacji finansowe;.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" bedg podmioty z siedzibg w krajach nalezacych
do OECD i w Rzeczpospolitej Polskiej.

Akceptowalne zabezpieczenia - opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywéw, wystawcy, terminu
zapadalnosci, ptynnoéci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.
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Akceptowanym zabezpieczeniem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" moga by¢ $rodki pieniezne oraz ewentualnie w najblizszej
przysztosci dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP. Nie przewiduje sie szczegétowych zasad
dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi
przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest
codzienna wycena wedtug warto$ci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakcii, jezeli
przewidujg one postanowienia szczegétowe.

Fundusz stosuje codzienng wyliczang przez kontrahentéw aktualizacie wyceny warto$ci zabezpieczen oraz depozytéw
zabezpieczajacych.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back", jak réwniez ryzyk zwigzanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania
i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace rodzaje
ryzyka:

a) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedow ludzkich, btedéw systemoéw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogg
skutkowaC np. btednym lub op6znionym rozliczeniem transakciji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub
zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje
poprzez monitorowanie liczby oraz wielkoSci zdarzeh zwigzanych z wystapieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale
czasowym,

b) ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie Papieru
Warto$ciowego, ktdry moze okazac sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

c) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z transakcii
Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajace na Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,
ryzyko to w szczegélno$ci odnosi sie do wystapienia sytuacji niewyptacalno$ci kontrahenta,

d) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych na zabezpieczenie transakcii
wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku
wytgczonym z masy upadto$ciowej instytucji przechowujacej te papiery wartosciowe,

e) ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajacymi w obcych jurysdykcjach inaczej
okreslajacych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji,

f) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartociowego stanowigcego zabezpieczenie transakcji,

g) ryzyko stosowania dzwigni finansowej jest ograniczone - istnieje tylko w ,sell buy back” poniewaz dokonuje sie operacii
na papierach wartoSciowych bez angazowania kapitatu Funduszu. Mechanizm dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji.

Opis sposobu przechowywania aktywdw oraz otrzymanych zabezpieczer - Aktywa podlegajace ,buy-sell back" lub ,sell-buy
back" przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepisdw prawa ograniczajacych wysokos¢ dzwigni finansowe;
Funduszu, nie istnieja prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest
Fundusz na ten moment nie zawierajg postanowien, ktére dopuszczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Zasady dotyczace podziatu zyskéw z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back": opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych
przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierdw WartoSciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i
opfat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender"), wraz ze wskazaniem czy sg to jednostki
powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodow generowanych z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" jest przekazywana do Funduszu. Fundusz moze
zawiera¢ ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajacych z przepiséw prawa i regulacji wewnetrznych.

Koszty lub optaty zwigzane z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back", w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i
opfaty transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo. Niektdre z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajacym moga by¢ ponoszone
na rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.”
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2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
Funduszu, w tym potaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy

Prospekt informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestoréw oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu
dostepne sg w siedzibie Towarzystwa, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa oraz na podstronie internetowej Towarzystwa
www.ppk.tfi.onpapribas.pl.

3. Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu i Subfunduszach
Internet:  www.ppk.tfi.onpparibas.pl (informacje o PPK) ww.tfi.bnpparibas.pl (informacje o wszystkich funduszach)

e-mail: ppk@tfi.bnpparibas.pl

siedziba Towarzystwa: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
telefon:  (+48 22) 566 9807 (telefon dedykowany do PPK)

fax: (+48 22) 692 45 13
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ROZDZIAL VIIl. ZALACZNIKI

1. WYKAZ DEFINICJI POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW UZYTYCH W TRESCI PROSPEKTU

Agent Transferowy

Aktywa Funduszu

Aktywa Subfunduszu

Depozytariusz

Dzieh Wyceny

Fundusz

IKE

IKZE

Instrumenty Pochodne

Instrumenty Rynku
Pienigznego

Jednostka Uczestnictwa

Komisja
OECD
Podmiot Zatrudniajacy

ProService Finteco Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzacy na podstawie umowy z
Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry oraz wykonujacy
inne czynno$ci na rzecz Funduszu;

Mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikébw Funduszu, $rodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu
do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z
tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, prowadzaca rejestr Aktywow
Funduszu, oraz wykonujaca inne czynnosci okreslone w Prospekcie, Statucie i Ustawie o
funduszach inwestycyjnych;

Kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ktoérym
Fundusz dokonuje odpowiednio wyceny Aktywéw Funduszu/Subfunduszy, Aktywéw Netto
Funduszu/Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu/Subfunduszy na
Jednostke Uczestnictwa;

BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Indywidualne konto emerytalne prowadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 20 kwietnia 2004
r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (t.j. Dz.U. z 2016 . poz. 1776 2);

Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (tj. Dz.U. z 2016 r. poz. 1776 z ewentualnymi pdzniejszymi
zmianami) ;

prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezpo$rednio lub po$rednio od ceny lub warto$ci
papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy z dnia 29.07.2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi), oraz inne prawa
majatkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny
rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych

Papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie diuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia lub

b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktdrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b)
- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob
ciggly na warunkach rynkowych, przy czym przej$ciowa utrata ptynnoSci przez papier
wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu
instrumentu rynku pienieznego

Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto Funduszu oraz w aktywach netto
Subfunduszu;

Komisja Nadzoru Finansowego;
Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

Podmiot, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 21 Ustawy o PPK
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Prospekt Informacyjny,
Prospekt

Rejestr

Rejestr Uczestnikéw
Funduszu

Rozporzadzenie

Statut

Subfundusz

Subrejestr

Towarzystwo,
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych

Uczestnik, Uczestnik
Funduszu

Umowa o Prowadzenie
PPK

Ustawa o funduszach
inwestycyjnych

Ustawa o PPK

Umowa o Zarzadzanie PPK

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
fizycznych

Ustawa o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy

Zamiana Jednostek
Uczestnictwa/Zamiana

Niniejszy dokument;

Wyodrebniona w Rejestrze wszystkich Uczestnikéw Funduszu ewidencja danych dotyczacych
danego jednego Uczestnika Funduszu podzielona na Subrejestry gdzie ewidencjonowane sg dane
o operacjach Uczestnika w Subfunduszach wydzielonych w ramach Funduszu;

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikow Funduszu oraz zbytych
i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy;

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U. poz. 673)

Statut BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie czes¢ aktywdw i zobowigzan
Funduszu, do ktérej stosuje sie odmienne zasady polityki inwestycyjnej uwzgledniajace rézny wiek
uczestnikéw. Kazdy Subfundusz wydzielony w Funduszu jest Subfunduszem zdefiniowanej daty w
rozumieniu art. 38 Ustawy o PPK. Szczegdtowy opis zamieszczono w art 8 Statutu. ;

Wydzielona w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych dotyczaca jednego Uczestnika w
danym Subfunduszu;

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

Osoba, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikdw zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci;

Umowa zawierana migdzy Funduszem a Osobg Zatrudniong, w imieniu i na rzecz ktérej dziata
Podmiot Zatrudniajacy, o ktorej mowa w rozdziale 3 Ustawy o PPK

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity z dnia 7 czerwca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355)) z
pbzniejszymi zmianami.;

Ustawa z dnia 8 pazdziernika 2018 roku o Pracowniczych Planach Kapitatowych (Dz.U. z 2018
poz. 2215)

Umowa zawierana miedzy Podmiotem Zatrudniajacym a Funduszem, o ktorej mowa w rozdziale 2
Ustawy o PPK

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (tj. z dnia 5 lipca 2019
r.(Dz.U. z 2019 r. poz. 1387 r. z ewentualnymi p6Zzniejszymi zmianami

Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy oraz Finansowaniu Terroryzmu z dnia 1 marca 2018
r.(Dz.U. z 2018 r. poz. 723) .

operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, dokonuje
sie jednocze$nie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu
zrodtowego) i za uzyskane w ten sposob $rodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym
Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).
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CZESC |
FUNDUSZ

ROZDZIAt 1
POSTANOWIENIA OGOLNE

Art. 1
Nazwa funduszu

Fundusz ma osobowo$¢ prawng i dziata pod nazwg BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz moze uzywac skréconej nazwy ,,BNPP PPK SFIO”.

Art. 2
Podstawa Prawna dziatania Funduszu i zasady jego utworzenia

Funduszu prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z postanowieniami Statutu oraz z przepisami prawa w
szczegdlnosci z:

a) Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o Pracowniczych Planach Kapitatowych (Dz.U. z 2018 poz.
2215) - ,Ustawa o PPK”.

b) Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r.poz. 1355i 2215 z ewentualnymi pdzniejszymi
zmianami) - ,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

W ramach Funduszu wydzielono Subfundusze stosujgce odmienne zasady polityki inwestycyjnej
uwzgledniajgce rozny wiek uczestnikéw, bedace ,,subfunduszami zdefiniowanej daty” w rozumieniu art.
39 Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych.

Fundusz uzyskuje osobowoscig prawng i zostaje utworzony z chwilg wpisania go do Rejestru Funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie.

Po uzyskaniu osobowosci prawnej Fundusz moze przyjmowac pierwsze wpfaty.

Funduszu przyjmuje tylko wptaty, ktére zostaty dokonane w polskich ztotych w postaci przelewu
srodkdw pienieznych. Wptaty sg przyjmowane na rachunki Funduszu prowadzone przez Depozytariusza.

Fundusz przydziela Jednostki Uczestnictwa maksymalnie w terminie siedmiu dni od dnia przyjecia
pierwszej wptaty. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu przydziatu, poprzez wpisanie do
Rejestru Uczestnikéw liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych za dokonang wptate. Jednostki
Uczestnictwa przydzielane w dniu przydziatu po cenie 10 ztotych.

Fundusz rozpoczyna wycene Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny przypadajgcym po
dniu w ktédrym dokonat przydziatu pierwszych Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 3
Przedmiot dziatalnosci Funduszu i czas trwania

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw zgodnie z przepisami
Ustawy o PPK oraz ich lokowanie zgodnie z przepisami prawa i Statutem.

2. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 4

Definicje

W Statucie uzyto nastepujgcych definicji i skrétéw:

1)

11)

12)

Agent Transferowy — ProService Finteco Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prowadzacy na
podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry oraz
wykonujacy inne czynnosci na rzecz Funduszu;

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw
Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace s$rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Czes¢ Dtuzna — cze$¢ aktywdw Funduszu, o ktérej mowa w art. 35 ust. 3 Statutu;
Czes¢ Udziatowa — czes¢ aktywoéw Funduszu, o ktérej mowa w art. 35 ust. 2 Statutu
Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg przy ul. Armii Ludowe] 26, 00-609 Warszawa;

Dzierh Wyceny — kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. w
ktérym Fundusz dokonuje odpowiednio wyceny Aktywéw Funduszu/Subfunduszy, Aktywow Netto
Funduszu/Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu/Subfunduszy na Jednostke
Uczestnictwa;

Doptata Roczna — doptata, o ktdrej mowa w art. 32 Ustawy o PPK;
Fundusz — BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

IKE — indywidualne konto emerytalne prowadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1776 z);

IKZE — indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1776 z ewentualnymi pdZniejszymi zmianami);

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy z dnia
29.07.2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi), oraz
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13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

inne prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie
ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych;

Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujgce wytgcznie
wierzytelnosci pieniezne:

a. o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia
ich nabycia lub

b. ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujacych na rynku pienieznym
w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c. ktdrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b)

— oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggly
na warunkach rynkowych, przy czym przejSciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub
prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku
pienieznego;

Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz w

aktywach netto Subfunduszu;

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — rozumie sie przez to instrumenty pochodne, ktdre sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami;

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

Optata za Zamiane — opfata manipulacyjna pobierana na zasadach okreslonych w art. 18 Statutu z
tytutu Zamiany Jednostek Uczestnictwa;

Osoba Zatrudniona — osoba fizyczna, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 18 Ustawy o PPK;

Panstwo Cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej;

Podmiot Zatrudniajacy — podmiot, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 21 Ustawy o PPK;

Rejestr — wyodrebniona w Rejestrze wszystkich Uczestnikdw Funduszu ewidencja danych dotyczacych
danego jednego Uczestnika Funduszu podzielona na Subrejestry gdzie ewidencjonowane sg dane o
operacjach Uczestnika w Subfunduszach wydzielonych w ramach Funduszu;

Rejestr Uczestnikdw Funduszu — elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych wszystkich Uczestnikéw
Funduszu oraz zbytych iodkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich
Subfunduszy;

Rejestr Matzenski — rejestr tworzony dla realizacji Wyptaty jako swiadczenia matzenskiego, o ktérym
mowa w art. 14 ust. 3 Statutu;

Statut — statut BNP Paribas PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

Subfundusz — nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$s¢ aktywow
i zobowigzan Funduszu, do ktérej stosuje sie odmienne zasady polityki inwestycyjnej uwzgledniajgce
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rézny wiek uczestnikéw. Kazdy Subfundusz wydzielony w Funduszu jest Subfunduszem zdefiniowanej
daty w rozumieniu art. 38 Ustawy o PPK. Szczegdtowy opis zamieszczono w art §;

Subrejestr — wydzielona w ramach Rejestru danego Uczestnika elektroniczna ewidencja danych
dotyczacych operacji Uczestnika w danym Subfunduszu;

Tabela Optat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujgcej do Funduszu lub Subfunduszu
przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabela Optat, udostepniana jest na stronie
internetowej Towarzystwa www.tfi.bonpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa;

Towarzystwo — BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spodtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie;

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikdw zapisane s3
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci;

Umowa o Prowadzenie PPK — umowa zawierana miedzy Funduszem a Osobg Zatrudniong, w imieniu
i na rzecz ktérej dziata Podmiot Zatrudniajacy, o ktérej mowa w rozdziale 3 Ustawy o PPK;

Umowa o Zarzadzanie PPK — umowa zawierana miedzy Podmiotem Zatrudniajgcym a Funduszem, o
ktérej mowa w rozdziale 2 Ustawy o PPK;

Ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity z dnia 7 czerwca 2018 r.
(Dz.U. z 2018 r. poz. 1355)) z pdzniejszymi zmianami.

Ustawa o PPK — Ustawa z dnia 8 pazdziernika 2018 roku o Pracowniczych Planach Kapitatowych (Dz.U.
z 2018 poz. 2215);

Wartos$é Aktywow Netto Funduszu — WAN Funduszu - wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona
o zobowigzania Funduszu;

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu - WAN Subfunduszu - wartos¢ Aktywéw Subfunduszu
pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajace dany
Subfundusz;

Warto$é¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — WANJU— Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikow tego Subfunduszu.
W przypadku gdy Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa réznych kategorii Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustala sie dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa
osobno;

Whptaty — wptata podstawowa, o ktdrej mowa w art. 25 ust. 1 Ustawy o PPK finansowana z wtasnych
Srodkow przez Podmiot Zatrudniajacy i przez Uczestnika (,Wptata Podstawowa”) oraz wptata
dodatkowa, o ktérej mowa w art. 25 ust. 2 Ustawy o PPK, ktdra moze by¢ zadeklarowana przez Podmiot
Zatrudniajacy lub przez Uczestnika (,, Wptata Dodatkowa”);

Whptata Powitalna — wptata, o ktérej mowa w art. 31 Ustawy o PPK;
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Wyptata — dokonana na wniosek Uczestnika wypfata srodkéw zgromadzonych w Funduszu na
wskazany rachunek bankowy lub rachunek w spoétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej w
przypadku spetnienia warunkéow okreslonych w Ustawie o PPK;

Wyptata Transferowa — przekazanie sSrodkéw z odkupienia Jednostek Uczestnictwa z jednego
rachunku PPK na inny rachunek PPK lub na inne wymienione w art. 2 ust. 1 pkt. 42 Ustawy o PPK
rachunki przyktadowo na IKE czy PPE matzonka zmartego Uczestnika czy osoby uprawnionej;

Zamiana — operacja, polegajgca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, dokonuje sie jednoczesnie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu Zrédtowego) i za uzyskane w
ten sposéb srodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym);

Zwrot — dyspozycja, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 47 Ustawy o PPK.

Art. 5
Towarzystwo

Fundusz zostat utworzony przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z
siedzibg przy ul. Twardej 18, 00-105 Warszawa.

Towarzystwo jest organem Funduszu, zarzadza nim nadaje mu statut oraz reprezentuje Fundusz w
stosunkach z osobami trzecimi. Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem Funduszu.

Do sktadania oswiadczed woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspdtdziatanie dwdch cztonkéw
Zarzadu Towarzystwa, albo jednego cztonka Zarzgdu facznie z prokurentem, a takze w inny sposdb
ujawniony w rejestrze funduszy inwestycyjnych

Art. 6
Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu

Obok Towarzystwa organem Funduszu jest takze Zgromadzenie Uczestnikow. Zgromadzenie
Uczestnikéw zwotuje sie w celu uzyskania zgody Uczestnikdw na dziatania wskazane w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych - w szczegdlnosci w celu uzyskania zgody na przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo z zastrzezeniem art. 68a ust. 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych;

Zgromadzenie Uczestnikdw Funduszu zwotuje Towarzystwo zawieszajac zawiadomienie na stronie
internetowej Towarzystwa, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikdéw, lub wysytajagc powiadomienia do Uczestnikdw indywidualnie (dopuszcza sie
powiadomienia wysytane, przesytkg polecong, pocztg elektroniczng, SMS-em lub telefoniczne). Ponadto
od dnia ogtoszenia zawiadomienia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw Funduszu przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostepnia sie
informacje o planowanym zgromadzeniu Uczestnikdw.

Zgromadzenie Uczestnikdow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez Towarzystwo w zawiadomieniu o zwotaniu
Zgromadzenia Uczestnikéw.
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Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow
Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia
Uczestnikéw. Od dnia poprzedzajgcego dzien zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikdw Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Liste Uczestnikdow uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikow sporzadza Agent Transferowy
i przekazuje jg Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien Zgromadzenia Uczestnikow. Lista
zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania
(siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe jednostek uczestnictwa oraz liczbe przystugujgcych im gtosow.
Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu.

Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej
50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia
Uczestnikdw. Uchwata, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych
na zgromadzeniu Uczestnikdw.

Towarzystwo zapewnia obstuge notariusza, obstuge organizacyjng. Po sprawdzeniu listy obecnosci i
ustaleniu listy gtosujgcych dokonuje sie wyboru przewodniczacego zgromadzenia, (w braku kandydatéw
osobe prowadzgcg zgromadzenie zapewnia Towarzystwo) oraz wyboru co najmniej trzyosobowej
komisji skrutacyjnej. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow przewodniczacy zbiera
whioski uczestnikéw - kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosSci wyrazenia zgody. Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg
rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych
z powodem zwotania zgromadzenia w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przewodniczacy
po zamknieciu dyskusji zarzadza gtosowanie. Komisja skrutacyjna liczy gtosy.

Art. 7
Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywoéw Subfunduszy na podstawie
odpowiedniej umowy jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Armii
Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Art. 8
Lista Subfunduszy Wydzielonych w ramach Funduszu

Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
a) BNP Paribas PPK 2025;

b) BNP Paribas PPK 2030;
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c) BNP Paribas PPK 2035;
d) BNP Paribas PPK 2040;
e) BNP Paribas PPK 2045;
f)  BNP Paribas PPK 2050;
g) BNP Paribas PPK 2055;
h)  BNP Paribas PPK 2060.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. llekroé w Statucie mowa jest o zawieraniu przez
Subfundusze umdéw badz nabywaniu przez Subfundusze praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju
czynnosci podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i na rzecz Subfunduszy.

Subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.

Subfundusze prowadzg zréznicowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgcg zmiane wieku Uczestnikow
z rocznikdw przypisanych danemu Subfunduszowi oraz konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka
inwestycyjnego wraz z uptywem czasu i nadejsciem zdefiniowanej daty przyjetej dla danego
Subfunduszu.

Kazdy Subfundusz jest przewidziany dla wyodrebnionej grupy rocznikéw Uczestnikdw. Uczestnikiem
Subfunduszu moze by¢ osoba spoza grupy rocznikéw przewidzianej dla tego Subfunduszu na zasadach
wynikajgcych z Umowy o Prowadzenie PPK.

Szczegdtowe zasady przyporzgdkowania wedtug daty urodzenia Uczestnikdw do Subfunduszy okresla
Czesc Il Statutu.
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ROZDZIAL 2
UCZESTNICY FUNDUSZU

Art. 9

Uczestnicy Funduszu

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ jedynie osoby fizyczne uprawnione do uczestnictwa w funduszu
zdefiniowanej daty na podstawie Ustawy o PPK w imieniu i na rzecz ktdrych zostata zawarta Umowa o
Prowadzenie PPK.

Uczestnikami Funduszu nie mogg by¢ osoby prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawnej, fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe;j
Towarzystwa, a takze osoby fizyczne niebedace uprawnionymi do uczestnictwa w funduszu
zdefiniowanej daty na podstawie Ustawy o PPK.

Art. 10
Nabycie statusu Uczestnika Funduszu

Podmiot Zatrudniajgcy zawiera z Funduszem Umowe o Zarzadzanie PPK w ktérej reguluje zasady
zawierania z Funduszem Umdw o Prowadzenie PPK dla poszczegdlnych Oséb Zatrudnionych. Umowa
jest zawierana zgodnie z zasadami opisanymi w Ustawie o PPK.

Nastepnie Podmiot Zatrudniajgcy dziatajgc w imieniu i na rzecz Oséb Zatrudnionych zawiera z
Funduszem Umowe o Prowadzenie PPK. Oswiadczenia Podmiotdw Zatrudniajgcych w sprawie zawarcia
umow oraz ich zmian sktadane sg w formie elektronicznej w tym za posrednictwem serwisu
elektronicznego w przypadku gdy Fundusz udostepni taki serwis.

Osoba Zatrudniona staje sie posiadaczem Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku pierwszej wptaty
do Funduszu dokonanej na podstawie Umowy o Prowadzenie PPK.

Art. 11

Prawa Uczestnikéow

Uczestnik ma prawo zgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zasadach i warunkach okreslonych
w Statucie i Ustawie o PPK.

Jednostki Uczestnictwa pochodzgce z wptat Uczestnika i Podmiotu Zatrudniajgcego zgromadzone
w podlegajg dziedziczeniu na zasadach opisanych w przepisach prawa.

Uczestnik ma prawo do zgtaszania reklamacji w sposéb wskazany w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Uczestnik ma prawo do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw na zasadach okreslonych w art. 6 Statutu.
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Art. 12

Petnomocnicy

Czynnosci zwigzane z nabywanie i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢
wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikéw.

Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba
prawna. Uczestnik moze wskaza¢ dowolng liczbe petnomocnikéw. Petnomocnictwo do rejestru
Matzenskiego musi by¢ nadane przez obojga matzonkéw natomiast moze by¢ odwotane przez kazdego
z nich z osobna.

W zakresie wynikajacym z Ustawy o PPK a takze z Umdw o Prowadzenie PPK, czynnosci zwigzane z
nabywanie i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci otwieranie Rejestrow w
Funduszu, wptacanie srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa na Rejestry
Uczestnikéw, dokonane przez Podmiot Zatrudniajgcy sg traktowane przez Fundusz jak dokonane przez
Petnomocnika Uczestnika bez potrzeby okazywania Funduszowi petnomocnictwa w tym zakresie - chyba
ze obowigzek okazania petnomocnictwa wynika z Ustawy o PPK lub Uméw PPK

Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotywane w kazdej formie (pisemnej, dokumentowej lub
elektronicznej) pod warunkiem zapewnienia mozliwosci prawidtowej, identyfikacji mocodawcy przez
osoby dziatajgce w imieniu Funduszu oraz ustalenia bez watpliwosci jaka byta wola mocodawcy.
Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym musi byé przettumaczone przez ttumacza przysiegtego
chyba, ze Fundusz postanowi inaczej. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢ poswiadczone w formie apostille, przez polskg placowke
dyplomatyczng lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz .

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu w drugim Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu otrzymania przez Fundusz odpowiedniej dyspozycji chyba ze opdznienie wynika
z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw. Powyzsze nie dotyczy
petnomocnictw udzielonych osobom prawnym, ktére mogg udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim
pracownikom.

Petnomocnictwo udzielone bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci w takim
samym zakresie jak mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze
Uczestnika we wszystkich Subfunduszach.

Petnomocnictwo szczegdlne upowaznia do czynnosci wskazanych w jego tresci.

Art. 13
Dyspozycje Uczestnika na wypadek $mierci

Uczestnik moze wskaza¢, Funduszowi jedng lub wiecej osdb, ktére jako osoby uprawnione majg po jego
Smierci otrzymac, zgodnie z przepisami Ustawy o PPK, srodki zgromadzone na jego Rejestrze. Jezeli
wskazano kilka oséb, a nie oznaczono ich udziatu w otrzymywanych przez nie srodkach, uwaza sie, ze
udziaty tych oséb sg rowne. Uczestnik moze w kazdym czasie zmieni¢ swojg decyzje.

Uczestnik moze w kazdym czasie zmieni¢ wskazanie, o ktérym mowa w ust. 1, wskazujgc zamiast lub
oprocz oséb, o ktérych mowa w ust. 1, inne osoby, ktére jako osoby uprawnione lub oznaczyé w inny
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sposob udziat wskazanych oséb w tych srodkach, albo odwota¢ poprzednie wskazanie, nie wskazujac
innych osdb.

3. W przypadku S$mierci Uczestnika odkupienie Jednostek Uczestnictwa i wyptata Srodkow dla
spadkobiercéw, matzonka zmartego oraz wskazanych zgodnie z ust. 1 oséb uprawnionych odbywa sie
zgodnie z przepisami prawa.

4. Jezeli w chwili $mierci Uczestnik pozostawat w zwigzku matzenskim, Fundusz dokonuje Wyptaty
Transferowe]j potowy srodkéw zgromadzonych na rachunku PPK zmartego Uczestnika na rachunek PPK,
IKE lub PPE matzonka zmartego Uczestnika, w zakresie, w jakim srodki te stanowity przedmiot
matzenskiej wspdlnosci majatkowej. Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od
dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika odpisu aktu zgonu, aktu matzenstwa oraz
oswiadczenia, w postaci papierowej, o stosunkach majatkowych, ktére istniaty miedzy nim a zmartym
Uczestnikiem, oraz udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkdw, jezeli miedzy matzonkami
nie istniata wspdlnos¢ ustawowa.

5. Na wniosek matzonka zmartego Uczestnika Fundusz moze odkupic¢ Jednostki Uczestnictwa zgromadzony
na Rejestrze (przypadajgce temu matzonkowi) i dokona¢ zwrotu Srodkdw pienieznych w formie
pienieznej. Zwrot nastepuje w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia dowodu, ze S$rodki
zgromadzone na Rejestrze zmartego Uczestnika przypadty temu matzonkowi.

6. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki niedopetnienia lub nienalezytego dopetnienia przez
matzonka obowigzku, o ktérym mowa w ust. 4 i 5.

Art. 14
Rejestr Uczestnikéw i obowiazek aktualizacji danych identyfikacyjnych

1. Agent Transferowy nazlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikdw Funduszu. W ramach
Rejestru wszystkich Uczestnikdw Funduszu Fundusz wydziela Rejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu
a w kazdym Rejestrze wydziela Subrejestr.

2. Fundusz otwiera Subrejestr zbywajgc Uczestnikowi przynajmniej cze$¢ Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu i nadaje mu numer identyfikacyjny (numer Subrejestru). Subrejestr zawiera dane
dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu dokumentujgce jego uczestnictwo w danym Subfunduszu.
Wraz z otwarciem Rejestru Uczestnika otwierany jest pierwszy Subrejestru dla tego Uczestnika.

3. Uczestnik Funduszu moze posiada¢ nieograniczong liczbe Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy.
Uczestnicy posiadajg Rejestry indywidualne. Na potrzeby wyptaty swiadczenia matzenskiego o ktorym
mowa w art. 25 Statutu, Fundusz na zlecenie Uczestnikow potaczy rejestry indywidualne Uczestnikow
w Rejestr Matzenski. Na Rejestrze Matzeriskim ewidencjonuje sie dane dotyczace obojga Uczestnikdw,
ktorych Rejestr Matzenski dotyczy.

4. Na Rejestrze danego Uczestnika ewidencjonuje sie miedzy innymi dokonane Wpfaty, Doptaty Roczne,
przyjete i dokonane Wyptaty Transferowe oraz inne operacje. Fundusz prowadzi Rejestr w taki sposéb,
aby byto mozliwe wyodrebnienie Wptat finansowanych przez kazdy Podmiot Zatrudniajgcy oraz Wpftat
finansowanych przez Uczestnika, Wptaty Powitalnej, Doptat Rocznych, a takze Wyptat Transferowych
i wptat dokonywanych w ramach Zamiany.
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5. Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie informowa¢ Fundusz o zmianie danych Uczestnika
(w szczegdlnosci o zmianie danych teleadresowych Uczestnika) i o danych identyfikujgcych
petnomocnika Uczestnika (w tym o zmianie jego adresu) listownie na adres Funduszu lub w inny sposéb
wskazany przez Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki zaniechania
wykonania obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.
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ROZDZIAL 3
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Art. 15
Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie.

Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majgtkowe i uprawniaja
Uczestnika danego Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, a jedynie
odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym.

Jednostki Uczestnictwa sg podzielne, nieoprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa zgromadzone na Rejestrze Uczestnika nie podlegajg egzekucji sgdowej ani
administracyjnej. Ograniczenia te nie majg zastosowania do egzekucji majgcej na celu zaspokojenie
roszczen alimentacyjnych, w tym naleznosci budzetu panstwa powstatych z tytutu sSwiadczen
wyptaconych w przypadku bezskutecznosci egzekucji alimentdow.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu w ograniczonym zakresie, w ktdrym umozliwia
to Ustawa o PPK.

Art. 16
Podziat i fagczenie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy. Kazda
Jednostka Uczestnictwa danego Subfunduszu zostanie podzielona przez okreslong liczbe na réwne
czesci, tak, aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu uzyskanych w wyniku
podziatu byta réwna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.

Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania tgczenia Jednostek Uczestnictwa jezeli warto$é Jednostek
Uczestnictwa spadnie ponizej 90 groszy taczeniu beda podlegaty wszystkie Jednostki, tak aby catkowita
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu uzyskanych w wyniku taczenia byta réwna
catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed tgczeniem.

O zamiarze podziatu lub tagczenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtasza w sposdb okreslony w art. 38
Statutu co najmniej na 14 dni przed datg podziatu lub taczenia.

W ciggu 30 dni od daty dokonania podziatu lub tgczenia, Fundusz przedstawi Uczestnikowi w postaci
elektronicznej potwierdzenie liczby i wartosci Jednostek Uczestnictwa po podziale lub po potgczeniu.
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ROZDZIAt 4
ZASADY | WARUNKI ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Art. 17

Ogodlne zasady zbywania, odkupywania, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na zgdanie Uczestnika, na
zasadach i warunkach okreslonych w Statucie oraz prospekcie informacyjnym Funduszu, Umowie o
Zarzadzanie PPK oraz Umowie o Prowadzenie PPK.

Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Uczestnikdw mogg by¢ sktadane Funduszowi w postaci
elektronicznej pozwalajgcej na ich utrwalenie na trwatym nosniku, a takze w formie dokumentowe;j i
pisemnej, w sposéb wskazany w prospekcie informacyjnym Funduszu oraz przewidziany w Umowie o
Zarzadzanie PPK lub Umowie o Prowadzenie PPK.

Zlecenia, dyspozycje i oswiadczenia sktadane sg takze w imieniu lub na rzecz Uczestnika przez Podmiot
Zatrudniajgcy oraz Polski Fundusz Rozwoju S.A z siedzibg w Warszawie, w zakresie wynikajgcym z
Ustawy o PPK.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do Rejestru Uczestnika liczby nabytych Jednostek
Uczestnictwa za dokona wptate. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz w kazdym z
Subfunduszy nastepuje w dacie wpisania do Rejestru Uczestnikdow liczby odkupionych Jednostek
Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po ztozeniu kompletnego i optaconego zlecenia
na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze
by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba ze opdZnienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Do terminéw wskazanych w ust. 5 nie wlicza sie okreséw rozpatrywania wnioskéw Uczestnikéw o
przyjecie zlecenia odkupienia ani okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Wohptaty i wyptaty srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Wyptata srodkdow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o podatek
z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika, albo osoby trzeciej, uprawnione;j
do otrzymania tych srodkéw w trybie i na warunkach okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres
pomiedzy dniem odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkdw pienieznych
przeznaczonych na wyptate bedzie nie dtuzszy niz 14 dni, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment wptyniecia $Srodkéw
wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzgcego
rachunek Uczestnik.
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13. Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mogg podlega¢ konwersji na jednostki uczestnictwa innych
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo i odwrotnie - jednostki uczestnictwa innych funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo nie mogg podlegaé konwersji na Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

14. Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu mogg podlegaé¢ Zamianie na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu wyodrebnionego w ramach Funduszu na zasadach opisanych w art. 29 Statutu.

15. Sposéb i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich Zamiany
reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

Art. 18
Optaty Manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Funduszu

1. Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu.

2. Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za realizacje Zamiany Jednostek Uczestnictwa.
Maksymalna stawka Optaty za Zamiane, jakg Towarzystwo moze pobieraé jest jednakowa we wszystkich
subfunduszach i nie moze przekracza¢ 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu do ktérego jest przenoszona inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 ztotych.

3. Pierwsze dwie Zamiany Jednostek Uczestnictwa w roku kalendarzowym zrealizowane na zasadach
opisanych w art. 29 Statutu sg bezptatne. Trzecia i kolejne mogg podlegac Optacie za Zamiane, o ktdrej

mowa w ust. 2.

4. Opfata, o ktérej mowa w niniejszym artykule, stanowi forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy o funduszach Inwestycyjnych.

Art. 19
Warunki zbywania Uczestnikom Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny wytgcznie za:
2) Woptaty Podstawowe,
3) Woptaty Dodatkowe,
4) Doptaty Roczne,
5) Woptaty Powitalne,
6) srodki przyjete do Funduszu jako Wyptata Transferowa,
7) srodki przekazane z tytutu Zamiany lub tez zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK.

2. Fundusz zbywa Uczestnikowi Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktdry jest wiasciwy dla jego
wieku, z zastrzezeniem, ze na zasadach okreslonych w Umowie o Prowadzenie PPK Uczestnik moze ztozy¢
dyspozycje podziatu wptat dokonywanych w jego imieniu na poszczegdlne Subfundusze. Dyspozycja ta
wywotuje skutki na przysztosc i nie jest rGwnoznaczna z dyspozycjg Zamiany.

3. Kompletnym i optaconym zleceniem nabycia Jednostek Uczestnictwa jest dla Funduszu w szczegdlnosci:
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dokonanie przelewu srodkéw pienieznych na rachunek Funduszu przez Podmiot Zatrudniajacy oraz
ztozenie odpowiedniego raportu umozliwiajgcego Funduszowi przyporzgdkowanie wysokosci kwot
dla poszczegélnych Uczestnikéw stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz
Uczestnikdw, w imieniu i na rzecz ktérych Podmiot Zatrudniajacy dziata. Raport sktadany przez
Podmiot Zatrudniajgcy powinien zawiera¢ wartosci Wptaty Podstawowe] finansowanej przez
Podmiot Zatrudniajgcy, Wptaty Podstawowej finansowej przez Uczestnika, Wptaty Dodatkowej
finansowanej przez Podmiot Zatrudniajacy oraz Wptaty Dodatkowej finansowanej przez Uczestnika,
w rozbiciu dla kazdego Uczestnika, a takze dane pozwalajgcej zidentyfikowaé Uczestnika w imieniu
i na rzecz ktérego jest dokonywana.

dokonanie, na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, przelewu $rodkdéw pienieznych z tytutu
Doptaty Rocznej lub Wptaty Powitalnej, w taki sposdb aby mozliwa byta identyfikacja Uczestnika,
ktorego przelew dotyczy (odpowiedni raport).

astrzezeniem ust. 6 ponizej zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnika nastgpi:

w przypadku inwestycji dokonywanej na rzecz Uczestnika przez Podmiot Zatrudniajgcy lub inny
podmiot — po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktdrym Fundusz otrzyma kompletne i
optacone zlecenie nabycia na rzecz Uczestnika wraz z prawidtowym raportem o ktérym mowa w
ust. 4 powyzej oraz nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg Srodkéw pienieznych
zgodng z raportem.

w przypadku inwestycji dokonywanej bezposrednio przez Uczestnika na prowadzony dla niego
Rejestr — po cenie z Dnia Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Fundusz otrzyma zlecenie
nabycia oraz nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg srodkéw pienieznych zgodnych
ze zleceniem Uczestnika. Formularz przelewu zawierajgcy PESEL lub numer Rejestru moze zastgpié
zlecenie nabycia.

przypadku gdy zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest niekompletne lub nie jest prawidtowo

optacone Fundusz i Podmiot Zatrudniajacy lub inny podmiot sktadajacy zlecenie musza wyjasnic

nieprawidtowosci. W przypadku gdyby nie udato sie wyjasni¢ nieprawidtowosci w terminie 30 dni,

zle

cenie zostanie odrzucone.

6. Uczestnik nabywa taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktéra stanowi iloraz kwoty srodkéw pienieznych

wptaconych na jego rzecz do danego Subfunduszu i WANJU tego Subfunduszu odpowiedniego Dnia

Wyceny z zastrzezeniem art. 2 ust. 6 Statutu.

Art. 20
Warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy wytgcznie na podstawie wniosku o

przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu:

1)
2)
3)
4)

Wyptaty,

Wypftaty Transferowej,
Zwrotu,

Zamiany
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5) inng dyspozycje dopuszczalng przepisami Ustawy o PPK, ktéra wymaga przeprowadzenia
transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Fundusz nie realizuje wnioskéw ani zlecen odkupienia, ktdre sg niezgodne z przepisami Ustawy o PPK.

Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej Fundusz odkupi od Uczestnika Jednostki Uczestnictwa po cenie z Dnia
Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktédrym Fundusz rozpatrzy prawidtowy i kompletny wniosek
Uczestnika (zawierajgcy niezbedne dokumenty) i tym samym zaakceptuje go jako zlecenie odkupienia.

W przypadku niekompletnego wniosku odkupienia nastgpi wyjasnienie nieprawidtowosci wynikajgcych
z wniosku Uczestnika lub innych dokumentdw wymaganych do realizacji odkupienia z zastrzezeniem, ze
w przypadku gdyby nie udato sie wyjasni¢ nieprawidtowosci w terminie 30 dni, wniosek moze zosta¢
odrzucony.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Art. 21
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:
a. w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% wartosci Aktywow Funduszu, lub

b. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru
Finansowego:

a. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie
nieprzekraczajgcy jednak dwdch miesiecy;

b. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Postanowienia ust. 1-2 stosuje sie oddzielnie do kazdego Subfunduszu.
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ROZDZIAL 5
WYPLATA, WYPLATA TRANSFEROWA, ZWROT, ZAMIANA

Art. 22
Wyptata

Uczestnik moze ztozyé Funduszowi wniosek o przyjecie zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa z
tytutu Wyptaty w nastepujgcych przypadkach:

a. po osiggnieciu przez Uczestnika 60-sigtego roku zycia- jako wyptate indywidualng;

b. po osiggnieciu przez Uczestnika 60-sigtego roku zycia — jako swiadczenie matzeriskie w rozumieniu
art. 100 Ustawy o PPK;

c. w celu pokrycia wktadu wtasnego, na zasadach okreslonych w art. 98 Ustawy o PPK;

d. jako swiadczenia na wypadek powaznego zachorowania na zasadach okreslonych w art. 101 Ustawy
o PPK.

Pozytywne rozpatrzenie prawidtowego i niesprzecznego z Ustawg o PPK wniosku w przypadkach
wskazanych w ust. 1 powoduje jednoczesnie przyjecie zgodnego z wnioskiem zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnika.

W przypadku zrealizowania wniosku o przyjecie zlecenie odkupienia z tytutu Wyptaty Fundusz
przekazuje Uczestnikowi informacje, o ktérych mowa w odpowiednich przepisach Ustawy o PPK, oraz
informacje o wysokosci wyptaty, a w przypadku wyptaty ratalnej - informacje o liczbie i wysokosci rat.

Art. 23
Woyptata po 60. roku zycia

Wyptata na wniosek Uczestnika, po ukonczeniu 60-sigtego roku zycia, jest realizowana na nastepujgcych

zasadach:

3) 25% srodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika wyptacanych jest jednorazowo,

4) 75% srodkéw zgromadzonych na Rejestrze PPK Uczestnika wyptacanych jest w co najmniej 120
ratach miesiecznych

- chyba ze Uczestnik we wniosku wskaze inny sposdb realizacji Wyptaty zgodnie z zasadami z ust.
2, z zastrzezeniem ust. 3-4.

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje Wyptaty catosci sSrodkéw jednorazowo lub ratalnie, z zastrzezeniem
ust. 3 lub Wyptata moze by¢ podzielona na cze$é¢ wyptacang jednorazowo i cze$s¢ wyptacang w
miesiecznych ratach. Uczestnik moze okresli¢c dowolng liczbe rat. Ztozenie dyspozycji Wyptaty w
mniejszej liczbie rat, niz wskazana w ust. 1 powyzej, wymaga potwierdzenia przez Uczestnika, iz zostat
poinformowany o skutkach podatkowych - o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (Dz.U. z 2018 r. poz. 1509, z pdzn. zm) i 0 wynikajacej z niej
koniecznosci uiszczenia zryczattowanego podatku dochodowego.

Jezeli wysokosc¢ pierwszej raty, wyliczona przez Fundusz poprzez podzielenie tgcznej wartosci wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika przez 120, a jezeli Uczestnik ztozyt
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dyspozycje Wyptaty w mniejszej liczbie rat - przez liczbe odpowiadajaca liczbie rat wskazanych we
whiosku, jest mniejsza niz 50 zt, Srodki zapisane na Rejestrze Uczestnika wyptaca sie jednorazowo.

4. Wysokos¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajgcej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie
bedacej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa, zapisanych na Rejestrze Uczestnika na koniec miesigca
poprzedzajgcego miesigc Wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktérym ma nastgpié
ptatnos¢ ostatniej raty zgodnie z dyspozycjg ztozong przez Uczestnika.

5. Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowang wczesniej liczbe rat sktadajgc ponownie dyspozycje Wypftaty z
okresleniem liczby rat. Jezeli wysokosc¢ pierwszej raty po zmianie, liczby rat, wyliczona przez podzielenie
facznej wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika przez liczbe
odpowiadajgcg nowej liczbie rat, wynikajacych z wniosku Uczestnika, jest mniejsza niz 50 zt, zmiana
zadeklarowanej liczby rat jest niedopuszczalna.

6. Jezeli na podstawie zadeklarowanej liczby rat Wyptata ma trwac co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze
zmienié¢ zadeklarowanej liczby rat w ten sposdb, ze po zmianie zadeklarowanej liczby rat Wypfata
ratalna srodkow bedzie trwata krécej niz 10 lat.

7. Wyptata srodkéw nastepuje w formie pienieznej i jest dokonywana przelewem na rachunek bankowy
wskazany przez Uczestnika w wyjatkowych przypadkach za zgodg Funduszu moze by¢ dokonana w innej
formie (przyktadowo przekaz).

8. W przypadku wyptat ratalnych Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa: w odstepach miesiecznych.
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa do wyczerpania srodkéw zgromadzonych na Rejestrze
Uczestnika.

Art. 24
Wyptata na cele pokrycia wktadu wtasnego
1. Woypftata na cele pokrycia wktadu wtasnego odbywa sie na warunkach wynikajgcych z art. 98 Ustawy o
PPK.

2. Uczestnik sktada wniosek o zawarcie z Funduszem umowy i przyjecie zlecenia Wyptaty na cele pokrycia
wktadu witasnego.

3. Uczestnik sktadajgc wniosek okresla procentowo wartos$é srodkéw zgromadzonych na Rejestrze
Uczestnika, ktéra ma podlega¢ odkupieniu. Uczestnik moze zazgdaé Wyptaty do 100% srodkow
zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika.

4. Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ zrealizowana przez Fundusz tylko raz. Art. 20 ust. 3 Statutu
stosuje sie odpowiednio.

Art. 25
Swiadczenie matzeriskie
1. Wnhniosek o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu Wypfaty realizowanej jako $wiadczenie matzenskiej

sktada wspdlnie dwoje Uczestnikéw Funduszu, ktérzy osiggneli 60-sigty rok zycia i sg uprawnieni do
Wyptaty. Wniosek musi by¢ ztozony wspdlnie przez oboje matzonkéw bedgcych Uczestnikami Funduszu.
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2. Realizujgc dyspozycje Fundusz tworzy Rejestr Matzenski, na ktérym zapisywane sg wszystkie Jednostki
Uczestnictwa posiadane przez oboje Uczestnikdw oraz przenoszone sg wszelkie dotyczgce ich
informacje.

3. Swiadczenie matzeriskie jest wyptacane w co najmniej 120 ratach miesiecznych. Uczestnicy nie moga
zadeklarowac innej liczby rat. Art. 20 ust. 3 Statutu stosuje sie odpowiednio.

4. Wysokos¢ raty Swiadczenia matzenskiego odpowiada tgcznej kwocie wynikajgcej z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w liczbie bedacej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa, zapisanych na
Rejestrze Matzeniskim na koniec miesigca poprzedzajgcego miesigc wypftaty i liczby miesiecy pozostatych
do miesigca, w ktérym ma zosta¢ wyptacona ostatnia rata, zgodnie z wnioskiem matzonkow.

5. Swiadczenie matzenskie wyptaca sie matzonkom wspélnie, do wyczerpania $rodkéw zgromadzonych na
Rejestrze Matzenskim.

6. W przypadku $mierci jednego z matzonkéw swiadczenie matzeniskie wyptaca sie drugiemu matzonkowi
w dotychczasowej wysokosci, do wyczerpania srodkéw zapisanych na Rejestrze Matzeriskim.

Art. 26
Wyptata w przypadku powaznego zachorowania
1. Uczestnik Funduszu moze ztozy¢ wniosek o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu Wyptaty swiadczenia
na wypadek powaznego zachorowania. Wyptata przystuguje w wysokosci do 25% sSrodkéw
zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika w przypadku powazinego zachorowania Uczestnika, jego
matzonka lub dziecka.

2. Wraz z wnioskiem Uczestnik sktada Funduszowi orzeczenie lub zaswiadczenia wskazane w
odpowiednich w przepisach Ustawy o PPK.

3. We whniosku Uczestnik moze wskaza¢ Wyptate jednorazowg lub ratalng. Wyptata jednorazowa lub
Wyptata pierwszej raty dokonywana jest w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia wniosku
Funduszowi wraz z dokumentami, o ktérych mowa w ust. 2.

4. Postanowienia Art. 20 ust. 3 Statutu stosuje sie odpowiednio.

Art. 27
Woyptata Transferowa
2. Whniosek o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu Wyptaty Transferowej moze by¢ ztozona przez

Uczestnika, a w przypadkach przewidzianych przez Ustawe o PPK takze przez osoby uprawnione,
matzonka albo bytego matzonka.

3. W okreslonych w przepisach przypadkach wniosek w imieniu Uczestnika moze ztozy¢ Podmiot
Zatrudniajacy, dziatajac za posrednictwem instytucji finansowej do ktdorej docelowo maja trafic¢ srodki z
Wyptaty Transferowej.

4. Woyptata Transferowa moze by¢ dokonana tylko w przypadkach opisanych w Ustawie o PPK i na rachunki
wskazane w Ustawie o PPK w szczegdlnosci:

1) nainny rachunek PPK;
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2) narachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, po osiggnieciu przez niego 60. roku
Zycia;

3) na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;

4) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE osoby uprawnionej;
5) narachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla osoby uprawnionej;

6) do zaktadu ubezpieczen prowadzacego dziatalno$¢ okreslong w dziale | zatgcznika do ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, jezeli Uczestnik zawart umowe, na podstawie
ktérej po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia nabedzie prawo do $wiadczenia okresowego lub
dozywotniego;

7) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty terminowej matzonka
lub bytego matzonka Uczestnika, zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK.

Woypftata Transferowa jest realizowana w terminie nie diuzszym, niz 14 dni od dnia prawidtowego
ztozenia wniosku za wyjatkiem sytuacji przewidzianych w Ustawie o PPK, gdy termin ten moze by¢
wydtuzony do 3 miesiecy.

W przypadku wniosku o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu Wyptaty Transferowej Fundusz sporzadza
informacje dotyczacg Uczestnika zgodnie z art. 104 Ustawy o PPK. Wraz z dokonaniem Wyptaty
Transferowej Fundusz przekazuje jg Uczestnikowi, osobie, na ktérej rzecz Wyptata Transferowa jest
dokonywana oraz instytucji finansowej, do ktdorej Wyptata Transferowa jest dokonywana. Fundusz
przekazuje takze informacje przygotowane na podstawie art. 104 Ustawy o PPK przez inne instytucje
finansowe, ktore otrzymat w czasie uczestnictwa Uczestnika w Funduszu.

W przypadku gdy do Funduszu wptywaja srodki z wyptaty transferowej z innej instytucji finansowych, z
ktdorg Uczestnik miat wczesniej zawartg Umowe o Prowadzenie PPK. Art. 20 ust. 3 Statutu stosuje sie
odpowiednio.

Art. 28

Zwrot i termin dokonania Zwrotu na wniosek Uczestnika

Zwrot to wycofanie $Srodkédw zgromadzonych na Rejestrze PPK przed osiggnieciem przez Uczestnika 60-
sigtego roku zycia na wniosek: Uczestnika, bytego matzonka Uczestnika (w przypadku rozwodu lub
uniewaznienia matzenstwa Uczestnika) matzonka Uczestnika (w przypadku ustania wspdlnosci
majgtkowej lub umownego jej wytgczenia lub ograniczenia) , lub osoby uprawnionej.

W kazdym czasie Funduszowi moze zosta¢ ztozony wniosek o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu
Zwrotu srodkow z programu PPK.

Fundusz rozpatruje wniosek w terminie nie dtuzszym iz 30 dni. Postanowienia Art. 20 ust. 3 Statutu
stosuje sie odpowiednio.

Fundusz wyptaca srodki pieniezne uzyskanie z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji
Zwrotu, po dokonaniu potracend naleznosci publicznoprawnych w tym na Fundusz Pracy, Fundusz
Ubezpieczen Spotecznych oraz innych naleznosci.
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Art. 29
Zamiana

1. Zamiana to operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, dokonuje sie jednoczesnie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu Zrédtowego) i za uzyskane w
ten sposob srodki nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).

2. Uczestnik na podstawie jednej dyspozycji moze zleci¢ Zamiane Jednostek Uczestnictwa posiadanych w
danym Subfunduszu Zrédtowym na Jednostki Uczestnictwa jednego lub kilku innych Subfunduszy
docelowych. Sktadajac taka dyspozycje Uczestnik wskazuje Subfundusz Zrédtowy oraz wybrane
Subfundusze docelowe a takze procentowy podziat sSrodkéw pomiedzy Subfunduszami docelowymi z
zastrzezeniem, ze inwestycja do kazdego ze wskazanych Subfunduszy docelowych nie moze by¢ nizsza
niz 10% wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu w dniu
realizacji Zamiany.
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ROZDZIAL 6

WSPOLNE POSTANOWIENIA DOTYCZACE POLITYKI INWESTYCYJNE)

Art. 30
Subfundusze

Postanowienia niniejszego Rozdziatu majg zastosowanie do wszystkich Subfunduszy, o ile postanowienia

Czesci Il Statutu nie stanowig inaczej.

Art. 31
Przedmiot lokat Subfunduszy

1. Jezeli Czes¢ Il Statutu nie stanowi inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz

Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w:

6) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do

obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panistwie

Cztonkowskim, a takie na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz na nastepujgcych rynkach

zorganizowanych w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo

Cztonkowskie:

a)

b)

c)

Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Market
(NASDAQ), International Securities Exchange,

Australia: Australian Securities Exchange, Newcastle Stock Exchange,

Chile: Santiago Stock Exchange,

Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: The Montreal Exchange (Bourse de Montreal), Toronto Stock Exchange (TMX),
Korea Potudniowa: Korea Exchange,

Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

Norwegia: Oslo Stock Exchange. -

Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX),

Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,

Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE);
Zjednoczone Krdélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange (LSE),

Gibraltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX),

7)  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publiczne;j,

jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do

obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
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nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, a
takze, na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego, w bankach zagranicznych, przez ktére
rozumie sie banki majgce siedzibe za granicg Rzeczypospolitej Polskiej, na terytorium panstwa
niebedgcego cztonkiem Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim,
jak okredlony w prawie wspolnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne
niz Panristwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktdérej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty okreslone w Statucie, pod warunkiem ze inwestycje w takie
papiery warto$ciowe podlegajg ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz
emitent spetnia tagcznie nastepujgce warunki:

- jest spotka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spétek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktorej
papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2i 4, z tym ze
taczna wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy moze nabywad:
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1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, jezeli:

e) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

f)  instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panistwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,

g) ochrona posiadaczy tytutdéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak limity inwestycyjne obowigzujgce
fundusze inwestycyjne otwarte zgodnie z Ustawg,

h) instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania rocznych i pdtrocznych sprawozdan
finansowych,

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku pienieznego, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panistwie
innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, pod
warunkiem, ze uzyska zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

Art. 32
Instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim, oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwie nalezgcym do OECD innym
niz Rzeczpospolita Polska lub Paristwo Cztonkowskie:

a) Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Market (NASDAQ),
Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange
(CME), International Securities Exchange, ICE Futures US, New York Board of Trade (NYBOT), New
York Mercantile Exchange (NYMEX), Pacific Exchange (PCX),

b) Australia: Australian Securities Exchange, Newcastle Stock Exchange,
c) Chile — Santiago Stock Exchange,

d) Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

e) lzrael —Tel Aviv Stock Exchange,

f)  Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange,
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g) Kanada: The Montreal Exchange (Bourse de Montreal), Toronto Stock Exchange (TMX),

h) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

i)  Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

i) Norwegia: Oslo Stock Exchange.

k) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX),

I)  Szwaijcaria: SIX Swiss Exchange,

m) Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE);

n) Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange (LSE),
o) Gibraltar: Gibraltar Stock Exchange (GSX),

oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
2. Umowy, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ zawierane pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Fundusz albo papierdw wartosSciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu ,

C) wysokos¢ stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuine papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
stanowig instrumenty finansowe, o ktdrych mowa art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, stopy procentowe, kursy walut albo indeksy, oraz

4) wykonanie umowy nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych lub przez rozliczenie pieniezne.

5) przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-100 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych uwzglednia sie wartos¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych z zastrzezeniem, ze zasady tej nie
stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

3. W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

6) kontrakty terminowe (w szczegdlnosci typu fututers, ktorych baze stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa wart 93 ust 1 pkt 1, 2 lub 4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych)’

7)  transakcje futures oraz FRA (forward rate agreement),

8) opcje ktdrych baze stanowig instrumenty finansowe, o ktdrych mowa wart 93 ust 1 pkt 1, 2 lub
4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych stopy procentowe, kurty walut lub indeksy,
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9) transakcje swap, w tym transakcje zamiany waluty (FX swap), transakcje zamiany ryzyka
kredytowego (Credit Default Swaps) i transakcje zamiany stép procentowych IRS i CIRS,

10) warranty opcyjne,

Instrumenty Pochodne, o ktéorych mowa w ust. 3, bedg stosowane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, z uwzglednieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszu, na nastepujgcych
warunkach:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub sytuacji gospodarczej w ocenie Funduszu istnieje ryzyko
wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw
wartosciowych, lub

2) jesli na podstawie analizy rynku lub sytuacji w ocenie Funduszu istnieje ryzyko spadku wartosci
lokat Subfunduszu, w szczegdlnosci w zwigzku z ryzykiem walutowym lub stopy procentowej - w
celu ograniczenia tego ryzyka, lub

3) jesli koszt nabycia i utrzymania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego, lub

4) jedli nabycie lub sprzedaz Instrumentu Pochodnego beda efektywniejsze lub tarsze niz
odpowiadajgce temu nabycie lub sprzedaz instrumentéw bazowych, w tym jezeli w przypadku
znaczacych wahan WAN lub WANS dostosowanie struktury Aktywow do oczekiwan wynikajgcych
z oceny sytuacji rynkowej jest efektywniejsze przy uzyciu Instrumentéw Pochodnych niz przy
uzyciu instrumentéw bazowych.

Z zastrzezeniem ust. 1-4, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim lub
panstwie nalezagcym do OECD innym niz Panistwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru na rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
podmiot z siedzibg w panstwie innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w Statucie,

2) instrumenty te podlegajag w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢é w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazgca

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod
warunkiem ze potencjalna strata Funduszu wynikajgca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona
do zaptaconej za niego ceny a wbudowany instrument pochodny:.

1) moze wptywaé na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosSciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop
procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw
lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny;
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2) nie jest ScisSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3) maznaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.
Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym,
pod warunkiem Zze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w
ust. 1. powyzej.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktdrych wbudowany instrument pochodny moze zostaé rowniez
zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym. W takim przypadku
wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany instrument
pochodny, warto$¢ wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych sg nastepujace:

a) dazenie do ograniczenia wahan wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
a takze ograniczenie ryzyka inwestycyjnego,

b) mozliwosc¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno lub
sprzedaz aktywow moze by¢ nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym czasie, badz zbyt
kosztowne, a takze zapewnienie odpowiedniej ptynnosci, bgdz utrzymanie ekspozycji na dany rodzaj
lokat,

C) osigganie dodatkowych dochodow.

Z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, przy wyborze Instrumentéw Pochodnych i Niewystandaryzowanych

Instrumentow Pochodnych bedg brane pod uwage nastepujace kryteria ich doboru:

g) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

h) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,

i) ptynnosé,

j)  dostepnosc,

k) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

I)  sytuacja finansowa kontrahenta.
Do oceny wartosci ryzyka kontrahenta w transakcjach ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne oraz w pozostatym zakresie niezbednym do prawidtowego stosowania przez

Fundusz Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych stosuje
sie przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 116d Ustawy o funduszach inwestycyjnych.
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Art. 33

Kryterium doboru lokat

Aktywa Subfunduszy lokowane s3 zgodnie z interesem Uczestnikdw, dazgc do osiggniecia
bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

Przy podejmowaniu decyzji lokacyjnych Fundusz bedzie kierowat sie przede wszystkim zachowaniem
zgodnosci z limitami oraz strategig inwestycyjng w poszczegdlnych Subfunduszach oraz innymi
ograniczeniami dotyczgcymi danej kategorii lokat.

Przy dokonywaniu doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy mogg byé
stosowane nastepujace kryteria:

6) w przypadku akcji, praw poboru, praw do akcji, warrantdw subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych oraz inne zbywalnych papieréw wartosciowych inkorporujacych prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji:

a. uczestnictwo emitentéw w indeksach gietdowych, w tym w szczegélnosci indekséw
stanowigcych podstawe ustalenia ograniczen i limitéw inwestycyjnych przewidzianych przez
Ustawe o PPK;

b. udziat procentowy papieréw wartosciowych emitenta w indeksach gietdowych;

c. ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym
dla danego emitenta;

d. prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;
e. prognozowany wzrost wyceny rynkowej papierow wartosciowych w ujeciu nominalnym;

f.  prognozowang stope zwrotu z papieréw wartosciowych w ujeciu relatywnym, tj. w
poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w porédwnaniu do stép zwrotu z indeksu
gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark lub jego sktadnik) danego
Subfunduszu;

g. relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajgcej z aktualnej
ceny akcji danej spotki, a takze relacja ceny warrantu subskrypcyjnego do ceny akcji;

h. ryzyko walutowe w przypadku lokat denominowanych w walutach obcych;

i.  ptynnosé papieréw wartosciowych emitenta;

j- uzyskanie pozadanej struktury portfela lokat;

k. analiza techniczna;

I.  analiza statystyczna

m. inne kryteria oparte na powszechnie uznanych technikach analizy instrumentéw

finansowych.

7) w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i zagranicznych funduszy
inwestycyjnych, certyfikatdw inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych, przez
instytucje zbiorowego inwestowania:

a. koszty obcigzajgce uczestnikow danego podmiotu;

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO Strona 102 z 144



U] BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

b. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej z politykg inwestycyjng

Subfunduszu;
c. ptynnoscinstrumentu finansowego lub tez mozliwos¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci;
d. poziom ryzyka inwestycyjnego;
e. poziom ryzyka walutowego w przypadku lokat denominowanych w walutach obcych;
f. analiza techniczna;
g. analiza statystyczna
h. inne kryteria oparte na powszechnie uznanych technikach analizy instrumentéw

finansowych.

8) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw
zastawnych oraz innych zbywalnych papieréw wartosciowych inkorporujgcych prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom z zaciaggniecia dtugu:

a. prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

b. obecnaioczekiwana inflacja;

c. ryzyko zmiennosci cen papierdw wartosciowych i instrumentéw,

d. ryzyko niewyptacalnosci emitentéw;

e. ryzyko walutowe w przypadku lokat denominowanych w walutach obcych;

f.  mozliwos¢é efektywnego ograniczenia ryzyka;

g. uzyskanie pozgdanej struktury portfela lokat;

h. analiza techniczna;

i.  analiza statystyczna

j-  inne kryteria oparte na powszechnie uznanych technikach analizy instrumentéw

finansowych.
9) w przypadku depozytéw bankowych:
a. wiarygodnos¢ banku i bezpieczenstwo depozytow;

b. oprocentowanie depozytu.

Art. 34
0Ogdlne Limity Inwestycyjne

1. Fundusz stosuje:

a. zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych
wydanych przez Ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych na podstawie art. 37 ust. 18
Ustawy o PPK,

b. zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych dla funduszy
inwestycyjnych otwartych, przepisy art. 113 ust. 4, art. 116a i art. 116b tej ustawy oraz przepisy
wykonawcze wydane na podstawie art. 116d tej ustawy w zakresie, w jakim dotyczg
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia
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inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, o ile przepisy niniejszego rozdziatu
nie stanowig inacze;.

zastrzezeniem limitdw szczegdtowych okreslonych w Czesci Il Statutu oraz z zastrzezeniem

postanowien art. 35 Statutu, Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy stosuje nastepujgce limity

wynikajgce z Ustawy o funduszach inwestycyjnych:

1)

5)

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% (piec¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym
limit ten jest zwiekszony do 10% (dziesieciu procent), jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotdéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
(pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci
Aktywdw Subfunduszu,

Fundusz moze lokowaé do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 2004 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U.
z 2013 r. poz. 330), dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy czym
w takim przypadku Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej w wyzej wskazanym rozumieniu,

Fundusz moze lokowac¢ powyzej 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, kazde Panstwo
Cztonkowskie, kazde panstwo nalezgce do OECD, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski
Bank Inwestycyjny,

Fundusz moze lokowac¢ powyzej 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoiju,
Europejski Bank Inwestycyjny,

Fundusz moze nabywac do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

c) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, jezeli instytucje te spetniajg warunki okreslone przez Ustawe

- ktdre zgodnie spetniajg wymogi Ustawy o PPK w szczegdlnosci w zakresie stosowanych
przez nie zasad i ograniczen inwestycyjnych, wysokosci naliczanych kosztéw lub
pobieranego wynagrodzenia od aktywéw — przy czym limit inwestowania przez te
instytucje do 10% aktywdéw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania - nie ma zastosowania ze wzgledu na to, ze Fundusz dziata zgodnie z art. 113
ust. 4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych).
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6) Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej
mowa w pkt 5), a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub
instytucja sktadajacg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng -
wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu. tgczna warto$é¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszaé¢ 30 (trzydziesci) % wartosci
Aktywdéw Subfunduszu.

7) Fundusz moze lokowac powyzej 20% Aktywdw Subfunduszy, nie wiecej jednak niz 50% wartosci
Aktywéw, w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez
Towarzystwo — chyba, ze przepisy Ustawy o PPK wytgczg takg mozliwos¢.

3. Zgodnie z Ustawg o PPK, Aktywa Subfunduszy mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w
ztotych lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panstw nalezgcych do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, zwanej dalej ,,OECD”, innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej. taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach
denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywow.

Art. 35
Dwuczesciowa konstrukcja portfeli Subfunduszy

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszy z listy dopuszczalnych kategorii lokat wymienionych w art. 31
Statutu, wybiera papiery wartosciowe i instrumenty finansowe posiadajgce cechy wymienione w
Ustawie o PPK i dzieli portfel kazdego z Subfunduszy na czes$¢ udziatows (,Czes¢ Udziatowa”) i czesc¢
dtuzna (,,Cze$¢ Dtuzna”).

2. W ramach Czesci Udziatowej Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy w nizej wymienione
kategorie lokat w proporcjach wskazanych w Ustawie o PPK i w przepisach wykonawczych wydanych
na jej podstawie:

d. akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne
papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akgji,

e. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub indeksy akgji,

f. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, zagranicznych funduszy inwestycyjnych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - jezeli, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywdéw w kategorie lokat, o ktérych
mowa w lit. a;

3. W ramach Czesci Dtuznej Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy w nizej wymienione kategorie
lokat w proporcjach wskazanych w Ustawie o PPK i wydanych na jej podstawie przepisach:
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Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z
zaciagniecia dfugu,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktdérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe wymienione w lit. a, lub indeksy dtuznych
papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

depozyty bankowe,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, zagranicznych funduszy inwestycyjnych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - jezeli, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywéw w kategorie lokat, o ktérych
mowa w lit. a-c;

Szczegdtowe zasady ustalania i zmiany proporcji Cze$ci Udziatowej w stosunku do Czesci Dtuznej zostaty
uregulowane w dalszej czesdci Statutu.

Fundusz stosuje ogdlne limity inwestycyjne opisane w art. 34 tgcznie do Czesci Udziatowej i Czesci
Dtuznej portfeli kazdego z Subfunduszy.

Art. 36
Pozyczki i kredyty

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o

terminie spfaty do roku, ktérych wysokos¢ w chwili zawarcia umowy facznie nie przekracza 10% Wartosci

Aktywéw Netto Funduszu a w poddziale na Subfundusze 10% Wartosci Aktywdéw poszczegdlnych

Subfunduszy.
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ROZDZIAL 7
ZASADY USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU ORAZ SUBFUNDUSZY

Art. 37
Czestotliwos$é wyceny. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow

1. Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzied sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w ustepach ponizszych.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Wartos¢ Aktywdw Netto
Funduszu, a takze kazdego Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniach Wyceny. Ponadto w kazdym Dniu Wyceny ustala sie maksymalng cene zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie
23:30.

4. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu zostaty szczegétowo opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu i s3 zgodne z przepisami dotyczagcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

5. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu sg wspdlne dla wszystkich
Subfunduszy.

6. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat.
W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu,
Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

4) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
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ROZDZIAL 8
OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

Art. 38
Ogdlne zasady podawania informacji do publicznej wiadomosci
O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci

ogtoszenia i informacje wymagane prawem i Statutem Funduszu, na stronach internetowych
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

Informacje dotyczgce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez
Fundusz na stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

Informacje dotyczace przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych sg publikowane i udostepniane do publicznej wiadomosci na stronach internetowych
Towarzystwa (www.tfi.bnpparibas.pl). Ponadto Towarzystwo publikuje i udostepnia informacje, ktére
zgodnie z witasciwymi przepisami prawa winny zosta¢ opublikowane w dzienniku o zasiegu
ogolnopolskim, w dzienniku ,Parkiet”, a w przypadku zaprzestania jego publikacji w dzienniku ,,Puls
Biznesu”.

Art. 39
Prospekt informacyjny Funduszu oraz dokument Kluczowe informacje dla Inwestora

Fundusz publikuje prospekt informacyjny Funduszu oraz ,Kluczowe informacje dla Inwestora” na
stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia dokument , Kluczowe
informacje dla Inwestora”.

Prospekt informacyjny Funduszu jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptfatnie, na jego zgdanie, prospekt
informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Art. 40
Sprawozdania Finansowe

Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, beda publikowane w trybie okreslonym
w przepisach okreslajgcych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Fundusz publikuje roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy a
takze sprawozdanie AFI na stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego
potrocza roku obrotowego.

Roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.
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5. Fundusz jest obowigzany doreczyé¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i
potroczne sprawozdania finansowe, potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy a takze sprawozdanie AFI.

Art. 41
Inne obowiazki informacyjne z Ustawy o PPK

1. Fundusz realizuje obowigzki informacyjne wynikajace z Ustawy o PPK, w szczegélnosci:

a) Fundusz, w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje Uczestnikowi, w postaci
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej na trwatym nosniku lub na wniosek Uczestnika w
postaci papierowej, roczng informacje o wysokosci srodkéw zgromadzonych na Rejestrze
Uczestnika, o wysokosci wptat dokonanych na Rejestr Uczestnika oraz innych zrealizowanych
transakcjach Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym. Do Funduszu nie stosuje sie
obowigzku z art. 91 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

b) Fundusz przekazuje Uczestnikowi, w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci
na trwatym nosniku lub na wniosek Uczestnika w postaci papierowej, informacje o warunkach
wypftaty srodkéw zgromadzonych na jego Rejestrze, w pierwszym kwartale roku kalendarzowego,
w ktérym Uczestnik osiggnie 60-sigty rok zycia.

c) Niezwtocznie po zawarciu Umowy o Prowadzenia PPK na rzecz danego Uczestnika Fundusz moze
udostepni¢ informacje o tym w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na
trwatym nosniku lub za pomoca systemu teleinformatycznego, a na wniosek tego Uczestnika — w
postaci papierowej — chyba, ze przepisy prawa nie beda przewidywaty takiego obowigzku lub tez
bedg ksztattowaty inaczej ten obowigzek.

d) Fundusz udostepnia na portalu PPK: Statut, oferte oraz wszelkie inne informacje o Funduszu
przewidziane Ustawg o PPK.
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ROZDZIAL 9
TWORZENIE i tACZENIE SUBFUNDUSZY

Art. 42
Tworzenie nowych subfunduszy

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

2. Zmiana Statutu w zakresie utworzenia nowego Subfunduszu nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

3. Przyjmowanie wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie sie w terminach
wskazanych w ogtoszeniu o rozpoczeciu przyjmowania wptat, opublikowanym na stronie internetowej
Towarzystwa. Wptaty do Subfunduszu mogg by¢ dokonywane tylko w sposéb i w terminach
wynikajgcych ze Statutu i Ustawy o PPK.

4. Fundusz przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w terminie siedmiu dni od dnia przyjecia
pierwszej wptaty do Subfunduszu. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do
Rejestru Uczestnikdw liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych za dokonang wptate. Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu przydzielane sg po cenie 10 ztotych.

5. Subfundusz rozpoczyna wycene Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny przypadajacym
po dniu w ktérym zostat dokonany przydziat.

6. Wyodrebnienie Subfunduszu jako masy majgtkowej nastepuje w chwili przydziatu pierwszych
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Art. 43
taczenie Subfunduszy

1. Subfundusze moga by¢ ze sobg tgczone na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK oraz Ustawie o
funduszach inwestycyjnych.

2. Subfundusz moze podlegac faczeniu z innym Subfunduszem wydzielonym w ramach Funduszu lub z
innym funduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 38 Ustawy o PPK, zarzgdzanym przez to samo
Towarzystwo lub wydzielonym w jego ramach subfunduszem.
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ROZDZIAt 10
LIKWIDACJA FUNDUSZU | SUBFUNDUSZY

Art. 44
Likwidacja Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach wskazanych w Ustawie o PPK i Ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

Rozwigzanie Funduszu moze nastgpié¢ pod warunkiem, ze

1) nie jest mozliwe potfaczenie Funduszu z innym funduszem zdefiniowanej daty lub subfunduszem
zdefiniowanej daty wydzielonym w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami
zarzgdzanym przez Towarzystwo, na zasadach wynikajacych z Ustawy o PPK;

2) Komisja Nadzoru Finansowego odmodwita zgody na potaczenie Funduszu z innym funduszem
zdefiniowanej daty lub subfunduszem zdefiniowanej daty wydzielonym w funduszu inwestycyjnym
z wydzielonymi subfunduszami zarzagdzanym przez Towarzystwo.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz powiadamia o otwarciu likwidacji Podmioty Zatrudniajace, z ktérym zawart Umowy o
Zarzadzanie PPK. Powiadomienie powinno zawierac informacje o firmie i siedzibie likwidatora Funduszu
lub Subfunduszu.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéow
pienieznych na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Srodki pieniezne z likwidacji Funduszu, ktérych wypfacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu pienieznego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego
likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu oraz dane
likwidatora.

Art. 45
Likwidacja Subfunduszu

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu o ile nie jest to sprzeczne z Ustawg o PPK.

Fundusz dokonuje likwidacji Subfunduszu po osiggnieciu przez niego zdefiniowanej daty, ktérego
wartos$¢ aktywdéw netto spadta ponizej 2 000 000 zi, jezeli nie jest mozliwe potgczenie z innym
funduszem albo subfunduszem zdefiniowanej daty w ramach funduszu z wydzielonymi subfunduszami
na zasadach okreslonych w art. 90 Ustawy o PPK albo jezeli Komisja Nadzoru Finansowego odmédwi
zgody na potaczenie Subfunduszu z innym funduszem lub subfunduszem zdefiniowanej daty
zarzadzanym przez Towarzystwo.
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3. Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy jednoczesnie.
4. Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

5. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu jest Towarzystwo.

6. Likwidator Subfunduszu ogtosi w sposdb wskazany w art. 38 Statutu informacje o rozpoczeciu likwidacji
Subfunduszu. W ogtoszeniu likwidator wezwie wierzycieli do zgtaszania w terminach wskazanych w tym
ogtoszeniu roszczen zwigzanych z likwidowanym Subfunduszem. Termin na zgtaszanie roszczen
wierzycieli nie moze by¢ krétszy niz 1 miesigc. W ogtoszeniu o likwidacji zostanie podany harmonogram
likwidacji.

7. 0d dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu.

8. Po zakonczeniu likwidacji srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe zostajg przekazane do
depozytu sgdowego.

ROZDZIAt 11
POSTANOWIENIA KONCOWE

Art. 46
Zmiany Statutu

1. Towarzystwo moze w kazdym czasie podjgé decyzje o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych zmiana Statutu moze wymagaé zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

2. 0O zmianie Statutu Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl
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CZESC I
SUBFUNDUSZE

ROZDZIAL 12
BNP PARIBAS PPK 2025

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 47
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw funduszu inwestycyjnego w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zdefiniowana data Subfunduszu to 2025 rok (,,Zdefiniowana Data”).

Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktérzy urodzili sie w latach 1963-1967 oraz dla oséb
urodzonych przed 1963 rokiem.

Art. 48
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu uwzglednia koniecznos¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowe] i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. W szczegélnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

4) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, o ktérej mowa w art.
47 ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej
nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

5) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt. 1) udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy, niz 70% oraz nie moze byé wiekszy niz 90% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy tym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie
stopniowo zmniejszany na rzecz CzesSci Diuznej;

6) poczagwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktdrym mowa w pkt. 2)
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci Aktywdéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie
wiekszy, niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentdw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje
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posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 49
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikdw Aktywow Subfunduszu powieksza wartosé Aktywdw Subfunduszu
oraz odpowiednio wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 50
Wysokos$¢ minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze by¢é mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 51
Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa
dla tego okresu podana jako procent WAN
Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci 31.12.2024 . 0,38%
Subfunduszu
01.01.2025r do konca dziatania 0,32%

Subfunduszu do

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

2. Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakoniczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.

3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze otrzymywac wynagrodzenie zmienne, uzaleznione
od wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu
spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.
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Art. 52

Pokrywanie kosztow Subfunduszu

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu, wytgcznie
nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywdw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

2. Koszty, o ktédrych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do

wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy
Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ponad kwote 10
000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu , jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane s3 przez
Towarzystwo z wtasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktérym
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych
Srodkow koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podjgé decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztéw
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem
ustepow ponizszych.

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO Strona 115 z 144



FC] BNP PARIBAS

* TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikdw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. lJezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
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ROZDZIAt 13
BNP PARIBAS PPK 2030

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 53

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2030 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili sie w latach 1968-1972.

Art. 54
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu uwzglednia koniecznos¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznosé zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

5) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktorg okresla art. 53
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

6) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

7) w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktdrej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢é wiekszy niz 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

8) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 3)
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie
wiekszy, niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentdw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
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jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 55
Dochody Subfunduszu

Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartosé Aktywdédw Subfunduszu
oraz odpowiednio warto$¢é Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 56
Wysoko$é minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wpfaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze by¢é mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

1.

Art. 57
Wynagrodzenie Towarzystwa

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla
tego okresu podana jako procent WAN
Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci = 31.12.2024 r. 0,42%

Subfunduszu

01.01.2025r 31.12.2029. 0,38%

01.01.2030rr. konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze byc¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu
spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dziedn Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.
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Art. 58
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywaé¢ z Aktywdéw Subfunduszu, wytacznie
nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywoéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywoéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkiioptaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos$¢
Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajace limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wiasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktédrym Wartosé
Aktywow Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkdow koszty,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podjgé decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztéw
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem
ustepdw ponizszych.
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7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. lJezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdéw Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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ROZDZIAt 14
BNP PARIBAS PPK 2035

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 59

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2035 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktérzy urodzili sie w latach 1973-1977.

Art. 60
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna

Subfunduszu uwzglednia koniecznos¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od

wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czes$ci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow

Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie

do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

5)

6)

7)

8)

poczawszy od roku, w ktédrym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktdrg okresla art.
59 ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej
nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktdrej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90%
wartosci Aktywow Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie
stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt.
3) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie
wiekszy, niz 60% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentdw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje

posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
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jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 61
Dochody Subfunduszu

Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartosé Aktywoéw Subfunduszu
oraz odpowiednio warto$¢é Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 62
Wysoko$é minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze by¢é mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

1.

Art. 63
Wynagrodzenie Towarzystwa

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla
tego okresu podana jako procent WAN
Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci | 31.12.2024 . 0,45%

Subfunduszu

01.01.2025r 31.12.2029rr. 0,42%

01.01.2030rr. 31.12.2034 . 0,38%

01.01.2035 . do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzie Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakornczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu
spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.
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Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Art. 64

Pokrywanie kosztow Subfunduszu

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu, wytgcznie
nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg
proporcjonalnie sktadnikdw Aktywdw Subfunduszu;

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywdw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisdw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10
000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu , jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajace limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wiasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktédrym Wartosé
Aktywdw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkow koszty,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).
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Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzagdu podjgé decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztow
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem
ustepdw ponizszych.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikow lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu.
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ROZDZIAt 15
BNP PARIBAS PPK 2040

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 65

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2040 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili sie w latach 1978-1982.

Art. 66
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna

Subfunduszu uwzglednia koniecznos$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od

wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow

Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznosé zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie

do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

1)

2)

3)

4)

5)

poczawszy od roku, w ktédrym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktdrg okresla art.
65 ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej
nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90%
wartosci Aktywow Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie
stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktdrym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci
Aktywéw Subfunduszu;

poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt.
4) udziat Czesci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
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wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czeséci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 20% i nie
moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 67
Dochody Subfunduszu
Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartosé Aktywéw Subfunduszu
oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 68
Wysokos$¢ minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 69
Wynagrodzenie Towarzystwa

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa
dla tego okresu podana jako procent WAN
Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci 31.12.2029r 0,45%

Subfunduszu

01.01.2030rr. 31.12.2034 . 0,42%

01.01.2035 . 31.12.2039r. 0,38%

01.01.2040 . do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzierht Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.
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Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu
spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Art. 70

Pokrywanie kosztow Subfunduszu

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac¢ z Aktywow Subfunduszu, wytgcznie
nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktdrych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywdw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywodw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkiioptaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnosciag Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.
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Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wiasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktédrym Wartosé
Aktywéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkdéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podjgé decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztéw
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem
ustepdow ponizszych.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikow lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Zobowigzania, ktdore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.
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ROZDZIAt 16
BNP PARIBAS PPK 2045

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 71

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2045 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili sie w latach 1983-1987.

Art. 72
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna

Subfunduszu uwzglednia koniecznos$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od

wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow

Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie

do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

6)

7)

8)

9)

10)

poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktérg okresla art. 71
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czes$ci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktdrym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktéorym mowa w pkt. 4)
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
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wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 73
Dochody Subfunduszu
Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartosé Aktywéw Subfunduszu
oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 74
Wysokos$¢ minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

1.

Art. 75
Wynagrodzenie Towarzystwa

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla
tego okresu podana jako procent WAN
Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia 31.12.2024 r 0,48%

dziatalnosci Subfunduszu

01.01.2025'r. 31.12.2034r. 0,45%

01.01.2035r. 31.12.2039r. 0,42%

01.01.2040 . 31.12.2044 . 0,38%

01.01.2045 r. do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzierht Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktdry wynagrodzenie state jest nalezne.

Towarzystwo poza wynagrodzeniem statym moze pobieraé¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali
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roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu
spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Art. 76
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywaé z Aktywéw Subfunduszu, wytgcznie
nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktdrych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywow, w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie sktadnikéw Aktywdw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnosciag Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy
Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote
10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajace limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wiasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktdrym Wartosé
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Aktywdw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podjgé¢ decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztéw
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem
ustepdow ponizszych.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikow lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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ROZDZIAL 17
BNP PARIBAS PPK 2050

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 77

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2050 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili sie w latach 1988-1992.

Art. 78
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna

Subfunduszu uwzglednia koniecznos$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od

wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow

Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznosé zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie

do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

6)

10)

poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktérg okresla art. 77
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktdrej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢é wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktdrym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 4)
udziat Czesci Udziatowe] nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
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wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane)..

Art. 79
Dochody Subfunduszu
Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartosé Aktywoéw Subfunduszu
oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 80
Wysokos$¢ minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 81
Wynagrodzenie Towarzystwa

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla tego
okresu podana jako procent WAN Subfunduszu w skali
roku

od rozpoczecia 31.12.2029r 0,48%

dziatalnosci Subfunduszu

01.01.2030rr. 31.12.2039r. 0,45%

01.01.2040rr. 31.12.2044 . 0,42%

01.01.2045rr. 31.12.2054 . 0,38%

01.01.2050 . do konca dziatania 0,32%

Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzierh Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.
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3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobieraé¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu
spetniajg wymogi opisane w Ustawie PPK.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Art. 82

Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu, wytgcznie
nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywdw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywodw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkiioptaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnosciag Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.
2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.
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Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wiasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktédrym Wartosé
Aktywéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkdéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podjgé¢ decyzje o pokrywaniu poszczegélnych kosztéw
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem
ustepdow ponizszych.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikow lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.
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ROZDZIAL 18
BNP PARIBAS PPK 2055

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 83

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana Data Subfunduszu to 2055 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktérzy urodzili sie w latach 1993-1997.

Art. 84
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna

Subfunduszu uwzglednia koniecznos¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od

wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Cze$ci Udziatowej i Czes$ci Dtuznej w wartosci Aktywow

Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie

do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

6)

10)

poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swoja Zdefiniowang Date, ktérg okresla art. 83
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktdrej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowe] nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktdrej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢é wiekszy niz 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktdrym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktdrym mowa w pkt. 4
udziat Czesci Udziatowe] nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
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wartosci Aktywdéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 85
Dochody Subfunduszu

Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartosé Aktywéw Subfunduszu
oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 86
Wysokos$¢ minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 87
Wynagrodzenie Towarzystwa

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa
dla tego okresu podana jako procent WAN
Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia 31.12.2034r 0,48%
dziatalnosci Subfunduszu

01.01.2035rr. 31.12.2044 r. 0,45%
01.01.2045 r. 31.12.2049rr. 0,42%
01.01.2050r. 31.12.2054 . 0,38%
01.01.2055 . do konca dziatania Subfunduszu = 0,32%

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzienn Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.
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3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu
spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Art. 88
Pokrywanie kosztow Subfunduszu
1. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu, wytgcznie

nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywodw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkiioptaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.
2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartosé
Aktywdéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku.

4. Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wiasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktédrym Wartosé
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Aktywdw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podjgé¢ decyzje o pokrywaniu poszczegélnych kosztéw
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem
ustepdow ponizszych.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikow lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.
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ROZDZIAt 19
BNP PARIBAS PPK 2060

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 89

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2060 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikdéw, ktdrzy urodzili sie w latach 1998-2002.

Art. 90
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna

Subfunduszu uwzglednia koniecznos$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od

wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow

Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznosé zapewnienia bezpieczeristwa lokat wraz ze zblizaniem sie

do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

6)

7)

8)

9)

10)

poczawszy od roku, w ktdrym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktdrg okresla art.
89 ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej
nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowe] bedzie
stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 50% oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 75%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktdrym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci
Aktywdw Subfunduszu;

poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt.
4 udziat Czesci Udziatowej nie moze byé mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO Strona 141 z 144



FC] BNP PARIBAS

* -

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 20% i nie
moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktdérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 91
Dochody Subfunduszu

Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartosé Aktywéw Subfunduszu
oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 92
Wysoko$é minimalnej wptaty

Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze by¢é mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 93
Wynagrodzenie Towarzystwa

Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabel:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla
tego okresu podana jako procent WAN
Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci = 31.12.2039r 0,48%

Subfunduszu

01.01.2040rr. 31.12.2049rr. 0,45%

01.01.2050rr. 31.12.2054 . 0,42%

01.01.2055 . 31.12.2059. 0,38%

01.01.2060 . do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.
Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.
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3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu
spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzied Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Art. 94
Pokrywanie kosztédw Subfunduszu

1. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywaé z Aktywéw Subfunduszu, wytacznie
nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywodw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkiioptaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;
2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
3. Koszty, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.
4. Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajace limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wiasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktdrym Wartosé
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Aktywdw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

5. Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podja¢ decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztow
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

6. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem
ustepdow ponizszych.

7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikdéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikow lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy facznie i nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktdrych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

KONIEC
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