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Dziafalno$¢ Funduszu nie jest regulowana prawem wspdlnotowym regulujagcym zasady zbiorowego
inwestowania w papierywartosciowe.

Fundusz prowadzi dziatalnos$¢ zgodnie z Ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o Pracowniczych Planach
Kapitatowych (Dz.U. z 2020 r. poz. 1342 z pézn.zm) - ,,Ustawa o PPK” oraz jest funduszem alternatywnym
zgodniez Ustawg zdnia 27 maja 2004 r. o funduszachinwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.z22020r. poz.95).

Organem BNP Paribas PPK SFIO jest BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedzibg przy ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa.

Adres stronyinternetowej dedykowanej dla Funduszu: www.ppk.tfi.bnpparibas.pl
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ROZDZIAL |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona,nazwiskai funkcje os6b odpowiedzialnychzainformacje zawarte w Prosp ekcie
Jarostaw Skorulski  PrezesZarzadu Towarzystwa
Rafat Lerski Czonek Zarzadu Towarzystwa

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

3. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja
zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
Ustawy i Rozporzadzenia. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymiw
Prospekcie, okolicznosci, ktore mogtyby wywrze¢ znaczacy wptywna sytuacje prawna, majatkowa
i finansowa Funduszu.

Jarostaw Skorulski Rafat Lerski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Towarzystwa Towarzystwa
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ROZDZIAL I
DANE O TOWARZYSTWIE

1. Firma, kraj siedziby, siedziba,adres Towarzystwa wrazz numerami telekomunikacyjnymi,adresem
gtownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwesty cyjnych Spétka Akcyjna
Towarzystwo moze uzywacé skrotu firmy: ,BNP Paribas TFI S.A.”

Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
Telefon: (+4822) 566 98 07

Fax: (+4822) 226924513

Internet: www.{fi.bnpparibas.pl

e-mail:

2. Data zezwoleniana wykonywanie dziatalnosciprzez Towarzystwo

Towarzystwo dziata na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych wydanego
decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 16 czerwca 2010 roku (DFL/4030/52/119/08/09/10/V/66-1/GW).

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer,pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Towarzystwo jestzarejestrowanew Sadzie Rejonowymdla m.st Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numeremKRS 0000031121.

4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na
ostatni dzien bilansowy

Na dzieri 31 grudnia 2020 roku wysokos$¢ i sktadniki kapitatu wiasnego Towarzystwa byly nastepujace:

Wysoko$¢ kapitatu 30087 288,12
Kapitat zaktadowy 16692912,00
Kapitat zapasowy 11116 976,12
Pozostate kapitaty 1191125,76
Wynik finansowy netio roku obrotowego 1086 274,24

Zrédtem powyzszych danych sa ksiegi rachunkowe Towarzystwa.

5. Informacjao optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynoszacy zostat optacony w cato$ci przed jego zarejestrowaniem.

6. Firma(nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacjiorazfirma (nazwa) lub imionai nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz
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z podaniem liczby gtoséwnawalnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséwnawalnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podmiotem dominujacymwobec Towarzystwa izarazemjego jedynymakcjonariuszemjest BNP Paribas Bank Polska S.A. z
siedziba na ul. Kasprzaka 2 w Warszawie, ktory posiada 100% gloséw na walnymzgromadzeniu Towarzystwa.

7. Imionainazwiska

7.1. Imionainazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcjiw Zarzadzie :
Jarostaw Skorulski  Prezes Zarzadu Towarzystwa
Rafat Lerski Czonek Zarzadu Towarzystwa.

7.2. Imionainazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego:
Przemystaw Furlepa — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Jean-Charles Aranda — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Bzykot— Cztonek Rady Nadzorczej
Ewa Kostkiewicz — Niezalezny Rady Nadzorczej
AndrzejRzorca - Niezalezny Rady Nadzorcze;
Anne-Claire Urcun— Cztonek Rady Nadzorcze;j.

7.3. Imionainazwiska osobfizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem:
Piotr Zagata — catos¢ portfela Funduszu — posiada licencje doradcy inwestycyjnego,
Grzegorz Dobek — catos¢ portiela Funduszu — posiada licencje dorady inwestycyjnego,
Konrad Strzeszewski — cato$¢ portfela Funduszu,
Wojciech Wozniak - cato$¢ portiela Funduszu.
Igor Lenart — cato$¢ portfela Funduszu (poczawszy od 01.01.2021 roku).

8. Informacje o petnionych przezosoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

8.1. Czonkowie Zarzadu Towarzystwa nie petnig poza Towarzystwem innych funkcji, ktdre moglyby mie¢ znaczenie dia
Uczeshikéw Funduszu.

8.2. Czlonkowie RadyNadzorczej petnig nastepujace funkeje:

1. Przemystaw Furlepa - Wiceprezes Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. w Polsce Nadzoruje miedzy innymi Obszar
Bankowosci Detalicznej i Biznesowej, w tym DepartamentZarzadzania Sprzedaza,.

2. Jean-Charles Aranda — Czlonek Zarzadu BNP Paribas Bank Polska S.A. Wskazana funkcja nie ma wplywu na
Uczeshikéw Funduszu.

3. TomaszBzykot - Dyrekior Pionu Zgodnosci BNP Paribas Bank Polska SA, Compliance Head of Poland.

4. Ewa Kostkiewicz — freelancer specjalizujacy sie w finansach i zarzadzaniu nieruchomosciami, realizujgca projekty na
duzych frm z branzy finansowej i rynkow kapitatowych. Wskazana funkcja nie ma wplywu na Uczestikéw Funduszu.

5. AndrzejRzonca - Profesor w Katedrze Migdzynarodowych Studiéw Poréwnawczych w Kolegium Analiz Ekonomicznych
Szkoty Gtéwnej Handlowej (SGH), Doktor habilitowany nauk ekonomicznych. Wskazana funkcja nie ma wplywu na
Uczeshikéw Funduszu.

6. Anne-Claire Urcun - Kierownik dziatu - rozwiazania dla klienta [Client Solutions] BNP Paribas AssetManagement— Group
Networks w Paryzu.
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Wymienionew punkcie 7 osoby fizyczne odpowiedzialne za zarzadzanie Subfunduszami nie petnig poza Towarzy sivem
innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestikéw Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
Prospektem Informacyjnym

BNPP Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

BNP Paribas Fundusz Inwestycyjny Otwarty

BNP Paribas PREMIUM Specialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
BNP Paribas PARASOL Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
FWR SELEKTYWNY Fundusz Inwestycyjny Zamknigly .

Ok o~

Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

W Towarzystwie obowigzuje ,Polityka Wynagrodzen” kiéra okresla zasady przyznawania i wyptacania wynagrodzena
zmiennego osobom, do kidrych zadan nalezg czynnosci istonie wplywajace na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo (,0soby o Istotnym Wplywie na Ryzyko”). Towarzystwo ustalito, ze do ich
grona naleza osoby petnigce nastepujace stanowiska w Towarzystwie bez wzgledu na forme zatrudnienia: cztonkowie Zarzadu;
Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami oraz Zarzadzajacy funduszami; Kierownik Zespotu Zarzadzania Ryzykiem
Inspekior Nadzoru, Audytor Wewnetrzny, Dyrekior Finansowy, Dyrektor Departamentu Sprzedazy oraz Radca Prawny
kierujacy Zespotem Prawnym.

Wynagrodzenie zmienne stanowi ruchomg cze$¢ wynagrodzenia, przyznawang niezaleznie od wynagrodzenia statego
w sposob przejrzysty, dostosowany do profilu ryzyka oraz zapewniajacy efektywna realizacje celow Polityki. Majac na uwadze,
iz stosunek wynagrodzenia zmiennego do wynagrodzenia statego powinien by¢ odpowiednio wywazony, a state sktadniki
muszg stanowi¢ na tyle duzg czes¢ facznego wynagrodzenia, aby mozliwe byto prowadzenie catkowicie elastycznej polityki
dotyczacej zmiennych skiadnikéw, ustala sie, ze maksymalna wysokos¢ skladnikéw wynagrodzenia stanowigcych
wynagrodzenie zmienne danej osoby nie przekracza 100% skladnikéw wynagrodzenia stanowigcych wynagrodzenie state te]
osoby. Stosunek skfadnikéw wynagrodzenia zmiennego do Wynagrodzenia Statego, jest obliczany poprzez poréwnanie
maksymalnej sumy wszystkich skladnikéw wynagrodzenia zmiennego, jakie moga by¢ przyznane za dany rok, oraz suny
wszystkich skladnikéw wynagrodzenia statego, wyptaconych w danymroku.

Ustalanie Celéw i ocena ichrealizacji: wynagrodzenie zmienne w Towarzystwie jestuzaleznione od osiggniecia przez Osoby
o Istolnym Wptywie na Ryzyko wyznaczonych dla nich celow. Wyznaczajac cele przypisuje sie im odpowiednie wagi oraz
okresy, w ktorych majg by¢ realizowane. Towarzy stwo moze ustala¢ cele roczne, dwuletnie lub diuzsze. Przy ocenie realizacj
indywidualnych celow bierze sie pod uwage kryteria finansowe i niefinansowe oraz okresy do nich przypisane (rok, dwa b
wiecejlat). Oceny realizacji celow dokonuije sie razw roku.

Zasady wyplaty WynagrodzeniaZmiennego: z zastrzezeniemwyjakéw osobanabywa prawodo wynagrodzenia zmiennego
i jest ono wyplacane tylko wowczas, jezeli nie powoduje istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Towarzystwa oraz
w przypadku 0sdb, ktorych wynagrodzenie zmienne zalezy od wynikéw (przykladowo zarzadzania) jestto uzasadnione na
podstawie wynikéw Towarzystwa, danej komdrki/jednostki organizacyjneji danej osoby.

Towarzystwo nie jest ,znaczacym towarzystwem” w rozumieniu Rozporzadzenia i w zwigzku z tym zgodnie z zasadq
proporcjonalnosci Towarzystwo wyptaca wynagrodzenie zmienne jedynie w postaci $wiadczen pienieznych (nie przydziela
akgji ani jednostek uczestnictwa funduszy). Towarzystwo nie stosuje odroczenia czesci wynagrodzenia zmiennego ani nie
wymaga zwrotdw wyptaconych juz skiadnikdw wynagrodzenia zmiennego.

Towarzystwo i Fundusze Inwestycyjne nie korzystajgq z finansowego wsparcia pochodzacego ze $rodkow publicznych
w szczegoInosci na podstawie ustawy z dnia 12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarb Panstwa wsparcia instytucjom
finansowym §. z dnia 23 sierpnia 2016 r. (Dz.U. z 2016 r. poz. 1436) wiec rowniez z tego powodu nie stosuje dodatkowych
ograniczen dotyczacych wyplaty wynagrodzenia Zmiennego.

Komitet Wynagrodzen—w Towarzystwie nie funkcjonuje Komitet Wynagrodzen.
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Pelny ftekst Polityki Wynagrodzer dostepny jest na stornie internetowej Towarzystwa — pod adresem

www.ffi.bnpparibas.pl/polityki-i-requlaminy. W tym samym miejscu sg dostepne imiona i nazwiska oraz funkcie oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzenia zmiennego i innych uznaniowych $wiadczer.
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ROZDZIAL 11l DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwoleniana utworzenie Funduszu

Utworzenie Funduszu nie wymagato zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

2. Data i numerwpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 29 maja 2019 r. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numeremRFi1650.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przezFundusz

Jednoski Uczestictwa sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczeshictwa bez podziatu na kategorie. Wszystkie Jednostki Uczeshictwa sg zbywane
bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki Uczeshictwa kazdego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majakowe i uprawniajq Uczestika danego
Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestictwa.

Jednostki Uczeshictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestika na rzecz osob trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na
zasadach okreslonych w Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym.

Jednostki Uczeshictwa sg podzielne, nieoprocentowane. Jednoski Uczeshictwa pochodzace z wptat Uczestnika i Podmiotu
Zatrudniajacego zgromadzonew Funduszu podlegajg dziedziczeniu na zasadach opisanych w przepisach prawa.

Jednosti Uczestictwa zgromadzone na Rejestrze Uczestika nie podlegaja egzekuciji sadowej ani administracyjnej. Ograniczenia
te nie majq zastosowania do egzekucji majacej na celu zaspokojenie roszczen alimentacyjnych, w tymnaleznosci budzetu panstwa
powstatych z tytutu $wiadczen wyptaconych w przypadku bezskutecznosci egzekucji alimentow

BNP Paribas PPK SFI0 moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczeshictwa kazdego Subfunduszu na rowne czesci. Catkowita wartos¢
Jednostek Uczeshictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki Uczeshictwa przed podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek
Uczestictwa BNP Paribas PPK SFIO poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem przez ogloszenie na sfronie internetowej
www.ffi.bnpparibas.pl.

4. Zwiezte okreslenie prawUczestnikowFunduszu

Prawa majakkowe Uczestikow Funduszu, okreslone Statutem i Ustawa, reprezentuje Jednostka Uczeshictwa. Jednostka
Uczeshictwa lub jej cze$¢ uprawnia Uczestika do udziatu w Aktywach Netio danego Subfunduszu proporcjonalnie do liczby
posiadanych Jednostek Uczeshictwa.

Inwestor staje sie Uczestikiem Funduszu w momencie zarejestrowania w Subrejestrze na jego rzecz Jednostek Uczeshictwa badz
jej utamkowej cze$ci. Prawa i obowigzki majatkowe Uczestnikéw Funduszu zwigzane z posiadanymi Jednostkami Uczeshictwa sg
rowne. Brak jestpreferencyjnego traktowania poszczegoinych Uczeshikow.

Z uwzglednieniemszczegotowy ch zasad okreslonych w Prospekcie Uczestnik ma w szczegdlnosci prawo do:

- zamiany Jednostek Uczeshictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczeshictwa innego Subfunduszu, na zasadach
okre$lonych w Prospekcie oraz Statucie,

- Uczestnik ma prawo zadac odkupienia Jednostek Uczeshictwa na zasadach i warunkach okreslonych w Statucie i Ustawie o
PPKw szczeg6Inosci ma prawo do ztozenia wniosku o przyjecie zlecenia Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu, Swiadczena
Matzeriskiego

- Uczestnik ma prawo do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw na zasadach okreslonychw art 6 Statutu.

- ofrzymania potwierdzen nabycia lub odkupienia Jednostek Uczeshictwa,
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- dostepu do Prospekiu Informacyjnego, Kluczowych Informacjidla Inwestoréw, Informacii dla Klienta Alternatywnego Funduszu
Inwestycyjnego a takze rocznych i poirocznych potaczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy,

- skiadania reklamacji zwigzanych z uczestictwem w Funduszu,

- zadania od Towarzystwa naprawienia szkod spowodowanych niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkw
Towarzystwa w czasie zarzadzania Funduszemi Subfunduszami.

5. Zasady przydziatu pierwszych Jednostek Uczestnictwa

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

6.

6.1.

Fundusz, w drodze zmiany Statufu moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Zmiana Statutu w zakresie utworzenia nowego
Subfunduszu nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

Fundusz nie prowadzi zapisow na jednostki uczeshictwa. Przyjmowanie wptat na Jednoski Uczestnictwa nowego
Subfunduszu rozpocznie si¢ w terminach wskazanych w ogtoszeniu o rozpoczeciu przyjmowania wpfat, opublikowanymna
stronie internetowej Towarzystwa. Wptaty do Subfunduszu moga by¢ dokonywane tylko w sposob i w terminach wynikajacych
ze Statutu i Ustawy o PPK. Wplaty do Funduszu sg dokonywane na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza. Towarzystwo wogloszeniu o utworzeniu nowego Subfunduszu i 0 rozpoczeciu przyjmowania do niego wpkt
wskazuje numer rachunku, na ktory nalezy dokonywac¢ wptatna Jednostki Uczeshnictwa danego Subfunduszu.

Fundusz przydziela Jednostki Uczeshictwa Subfunduszu w terminie siedmiu dni od dnia przyjecia pierwszej wplaty do
Subfunduszu. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikdw liczby Jednostek
Uczeshictwa przypadajacych za dokonang wptate. Jednostki Uczeshictwa Subfunduszu przydzielane sg po cenie 10
Ziotych.

Subfundusz rozpoczyna wycene Jednostek Uczeshictwa w najblizszym Dniu Wyceny przypadajacym po dniu w ktdrym
zostat dokonany przydziat.

Wyodrebnienie Subfunduszu jako masy majatkowej nastepuje w chwili przydziatu pierwszych Jednostek Uczeshiciwa tego
Subfunduszu.

Sposob i szczegotowe warunki Zbywania Jednostek Uczestnictwa

Ogodlne zasadyuczestnictwa w Funduszu

Fundusz zbywa i odkupuije Jednostki Uczestictwa bezposrednio. PodmiotZatrudniajacy nie jest Dystrybutorem Jednostek
Uczestictwa Funduszu.

6.1.1 Kto moze zostac uczestnikiem Funduszu

Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sg jedynie osoby fizyczne uprawnione do uczestnictwa w fundusau
zdefiniowanejdaty na podstawie Ustawy o PPK w imieniu i na rzecz kiorych zostata zawarta Umowa o Prowadzenie PPK.
Uczestikami Funduszu nie moga by¢ osoby prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, fundusze
inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica zarzadzane przez
Towarzystwo lub podmiotz grupy kapitatowej Towarzystwa, a takze osoby fizyczne niebedace uprawnionymi do uczestniciva
w funduszu zdefiniowanejdaty na podstawie Ustawy o PPK.

Uczestnikami Funduszu nie moga by¢ osoby prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, fundusze
inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspoéinego inwestowania z siedziba za granica zarzadzane przez
Towarzystwo lub podmiotz grupy kapitatowej Towarzystwa, a takze osoby fizyczne niebedace uprawnionymi do uczestnictwa
w funduszu zdefiniowanejdaty na podstawie Ustawy o PPK.

6.1.2 Zasady rozpoczecia | nwestycji w Fundusz

Inwestowanie w Fundusz wymaga otwarciaw Funduszu:

a) Rejestru na ktdrym bedq zapisywane miedzy innymi dane identyfikacyjne i teleadresowe Uczestika dane Podmiou
Zatrudniajacego Uczestnika oraz
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b) Subrejestréw na kidrych beda zapisywane transakcje dokonywane na rzecz Uczestika na jednostkach uczestnictwa
danego Subfunduszu zdefiniowanej daty, kidrego polityka inwestycyjna pasuje do wieku przysziego Uczestnika.

Rejestr wraz z Subrejestrami otwiera dla danej osoby podmiotw kidry jg zatrudnia (Podmiot Zatrudniajacy). Podmiot
Zatrudniajacy musi zawrze¢ z Funduszem Umowe o Zarzadzanie PPK a nastepnie przekaza¢ Funduszowi dane swoich
pracownikdw, na kiérych rzecz majg by ¢ zawarta z Funduszem Umowy o prowadzenie PPK. W tym zakresie Podmiot
Zafrudniajacy dziata jako petnomocnik przysziego uczestika Funduszu.

Przyszly uczeshik nie moze zawrze¢ Umowy o Prowadzenie PPK samodzielnie bez posrednictwa Podmiotu
Zatrudniajacego. Przyszty uczeshik ofrzyma od Funduszu potwierdzenie zawarcia na jego rzecz Umowy o Prowadzeni PPK
wrazz informacjg 0 numerze swojego Rejestru oraz wskazaniem Subfunduszu Zdefiniowanej daty do kiorego bedg trafiaty
jego sktadki.

Oswiadczenia Podmiotéw Zatrudniajgcych w sprawie zawarcia Uméw o Zarzadzanie PPK oraz Uméw o Prowadzenie PPK
orazich zmian sktadane sg w formie elekironicznej za posrednictwemserwisu elekironicznego ST124.

Osoba Zatrudniona staje sie posiadaczem Jednostek Uczeshictwa Funduszu czyli Uczeshikiem Funduszu w wyniku
pierwszejwpfaty do Funduszu dokonanej przez PodmiotZatrudniajacy na podstawie Umowy o Prowadzenie PPK. Pierwsza
wptata na nabycie Jednostek Uczestictwa Subfunduszu powinna by¢ dokonana w okresie nie diuzszymniz 90 dni od dnia
zawarcia Umowy o Prowadzenie PPK po bezskutecznymuptywie tego terminu Umowa o Prowadzenie PPK wygasa.

Fundusz moze rejestrowac¢ wptaty dokonane przez dany PodmiotZatrudniajacy na rzecz Uczestnika, Wplate Powitalng oraz
wptaty wiasne Uczestika na oddzielnych Subrejestrach dlatego Uczeshik moze posiadac wiecej niz jeden Subrejest w
danym Subfunduszu.

Uczestik zobowigzany jest bezposrednilub za posrednictwem Podmiotu Zaftrudniajacego niezwtocznie poinformowac
Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres zameldowani,

numer i seria dokumentu tozsamosci) skutkuje wprowadzeniem jejw Rejestrze Uczeshika oraz we wszystkich Subrejestrach.
Kazda zmiana danych powoduje nadpisanie nowo zgtoszonych danych na poprzednio zgtoszone dane dlatego wazne jest
rowniez aby Uczestik informowat Podmiot Zatrudniajacy o wszystkich zmianach swoich danych taka by zlecenia wpfaly
dokonywane przez PodmiotZatrudniajacy zawieraly akitualne dane Uczeshika.

Przy skiadaniu wnioskdw, zlecen, dyspozycji i o$wiadczen Fundusz moze wymagaé przedstawienia mu informacji i
o$wiadczen pozwalajacych na wykonanie obowigzkéw wynikajacy ch z:

a) Ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (§. z dnia 15 maja
2020 r.(Dz.U. 22020 r. poz. 971 z péznigjszymi zmianami) — sg to o$wiadczenia o beneficjentach rzeczywistych da
dokonywanych inwestycji oraz oswiadczenia w zakresie zajmowania eksponowany ch stanowisk politycznych przy czym
zawarcie fransakcjiz osobg zajmujaca eksponowane stanowisko polityczne jestuzaleznione od wyrazenia zgody natakg,
transakcje przez wyzsza kadre kierownicza Towarzystwa na nawigzanie lub kontynuacje stosunkdw gospodarczych;

b) Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatowych z innymi panstwami (Dz.U.z2021 r. poz. 626z
poznigjszymi zmianami) (dalej: ,ustawa CRS”) — jestto oSwiadczenie w zakresie ustalenia czy rezydencja podatkowa
osoby skladajacej zlecenie znajduije sie w Polsce czy w innym kraju Unii Europejskiej oraz podanie numeru identyfikacii
podatkowej.

c) Ustawy z dnia 10 maja 2018 r. o ochronie danych osobowych (Dz.U. z 2019 r. poz. 1781) oraz Rozporzadzena
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os 6b fizycznych w
zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylena
dyrektywy 95/46/WE (ogdInerozporzadzenie 0 ochronie danych) — sg to o$wiadczenia dotyczace danych osobowych.

6.1.3 Obstuga Uczestnikow i Pod miotow Zatrudniajacych
1. Zlecenia, dyspozycje, wnioskii oswiadczenia woli moga by¢ skladane przez Podmiot Zatrudniajacy oraz Polski Fundusz
Rozwoju S.A z siedzibg w Warszawie, w zakresie wynikajacymz Ustawy o PPK oraz bezposrednio przez Uczestnikow
w szczegolnosci w zakresie réznego rodzaju wyptaty.
2. Zlecenia, dyspozycje, wnioskii o$wiadczenia wolimoga by¢ skladane Funduszowiw postaci elektronicznej za pomocg
udostepnionych przez Fundusz narzedzi internetowy ch pozwalajacychna ich utrwalenie na rwatymnosniku, a takze w
formie dokumentowej i pisemnej podpisanej w obecnosci pracownika Towarzystwa, pracownika Podmiotu
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Zafrudniajacego, nofariusza lub innej osoby, ktdra moze dokona¢ identyfkacji Uczestnika i przestanych listowie oraz
Zozonych w inny sposob gdy identyfikacja Uczestika jest zapewniona. W szczegdlnosci Fundusz moze wymagac
Zlozenia oswiadczenia w formie aktu nofarialnego lub poswiadczonego dokumentu.

Jezeli chodzio obstuge elekironiczng Podmiotow Zatrudniajgcych Fundusz udostepnia internetowe narze dzie pod nazwa
PPK Serwis a dla Uczeshikow umoZiiwia sprawdzanie stanu Rejestru a docelowo sktadanie wybranych wnioskéw,
o$wiadczen lub zlecen za posrednictwem internetowego narzedzia STI 24. Podmioty Zatrudniajace oraz Uczesticy
otrzymajg dedykowane dla nich odpowiednie loginy do wyZejwymienianych narzedzi.

6.1.4 Petnomocnictwa

1.

Czynnosci zwigzane z nabywanie i zagdaniemodkupienia Jednostek Uczestictwa moga by ¢ wykonywane osobiscie
przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikdw.

Pelnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba prawna.
Uczestnik moze wskaza¢ dowolng liczbe petnomocnikéw. Petnomocnictwo do rejestru Matzenskiego musi by¢ nadane
przez obojga matzonkdw natomiast moze by¢ odwotane przez kazdego z nich z osobna.

W zakresie wynikajgcym z Ustawy o PPK a takze z Umdw o Prowadzenie PPK, czynnosci zwigzane z nabywanie i
Zadaniem odkupienia Jednostek Uczestictwa, w szczegéino$ci otwieranie Rejestréw w Funduszu, wptacanie Srodkow
pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczeshictwa na Rejestry Uczesthikéw, dokonane przez Podmiot
Zatrudniajacy s traktowane przez Fundusz jak dokonane przez Peinomocnika Uczestnika bez potrzeby okazywania
Funduszowi petnomocnictwa w tym zakresie - chyba ze obowigzek okazania petnomocnictwa wynika z Ustawy o PPK
lub Umdw PPK.

Peinomocnictwo moze by ¢ udzielane oraz odwotywane w kazdej formie (pisemnej, dokumentowej lub elekironiczne)) pod
warunkiem zapewnienia mozliwosci prawidiowej, identyfikacji mocodawcy przez osoby dziatajace w imieniu Fundusau
oraz ustalenia bez wafpliwosci jaka byta wola mocodawcy. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym musi by¢
przeflumaczone przez tumacza przysiegtego chyba, ze Fundusz postanowi inaczej. Peinomocnictwo udzielane i
odwolywane poza terytorium Rzeczpospalitej Polskiej winno by ¢ poswiadczone w formie apostille, przez polska placowke
dyplomatyczna lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz.

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu w drugim Dniu Wyceny nastepujacym
po dniu otrzymania przez Fundusz odpowiedniej dyspozycji chyba ze opdznienie wynika z okolicznoci, za kiore Fundusz
nie ponosi odpowiedzialnoSci.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw. Powyzsze nie dotyczy petnomocnictw
udzielonych osobom prawnym, kiore mogg udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom.

Pelnomocnictwo udzielone bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci w takim samym zakresie jak
mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze Uczeshika we wszystkich
Subfunduszach.

Pelnomocnictwo szczegbine upowaznia do czynnosci wskazanychw jego tresci.

6.2. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu

6.2.1. Cenailiczba nabytych Jednostek Uczestnictwaitermin

Fundusz zbywa Jednostki Uczeshictwa w kazdym Dniu Wyceny.
Nabycie Jednostek Uczeshictwa nastepuje w dacie wpisania do Rejestru Uczestnika liczby nabytych Jednostek Uczeshictva
za dokona wplate.

Uczestik nabywa taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, kiora stanowi iloraz kwoty srodkéw pienieznych wptaconych na jego
rzecz do danego Subfunduszu i WANJU tego Subfunduszu z odpowiedniego Dnia Wyceny za wyjakiem pierwszego
przydziatu Jednostek Uczestictwa w danym Subfunduszu, kiory jestdokonywany przed pierwszym DniemWyceny po cenie
sztywnej 10 zt.

Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestictwa po ziozeniu kompletnego i optaconego zlecenia na ich nabycie nie
moze by¢ diuzszy niz 7 dni, chyba ze op6znienie jest nastepstwem zdarzen, za kiére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosa.
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Do tego terminu nie wlicza si¢ okreséw rozpatrywania wnioskow Uczestikéw o przyjecie zlecenia nabycia ani okresow
zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczeshictwa.

6.2.2. Zlecenia nabycia:

6.2.3.

Kompletnym i optaconymzleceniemnabycia Jednostek Uczeshniciwa jest dla Funduszu w szczegolnosci:

a) wplata - dokonanie przelewu $rodkéw pienieznych - na rachunek Funduszu przez Podmiot Zatrudniajacy oraz ztozenie
odpowiedniego raportu umoZliwiajagcego Funduszowi przyporzadkowanie wysokosci kwot dla poszczegdlnych
Uczestikéw stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczeshictwa na rzecz Uczestnikdw, w imieniu i na rzecz kidrych
Podmiot Zatrudniajacy dziata. Raport sktadany przez Podmiot Zatrudniajacy powinien zawiera¢ wartosci Wptaty
Podstawowej finansowanej przez Podmiot Zatrudniajacy, Wplaty Podstawowej finansowej przez Uczestnika, Wptaty
Dodatkowej finansowanej przez Podmiot Zatrudniajacy oraz Wptaty Dodatkowej finansowanej przez Uczeshika, w
rozbiciu dla kazdego Uczeshnika, a takze dane pozwalajacejzidentyfikowac Uczestnika w imieniu i na rzecz ktdrego jest
dokonywana.

b) wplata - dokonanie, na zasadach wynikajacych z Ustawy o PPK, przelewu $rodkéw pienieznych z tytutu Doptaty Rocznej
lub Wplaty Powitalnej, w taki sposob aby mozliwa byla identyfikacja Uczestnika, kidrego przelew dotyczy (odpowiedni
raport).

Nabycie Jednostek Uczeshictwa na Rejestr Uczestnika nastgpi:

a) w przypadku inwestycji dokonywanejna rzecz Uczestnika przez Podmiot Zatrudniajacy lub inny podmiot — najwczesnigj
po cenie z Dnia Wyceny nastepujacego po dniu, w kiorym Fundusz otrzyma kompletne i optacone zlecenie nabyda na
rzecz Uczeshika wraz z prawidtowym raportem o kibrym mowa w ust 4 powyZzejoraz nastgpi uznanie rachunku
bankowego Funduszu kwotg $rodkow pienieznych zgodnaz raportem.

b) w przypadku inwestycji dokonywanej bezposrednio przez Uczestnika na prowadzony dla niego Rejestr — najwczesniej po
cenie z Dnia Wyceny nastepujacympo dniu, w kiorym Fundusz otrzyma zlecenie nabycia oraz nastgpi uznanie rachunku
bankowego Funduszu kwotg Srodkow pienieznych zgodnych ze zleceniem Uczestnika. Formularz przelewu zawierajgcy
PESEL lub numer Rejestru moze zastapi¢ zlecenie nabycia.

W przypadku gdy zlecenie nabycia Jednostek Uczestictwa jestniekompletne (brak danych osobkidrych dotyczy) lub nie jest
prawidlowo optacone Fundusz i Podmiot Zafrudniajacy Iub inny podmiot skiadajacy zlecenie musza wyjasnic
nieprawidtowo$ci. Wprzypadku gdyby nie udato si¢ wyjasni¢ nieprawidtowosci w terminie 30 dni, zlecenie zostanie odrzucone
a $rodki odestane na rachunek z ktdrego zostata dokonana wptata.

Whtaty srodkéw pienieznych do Funduszu na optacenie zlecenianabycia:

Fundusz przyjmuje wptaty na nabycie Jednostek Uczestictwa w ztotych.
Minimalna pierwsza wplata wynosi 1 grosz.

Jednoski Uczestictwa w Funduszu mozna naby ¢ w kazdymDniu Wyceny wylacznie za:

1) Wplaly Podstawowe - wptaty finansowane ze $rodkéw wiasnych Podmiotu Zatrudniajacego oraz Uczestnika jako
okreslony procentwynagrodzenia

2) Wpfaty Dodatkowe - wplaly ktore moga by¢ zadeklarowane jako okreslony procent wynagrodzenia i wnoszone przez

Podmiot Zatrudniajacy lub przez Uczeshika;

Doptaty Roczne - doptaty, o ktdrych mowa w art 32 Ustawy o PPK;

Wplaty Powitalne - wptaty, o ktorych mowa w art 31 Ustawy o PPK,

$rodki przyjete do Funduszu jako Wypfata Transferowa,

$rodki przekazane ztytutu Zamiany lub tez zgodnie zart. 87 ust. 21 Ustawy o PPK.

o O B W
—_ == =

Wpfata na Jednostki Uczestictwa dokonywanaza posrednictwem Podmiotu Zatrudniajgcego lub PFR moze zosta¢ dokonana
wylgacznie w srodkach pienieznych w ziotych na wiasciwy rachunek bankowy Funduszu — rachunek naby¢ Funduszu. Za dzen
dokonania wpfaty rozumie sie dzien, w ktdrym nasfapito zaksiegowanie srodkdw na rachunku. Dokument wptaty Srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinien zawiera¢ nastepujace dane: numer rachunku bankowego
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Funduszu Nazwe Podmiotu Zatrudniajacego a w tytule wpfaty: odpowiednio , Wptata Podstawowa” lub Wptata Dodatkowa ub
,Wplata Powitalna”.

Whtata na Jednostki Uczestictwa dokonywanaprzez Uczestnika lub instytucje finansowa dokonujaca w imieniu Uczestnika
Wyptaty Transferowejmoze zosta¢ dokonana wytgcznie w $rodkach pienigznych w ztotych na wtasciwy rachunek bankowy
Subfunduszu. Za dzien dokonania wpfaty rozumie sie dzien, w ktorym nastgpito zaksiegowanie $rodkéw na wiasciwym
rachunku Subfunduszu. Dokument wptaty Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinien zawierat
nastepujace dane: numer rachunku bankowego, numer Rejestru Uczestnika (jezeli Rejestr jestjuz otwarty) lub imie i nazwisko
oraz PESEL Uczeshika aw tytule wptaty: odpowiednio ,\Wypfata Transferowa’.

Zgodnie zUstawa o PPK maksymalny limit wptat i dopfatmozliwych do dokonania na wszystkie rejestry Uczestnika wynosiw
danymroku kalendarzowymrdwnowartos¢ w ztotych kwoty 50 000 dolaréw amerykanskich, wedtug $redniego kursu dolara
amerykanskiego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh roboczy poprzedzajacy dzier 31 grudnia roku
poprzedzajacego dany rok kalendarzowy. Po przekroczeniu tego limitu dalsze wptaty i doptaty na Rejestr Uczestnika nie s
dokonywane.PFR w terminie do 5 dnia roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory dokonano wptaty i doptaty,
weryfikuje, czy warto$¢ dokonanych wptati doptat na rachunki uczestnika nie przekroczyta tego limitu. W przypadku gdy w
wyniku przeprowadzonej weryfikacji okaze sig, ze doszto do przekroczenia tego limitu, PFR wzywa Fundusz do zwrotu wplt
i dopfat dokonanych na Rejestr PPK po przekroczeniu tego limitu, wskazujac wplaty i doptaty lub ich czes¢ podlegajace
zwrotowi. Zwrot wplat jest dokonywany podmiotom, ktére ich dokonaly na rachunki z ktdrych dokonano tych wptat
W przypadku Funduszu Pracy zwrotdoptatjest dokonywany za posrednictwem PFR.

Za dokonane wpfaty Fundusz zbywa Uczestikowi Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu zdefiniowanejdaty, kiory jest
wiasciwy dla jego wieku, z zastrzezeniem, ze na zasadach okreslonych w Umowie o Prowadzenie PPK Uczestnik moze ziozy¢
dyspozycje podziatu wptat dokonywanych w jego imieniu na inne Subfundusze niz wynikajace z jego wieku. Dyspozyca &
wywotuje skutkina przysztos¢i nie jest rownoznaczna z dyspozycjg Zamiany.

Optaty za Nabycie

Przy zbywaniu Jednostek Uczestictwa Fundusz nie pobiera optatmanipulacyjnych

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Cenailiczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa i termin

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny na podstawie odpowiednie dyspozycji, zlecenia Iub
o$wiadczenia.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz w kazdym z Subfunduszy nastepuje w dacie wpisania do Rejestu
Uczeshikow liczby odkupionych Jednostek Uczeshictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczeshictwa.

Termin, w jakim Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢ diuzszy niz
7 dni, chyba, Ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za kidre Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Do terminéw nie wlicza si¢ okresow rozpatrywania wnioskéw Uczestikow o przyjecie zlecenia odkupienia ani okresow
zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek Uczeshictwa.

Srodki pieniezne otrzymane w wyniku odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestictwa przekazywane sg przelewem na
odpowiedni rachunek wskazany przez Uczestnika lub osobe uprawniong do dokonania odkupienia.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestictwa sg umarzane zmocy prawa.

Whiosek o przyjecie zlecenia odkupienia:

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestictwa w kazdym z Subfunduszy wylacznie na podstawie wniosku o przyjecie zlecena
odkupienia z tytutu:

a. Wyplaty, po osiggnieciu przez Uczestnika 60-sigtego roku zycia - jako wypfate indywidualng;
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b. Wyplaty po osiggnieciu przez Uczestnika 60-sigfego roku zycia — jako $wiadczenie matzeriskie w rozumieniu art. 100
Ustawy o PPK;

Wyptaty w celu pokrycia wkiadu wtasnego, na zasadach okreslonych w art 98 Ustawy o PPK;

Wyptaty jako $wiadczenia na wypadek powaznego zachorowania na zasadach okreslonych w art. 101 Ustawy o PPK.
Wyptaty Transferowej,

Zwrotu,

Ztozenia innej dyspozycji dopuszczalnej przepisami Ustawy o PPK, kiora wymaga przeprowadzenia fransakcji odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

@ ~oao

Do wniosku nalezy zataczy ¢ wszelkie dokumenty potwierdzajace podstawe zadania odkupienia.
Fundusz nie realizuje wnioskow ani zleceri odkupienia, ktore sg niezgodne z przepisami Ustawy o PPK.

Fundusz odkupiod Uczestnika Jednostki Uczestictwa po cenie z Dnia Wyceny nastepujacego po dniu, w kibrym Fundusz
rozpatrzy prawidtowy i kompletny wniosek Uczestnika (zawierajacy niezbedne dokumenty) itym samym zaakceptuje go jako
Zlecenie odkupienia.

W przypadku niekompletnego wniosku odkupienia nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci wynikajacy ch zwniosku Uczestinka
lub innych dokumentéw wymaganych do realizacji odkupienia z zastrzezeniem, ze w przypadku gdyby nie udato sie wyjasnic
nieprawidtowosciw terminie 30 dni, wniosek moze zosta¢ odrzucony.

Wyptatana wniosek Uczestnika, po ukonczeniu 60-siatego roku zycia, jest realizowana na nastepujacych zasadach:

1) 25% $rodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika wyptacanych jestjednorazowo,
2) 75% $rodkow zgromadzonych na Rejestrze PPK Uczestnika wyptacanych jestw co najmniej 120 ratach miesiecznych

- chyba ze Uczestnik we wniosku wskaze inny sposob realizacji Wyptaty .

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje Wyptaty catosci Srodkéw jednorazowo lub ratalnie, z zastrzezeniem ust. 3 lub Wypfata
moze by¢ podzielona na czes¢ wyptacang jednorazowo i cze$¢ wyptacang w miesieczny ch ratach. Uczestnik mozZe okreslic
dowolng liczbe rat Ztozenie dyspozycjiWyptaty w mniejszej liczbie rat, niz wskazanaw ust 1 powyzej skutkuje pobraniem
podatku od zyskéw kapitatowych.

Jezeli wysokos¢ pierwszej raty, wyliczona przez Fundusz poprzez podzielenie tacznej wartosci wszystkich Jednostek
Uczestictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika przez 120, a jezeli Uczesinik ztozyt dy spozy cie Wy ptaty w mniejszej liczbie
rat - przez liczbe odpowiadajaca liczbie rat wskazanych we wniosku, jest mniejsza niz 50 2, $rodki zapisane na Rejestrze
Uczestnika wyptaca sig jednorazowo.

Wysokos¢ kolejny ch ratodpowiada kwocie wynikajacej z odkupienia Jednostek Uczestictwa w liczbie bedacejilorazem liczby
Jednostek Uczestnictwa, zapisanych na Rejestrze Uczestnika na koniec miesigca poprzedzajacego miesiac Wyptaty i liczby
miesiecy pozostatych do miesigca, w ktdrym ma nastgpi¢ ptatnos¢ ostatniej raty zgodnie z dyspozycjg zlozong przez
Uczeshika.

Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowang wczesniej liczbe rat skladajac ponownie dyspozycje Wyptaty z okresleniem liczoy
rat. Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty po zmianie, liczby rat, wyliczona przez podzielenie tacznej wartosci wszystkich Jednostek
Uczeshictwa zapisanych na Rejestrze Uczesinika przez liczbe odpowiadajaca nowej liczbie rat, wynikajacych z wniosku
Uczestnika, jest mniejsza niz 50 zt, zmiana zadeklarowanejliczby ratjest niedopuszczalna.

Jezeli na podstawie zadeklarowane;j liczby rat Wyptata ma trwa¢ co najmniej 10 lat, Uczestik nie moze zmieni¢
zadeklarowanejliczby ratw ten sposob, ze po zmianie zadeklarowanej liczby ratWyptata ratalna $rodkéw bedzie rwata krocej
niz 10 lat

Wyptata $rodkéw nastepuje w formie pienieznej i jest dokonywana przelewem na rachunek bankowy wskazany przez
Uczestnika w wyjatkowych przypadkach za zgoda Funduszu moze by¢ dokonana w innej formie (przyktadowo przekaz).
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W przypadku wyptat ratalnych Fundusz odkupuje Jednostki Uczestictwa: w odstepach miesiecznych. Fundusz odkupuge
Jednoski Uczestictwa do wyczerpania $rodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczestika.

Wyptatana cele pokrycia wktadu wtasnego odbywasie na warunkach wynikajacych zart. 98 Ustawy o PPK.

Uczeshik sklada wniosek o zawarcie z Funduszemumowy i przyjecie zlecenia Wypfaty na cele pokrycia wktadu wtasnego.
Uczestik sktadajac wniosek okresla procentowo warto$¢ srodkdw zgromadzonych na Rejestrze Uczeshika, kiora ma
podlega¢ odkupieniu. Uczestnik moze zazada¢ Wyptaty do 100% $rodkow zgromadzonych na Rejestrze Uczestika.
Dyspozycja, moze by¢ zrealizowana przez Fundusz tylko raz.

Wyplata realizowana jako $wiadczenie matzenskie odbywa sie na podstawie wniosku o przyjecie zlecenia odkupienia z
tytutu Wyplaty realizowanej jako Swiadczenie matzeriskiej. Whiosek sktada wspdlnie dwoje Uczestnikéw Funduszu, kiorzy
osiagneli 60-sialy rok zycia, sa uprawnieni do Wy ptaty i oboje sg Uczestikami Funduszu. Wniosek musi by ¢ ztozony wspdhie
przez oboje matzonkow.

Realizujgc dyspozycje Fundusz tworzy Rejestr Matzeriski, na kiorym zapisywane sg wszyskie Jednoski Uczeshictwa
posiadane przez oboje Uczeshnikéw oraz przenoszone sg wszelkie dotyczace ich informacje.

Swiadczenie matzenskie jest wyptacane w co najmniej 120 ratach miesiecznych. Uczesticy nie moga zadeklarowaé innej
liczby rat

Wysoko$¢ raty Swiadczenia matzefiskiego odpowiada tacznej kwocie wynikajacej z odkupienia Jednostek Uczeshictwa w
liczbie bedacej ilorazem liczby Jednostek Uczeshictwa, zapisanych na Rejestze Matzenskim na koniec miesigca
poprzedzajacego miesigc wyplaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w kiorym ma zosta¢ wyptacona ostatia rata,
zgodnie z wnioskiem matzonkow.

Swiadczenie matzeriskie wyplaca sie matzonkom wspdlnie, do wyczerpania érodkow zgromadzonych na Rejestrze
Matzeriskim.

W przypadku $mierci jednego z matzonkdw Swiadczenie matzenrskie wyptaca sie drugiemu matzonkowi w dotychczasowej
wysokosci, do wyczerpania srodkdw zapisanych na Rejestrze Matzerskim.

Wyplata $wiadczenia na wypadek powaznego zachorowania jest realizowana na wniosek Uczestika Fundusau
i przystuguje w wysokosci do 25% srodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika w przypadku powaznego zachorowania
Uczestnika, jego matzonka lub dziecka.

Wraz z wnioskiem Uczestnik sktada Funduszowi:

1) w przypadku Powaznego Zachorowania w postaci catkowitej niezdolnosci do pracy w rozumieniu ustawy z dnia 17
grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych — orzeczenie wydane przez lekarza
orzecznika lub komisje lekarskg Zakladu Ubezpieczen Spotecznych na okres co najmniej 2 lat,

2) w przypadku Powaznego Zachorowania w postaci umiarkowanego lub znacznego stopnia niepetnosprawno$da w
rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych — orzeczenie wydane przez zespo6t do spraw orzekania o niepetnosprawnosci na okres co najmniej
2 lat,

3) w przypadku Powaznego Zachorowania w postaci niepetnosprawno$ci osoby, ktora nie ukoriczyta 16 lat, w rozumieniu
ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu osob niepetnosprawnych —
orzeczenie przez zespdtdo spraw orzekania o niepetnosprawnosci,

4) w przypadku zdiagnozowania Powaznego Zachorowania, o kiorym w art 2 pkt 23 lit d) lub e) Ustawy o PPK -
za$wiadczenie lekarza medycyny potwierdzajace diagnoze wystapienia Powaznego Zachorowania.

WyplataTransferowa moze by ¢ zrealizowana na wniosek ziozony przez Uczestnika, a w przy padkach przewidzianych przez
Ustawe o PPK takze przez osoby uprawnione, matzonka albo bytego matzonka. W okre$lonych w przepisach przypadkach
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wniosek w imieniu Uczestnika moze zlozy ¢ Podmiot Zatrudniajacy, dziatajac za posrednictwem instytucji finansowe;j do ktorej
docelowo majq frafi¢ srodkiz Wypfaty Transferowej.

Wy ptata Transferowa moze by¢ dokonana tylko w przypadkach opisanych w Ustawie o PPK i na rachunki wskazane w Ustawie
0 PPKw szczeg6Inosci:

1) nainny rachunek PPK;

2) narachunek terminowejlokaty oszczednosciowej Uczestnika, po osiagnigciu przez niego 60. roku zycia;

3) na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spdtdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej po
osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;

4) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE osoby uprawnionej;

5) narachunekw PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla osoby upraw nionej;

6) do zakladu ubezpieczen prowadzacego dziatalno$¢ okreslong w dziale | zatacznika do ustawy o dziatalnosd
ubezpieczenioweji reasekuracyjnej, jezeli Uczeshik zawartumowe, na podstawie ktorej po osiggnieciu przez niego 60.
roku zycia nabedzie prawo do $wiadczenia okresowegolub dozywotniego;

7) na rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowejlub na rachunek lokaty terminowej matzonka lub bytego matzonka
Uczestnika, zgodnie z art 80 ust. 2 Ustawy o PPK.

Wyptata Transferowa jest realizowana w terminie nie diuzszym, niz 14 dni od dnia prawidtowego zioZzenia wniosku za
wyjatkiem sytuacji przewidzianych w Ustawie o PPK, gdy termin ten moze by¢wydtuzony do 3 miesiecy.

W przypadku wniosku o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu Wypfaty Transferowej Fundusz sporzadza informacig
dotyczacq Uczeshnika zgodnie z art 104 Ustawy o PPK. Wraz z dokonaniem Wyplaty Transferowej Fundusz przekazug jg
Uczestnikowi, osobie, na kiorej rzecz Wyptata Transferowa jest dokonywana oraz instytucji finansowej, do ktérej Wyptata
Transferowa jest dokonywana. Fundusz przekazuje takze informacje przygotowane na podstawie art 104 Ustawy o PPK
przezinne instytucje finansowe, kiére otrzymat w czasie uczeshictwa Uczestika w Funduszu.

W przypadku gdy do Funduszu wptywaja $rodki z wyptaty transferowej zinnej instytucji finansowych, z kidrg Uczestnik miat
wcze$niej zawartg Umowe o Prowadzenie PPK.

6.3.7.1. WyplataTransferowa w przypadku wypowiedzenia przez Podmiot Zatrudniajacy Umowy o zarzadzanie PPK

Podmiot Zafrudniajacy sktada, w imieniu Uczestnika, kiory nie wyrazitsprzeciwu na dokonanie Wyptaty Transferowej zjego
Rejestru PPK, za posrednictwemnowej Instytucji Finansowej z ktérg zawart Umowe o Zarzadzanie PPK wniosek o Wy plate
Transferowg srodkéw zgromadzonychna Rejestrze PPK Uczestnika w Funduszu na jego rachunek PPK, prowadzony przez
nowa instytucje finansowa wybrana przez PodmiotZ atrudniajacy.

6.3.7.2.Wyptata Transferowa w przypadku $mierci Uczestnika

Jezeli w chwili $mierci Uczeshnik pozostawat w zwigzku matzenskim, Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej polowy
$rodkéw zgromadzonych na Rejestrze PPK zmartego Uczestnika na Rachunek PPK, IKE lub PPE matzonka zmartego
Uczestika, w zakresie, w jakim srodki te stanowity przedmiotmatzenskiej wspdlnosci majatkowej. Wyptata Transferowa jest
dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika odpisu akiu zgonu, aku
matzenstwa oraz o$wiadczenia, w formie pisemnej, o stosunkach majgtkowych, ktére ishiaty miedzy nim a zmarlym
Uczestikiem, oraz udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkéw, jezeli miedzy matzonkami nie istiata
wspoinos¢ ustawowa.

Na wniosek matzonka zmartego Uczestika zwrotsrodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczeshika, przypadajacych tenru
matzonkowi, nastepuje w formie pienigznej. Zwrotnastepuje w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia dowodu, ze $rodki
zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestika przypadty temu matzonkowi. Srodki zgromadzone na Rejestrze PPK
zmartego Uczeshika, kidre nie zostang przekazane matzonkowi zmartego Uczestika, przekazywane sg Osobom
Uprawnionym.
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Srodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestika, w zaleznosci od wniosku Osoby Uprawnionej, podlegaig
Wyptacie Transferowejdo PPK, IKE lub PPE tej osoby lub sg zwracane w formie pienieznej — jako Zwrot.

Wyptata Transferowa lub Zwrot dokonywane sg przez Fundusz w terminie 3 miesiecy od dnia przediozenia wniosku o
dokonanie Wyptaty Transferowej lub Zwrotu wraz z wymaganymi zatgcznikami, chyba ze Osoba Uprawniona zazada
dokonania Wypfaty Transferowej lub Zwrotu w terminie poznigjszym.

Wyptata Transferowa w przypadku rozwodu, uniewaznienia mafzenstwa, ustania wspolnosci majatkowej w czasie
trwania matzenistwaalbo umownego wytaczenia lub ograniczeniawspo6lnosci ustawowej

Jezeli matzenstwo Uczeshika uleglo rozwigzaniu przez rozwod lub zostato uniewaznione, Srodki zgromadzone na
Rachunku PPK Uczestnika, przypadajace bytemu wspétmatzonkowi Uczestika w wyniku podziatu majatku wspélnego
matzonkdw, sg przekazywane w formie Wyplaty Transferowejna rachunek w PPK bylego wspotmatzonka.

Jezeli byly wspdtmatzonek Uczestnika jest strong wiecej niz jednej umowy o prowadzenie PPK, Wypfaty Transferowej
dokonuie sie na rachunek PPK wskazany przez tego bytego wspétmatzonka we wniosku.

Jezeli byly matzonek Uczestnika nie jest strong umowy o prowadzenie PPK, $rodki zgromadzone na Rejestrze Uczestnika,
przypadajace muw wyniku podziatu majaku wspolnego matzonkdw sa przekazywane w formie Wy ptaty Transferowejna
wskazany przez bytego matzonka Uczestika rachunek terminowejlokaty oszczedno$ciowejlub na wskazany przez niego
rachunek lokaty terminowej prowadzony w spdtdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, pod warunkiem ich wy pialy
po osiggnieciu przez bytego matzonka Uczestnika 60 roku zycia.

Fundusz dokonuje Wypfaty Transferowej na rachunek PPK bytego matzonka Uczestnika w terminie 3 miesiecy od dnia
ztozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze $rodki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika przypadly bytenu
wspotmatzonkowi.

Tak samo Fundusz postapi z wnioskiem matzonka Uczestika w przypadku ustania wspélnosci majgtkkowej w czasie
trwania matzefistwa Uczestnika albo umownego wyltaczenia lub ograniczenia wspélinosci ustawowej miedzy Uczestikiem
a jego matzonkiem.

WyplataTransferowa do zaktadu ubezpieczen

Jezeli Uczestnik zawart z zakladem ubezpieczen umowe, na podstawie ktorej po osiggnieciu przez niego 60 roku zycda
nabedzie prawo do $wiadczenia okresowego lub dozywotiego, moze dokonaé Wyptaty Transferowej zgromadzonych w
PPK $rodkéw do tego zakladu ubezpieczen.

Zwrot nawniosek Uczestnikaitermin dokonaniaZwrotu

Zwrotto wycofanie srodkéw zgromadzonych na Rejestrze PPK przed osiagnigciem przez Uczestnika 60-sigtego roku zyca
na wniosek: Uczestika, bytego matzonka Uczestnika (w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzefstwa Uczeshika)
matzonka Uczestnika (w przypadku ustania wspolnosci majatkowej lub umownego jej wytaczenia lub ograniczenia) iub
0soby uprawnionej.

W kazdym czasie Funduszowi moze zosta¢ ztozony wniosek o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu Zwrotu Srodkow z
programu PPK.

Fundusz rozpatruje wniosek w terminie nie diuzszymiz 30 dni. Postanowienia Art. 20 ust. 3 Statutu stosuje sie odpowiednio.

Fundusz wyptaca $rodki pieniezne uzyskanie z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji Zwrotu, po
dokonaniu potracen naleznosci publicznoprawnych w tym na Fundusz Pracy, Fundusz Ubezpieczen Spotecznych oraz
innych naleznosci..

Zwrotnastepuje w formie pienigznej.

W przypadku Zwrotu Fundusz przekazuije ze $rodkéw zgromadzonychna Rachunku PPK Uczeshika:
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1) narachunek bankowy wskazany przez ZUS, kwote réwng 30% $rodkéw pienieznych pochodzacy chz odkupienia przez
Fundusz Jednostek Uczeshictwa, kidre zostaly nabyte na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez Podmiot
Zafrudniajacy,

2) narachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczedno$ciowo-kredytowej wskazany przez Uczestika,
kwote réwng 70% Srodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa ktore
zostaly nabyte na rzecz Uczeshika ze Skladek Finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy, po uprzednim
pomniejszeniu o nalezng kwote podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktdra zgodnie z odrebnymi przepisani
przekazywana jestna rachunek wiasciwego urzedu skarbowego,

3) na rachunek bankowy lub rachunek w spoldzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez Uczeshika,
kwote odpowiadajgca srodkom pienigznym pochodzacy mz odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore
zostaty nabyte na rzecz Uczeshika z wplat finansowanych przez Uczestnika jako osobe zatrudniong, po uprzednim
pomniejszeniu o nalezng kwote podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktdra zgodnie z odrebnymi przepisani
przekazywana jestna rachunek wiasciwego urzedu skarbowego,

4) narachunek bankowy wskazany przez ministra wiasciwegodo spraw pracy, kwote odpowiadajacq Srodkom pienieznym
pochodzacymz odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z Skiadki
Powitalnej i DoptatRocznych.

W przypadku rozwodu, uniewaznienia mafzenstwa, ustania wspdlnosci majatkowej w czasie trwania matzenistwa
albo umownego wytaczenialub ograniczenia wspélnosci ustawowej

W przypadku gdy byty matzonek Uczestnika nie jest strong Umowy o prowadzenie PPK i nie ma moZliwosci przekazana
$rodkow zgromadzonych na Rejestrze PPK Uczestnika, przypadajacych bytemu matzonkowi w wyniku podziatu majatku
wspdlnego matzonkéw w formie Wyptaty Transferowej, $rodkite podlegaja Zwrotowi w formie pienieznej.

Przed dokonaniemZwrotu:

1) w przypadku, gdy dla bytego matzonka Uczestnika prowadzone jestkonto ubezpieczonego, o kidrymmowa w art. 40
ust 1 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, Fundusz przekazuije, ze Srodkdw
Uczeshnika, na rachunek bankowy wskazany przez ZUS, kwote réwng 30% $rodkow pienieznych pochodzagych z
odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczeshictwa, kidre zostaty nabyte na rzecz Uczeshika z Skiadek
Finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy w cze$ci przypadajacej w wyniku podziatu majgtku wspdinego
matzonkéw na bytego matzonka Uczestnika. Informacja o kwocie przekazanejna rachunek bankowy wskazany przez
ZUS ewidencjonowana jestna koncie ubezpieczonego, o kibrymmowaw art. 40 ust. 1 ustawy z dnia 13 pazdziernka
1998 . 0 systemie ubezpieczen spotecznych, jako sktadka na ubezpieczenie emerytaine nalezna za miesigc, w ktorym
kwota ta zostata przekazana do ZUS,

2) w przypadku, gdy dla bylego matzonka Uczestnika nie jest prowadzone konto, o ktdrym mowa w pkt 1), Fundusz
przekazuje, ze srodkow Uczestnika, na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy, kwoe
réwng 30% $rodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczeshnictwa, ktdre zostaly
nabyte narzecz Uczeshnika ze Skladek Finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy , w cze$ci przy padajacej w wynku
podziatu majatku wspolnego matzonkow na bytego matzonka Uczeshika,

3) Fundusz przekazuje, ze srodkéw Uczestnika, na rachunek bankowy wskazany przez ministra wiasciwego do spraw
pracy, kwote odpowiadajaca srodkom pienigznym pochodzacymz odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczeshictwa,
kiore zostaly nabyte na rzecz Uczestika z Sktadki Powitalnej i Doptat Rocznych, w czesci przypadajacej w wynku
podziatu majatku wspdinego na bylego matzonka Uczeshika.

Optaty za Odkupienie

Przy zbywaniu Jednostek Uczestictwa Fundusz nie pobiera opfatmanipulacyjnych

Przelew kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa:

Przelew kwoty srodkow pienieznychz tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonejo podatek z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych, nastepuije niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa. Przelew jest wykonywany na
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rachunek bankowy Uczestnika, lub jego petnomocnika w przypadku Uczeshikoéw nieposiadajacych petnej zdolnos$ad do
czynnosci prawnych, albo na rachunek osoby trzeciej uprawnionej do otrzymania tych $rodkéw Uczestnika w ramach
zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci pieniezne;.

Przelewy sg wykonywane w ztotych. W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonegow innej
walucie niz ztoty, Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwigzane z przekazaniem

Srodkow.

Fundusz wykonuje przelew niezwiocznie po odkupieniu Jednostek Uczeshictwa, z tym Zze okres pomiedzy dniem
odkupienia a dniem zlozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu $rodkéw pienieznych zwigzanych z wyptatg bedzie nie
dtuzszy niz 14 dni, chyba Zze op6znienie jest nastepstwem okolicznoéci, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosa.
Moment wplynigcia Srodkow wyptacanych przez Fundusz na odpowiedni rachunek bankowy zalezy od procedur bankuw
kiorym prowadzony jestten rachunek Uczestnika.

Zamkniecie Subrejestru i Rejestru

Subrejestr bedzie zamykany po 90 dniach od dnia realizacji zlecenia odkupienia, lub zamiany wszystkich zapisanych na
nim Jednostek Uczestictwa, badz na zadanie Uczestnika. Rejestr bedzie zamykany wraz z zamknigciem osfatniego
Subrejestru, badz na Zzadanie Uczestnika. Zadanie zamkniecia Rejestru réwnoznaczne jest z zadaniem zamknigcia
wszystkich Subrejestréw dla danego Uczeshika.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych

Fundusz nie przewiduje mozliwosci dokonywania konwersji Jednostek Uczeshictwa na jednostki uczestictwa innych,
zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych jak réwniez Fundusz nie przewiduje moZzliwosci nabyda
Jednostek Uczestictwa Funduszu w wyniku konwersji,,przychodzacej” zinnego funduszu.

Wyptatadochodéw Funduszu

Fundusz nie przewiduje wy ptatdochodéw bez odkupywania Jednostek Uczeshictwa.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszem oraz
wysokos¢ oplatztym zwigzanych

Zamiana Jednostek Uczeshictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (,Subfundusz
zrodlowy”) oraz zby ciu w tymsamym Dniu Wyceny, za kwote uzy skang z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Zrodlowego pomniejszona o Opfate za Zamiane, Jednostek Uczeshictwa innego Subfunduszu (,Subfundusz docelowy’).

Uczeshik ma prawo na podstawie jednej dyspozycji zleci¢ Zamiane Jednostek Uczestnictwa posiadanych w danym
Subfunduszu zrédtowym na Jednostki Uczeshnictwa jednego lub kilku innych Subfunduszy docelowych. Skiadajac takg
dyspozycje Uczestnik wskazuje Subfundusz zrodlowy oraz wybrane Subfundusze docelowe a takze procentowy podzat
Srodkow pomiedzy Subfunduszami docelowymiz zastrzezeniem, ze inwestycja do kazdego ze wskazanych Subfunduszy
docelowych nie moze by¢nizsza niz 10% wartosciwszystkich Jednostek Uczeshictwa posiadanych przez Uczestnika w
Funduszu w dniu realizacjiZamiany.

Dyspozycja Zamiany Jednostek Uczestictwa powinna zawiera¢ nastepujace informacje: nazwe Subfunduszu zrédtowego
i numer Subrejestru Subfunduszu zrédiowego, oznaczenie nazwe Subfunduszu docelowego/Subfunduszy docelowydV
proporcje podziatu $rodkéw wskazang w procentach oraz numer Subrejestru Subfunduszu docelowego jezeli jest juz
otwarty

Fundusz jest zobowigzany zrealizowat zlecenie zamiany w terminie nie przekraczajacym?7 dniod zlozenia zlecenia przez
Uczeshnika.

Fundusz moze pobieraC optaty manipulacyjne za realizacje Zamiany Jednostek Uczestictwa. Maksymalna stawka
Oplaty za Zamiang, jakg Towarzystwo moze pobiera¢ jestjednakowawe wszystkich subfunduszach i nie moze przekracza¢
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1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu do kidrego jest przenoszona inwestydga
(Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 zlotych.

Pierwsze dwie Zamiany Jednostek Uczestnictwa w roku kalendarzowym zrealizowane na zasadach opisanych w art 29
Statutu sg bezptane. Trzecia i kolejne moga podlegac Opfacie za Zamiang, o kidrej mowa w ust. 2.

Opfata, o kiorej mowa w niniejszym artykule, stanowi forme optat, o ktdrych mowaw art 86 ust 2 Ustawy o funduszach
Inwestycyjnych.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje si¢ odpowiednio zasady dotyczace zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestictwa.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa

Fundusz ni przewiduje mozliwosci dokonywania konwersji Jednostek Uczestictwa Funduszu na jednostki uczestnictwa
innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo ani odwrohie.

Spelniania Swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen oraz btednej wyceny
Swiadczenie ztytulu nieterminowejrealizacji zlecen

W przypadku realizacji zlecenia w terminie pdzniejszymniz wskazany w Statucie Funduszu albo niezrealizowania zlecenia
Uczestnik, kiory ponidst szkode w zwigzku z op6zniong realizacja lub niezrealizowaniem zlecenia moze zada¢ od
Towarzystwa $wiadczenia:

- w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczeshictwa - bedacego iloczynem roznicy ilosci nabytych Jednostek
Uczeshictwa wedtug Wartoci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczeshictwa z dnia realizacji i ilosci
Jednostek Uczeshictwa, jaka zostataby nabyta za dokonang wplate, gdyby zlecenie zostato zrealizowane w ostaim
mozliwym terminie wskazanymw Prospekcie i Wartosci Aktywdw Netio Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa w tym dniu, o ile iloczyn ten jest liczbg dodatni.

- w przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestictwa — bedacego iloczynem réznicy Wartosci Aklywow Netio
Subfunduszu na Jednostke Uczestictwa z osfatniego dnia, w ktdrym zgodnie ze Statutem Zzlecenie winno zosta¢
zrealizowane i Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu na Jednostke Uczesthictwa z tego dnia i liczby odkupionych
Jednostek Uczeshictwa, oile iloczyn ten jest liczbg dodatnia.

Warunkiem spetnienia Swiadczenia jest brak winy Uczestnika w opdznieniu realizacji jednego ze zlecen, o ktdrych mowa
powyzej, niedochowanie nalezytej sfarannosci przez Towarzystwo lub podmiot za kiory Towarzystwo ponos
odpowiedzialno$¢ oraz wniosek Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika Towarzystwu danych niezbednych do
realizacji przez Towarzystwo obowigzkdéw wynikajgcychz prawa podatkowego.

Swiadczenie ztytulu btednejwyceny

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidtowo obliczona Wartos¢ Aktywow Neto Subfunduszu na Jednostke
Uczestictwa byfa wyzsza, nizWartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestictwa wyliczona btedne:

- Uczestnicy, kiorzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestictwa w wyniku blednej wyceny otrzy mali wieksza liczbe
Jednostek Uczeshictwa. Uczestnicy ci nie beda zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyréwnania
strat pozostatym Uczestikom, wplaci do danego Subfunduszu brakujaca kwote.

- Uczestnicy, kiorych Jednostki Uczestictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku blednej wyceny otrzymal
mnigjszg_kwote wypfaty. Uczeshnicy ci otrzymajg od Towarzystwa brakujaca kwote poprzez przelew na rachunek
bankowy wskazany w zleceniu.

W przypadku, gdy w danym Dniu Wyceny prawidtowo obliczona Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczeshnictwa byta nizsza, niz Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestictwa wyliczona bledne:

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PPK SFIO| 10-01-2022 . Strona 20 z 168



U] BNP PARIBAS

* TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

- Uczeshicy, ktorzy tego Dnia Wyceny nabyli Jednostki Uczestictwa w wyniku btednej wyceny otrzymali mniejsza liczbe
Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nabedzie narzecz tych Uczestikéw brakujaca ilos¢ Jednostek Uczeshictwa
danego Subfunduszu.

- Uczesticy, ktorych Jednostki Uczeshictwa tego Dnia Wyceny zostaty odkupione, w wyniku blednej wyceny otrzy mali
wiekszg kwote wyptaty. Uczesticy ci nie bedg zobowigzani do zwrotu nadwyzki, a Towarzystwo, w celu wyréwnania

strat pozostatym Uczestnikom, wptaci do danego Subfunduszu brakujaca kwote.

Zlecenie zamiany fraktowane jest jak odkupienie Jednostek Uczeshicwa w Subfunduszu zrédiowym (fundusau
zrodlowym) i jednoczesne nabycie Jednostek Uczeshictwa w Subfunduszu docelowym (funduszu docelowym). Zlecenia
wskazujgce okreslong kwote nabycia lub odkupienia Jednostek Uczeshictwa bedg frakiowane na potrzeby powyzszych
zapisow jak zlecenia nabycia lub odkupienia odpowiedniej ilosci Jednostek Uczestictwa przeliczonych weditug Wartosd
Aktywdw Netto Funduszu wyliczonej blednie.

8. Blokada Subrejestru. Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

8.1 Blokada Subrejestru

Fundusz moze dokonaé, blokady Subrejestru, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych $rodkow
pozostajacych w Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg ofrzymania przez Fundusz odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu
okreslonego przez osobe skiadajaca dyspozycje, nie wptywa jednak na wykonanie zadania odkupienia Jednostek Uczestictwa
ofrzymanych przed dniemotrzymania przez Fundusz o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.

Od dnia Zlozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze
uplyna¢wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci, za kiére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$a.

8.2 ZastawnaJednostkach Uczestnictwa

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionymzastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu umowy zastawu.
Wpisanie wzmianki o ustanowionymzastawie powoduje zablokowanie moZliwo$ci ztozenia zlecenia odkupienia. Wpisanie zastawu
nastgpi nie pozniej niz w terminie 7 dni, od zlozenia Funduszowi takiego wniosku, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktdre Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

9. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczeshnictwa na dwa tygodnie, jezeli:
a. w okresie ostatich dwach tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek
Uczeshictwa, ktdrych odkupienia zazadano, stanowi kwotg przekraczajaca 10% wartosci Aklywéw Funduszu, lub
b. nie mozna dokona¢ wiarygodnejwyceny istotnej czesci Aktywodw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktbrymmowa powyzej, za zgoda i na warunkach okre$lonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:

a. odkupywanie Jednostek Uczestictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie nieprzekraczajcy
jednak dwdch miesiecy;

b. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym6 miesiecy, przy zastosowanu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptatz tytutu odkupienia Jednostek Uczestictwa.

Powyzsze ma zastosowanie oddzielnie do kazdego Subfunduszu

10.  Wskazanie rynkoéw, na ktorych sa zbywane jednostki uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

11.  Informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem
obowiazujacych przepisow
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Zwiezte informacje na temat obowiazkow podatkowych Funduszu

Zgodnie z art 6 ust 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych Fundusz jest zwolniony z podatku
dochodowego od 0sdb prawnych.

Szczegotowe informacje na temat obowiazkdw podatkowych Uczestnikow Funduszu:
Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Zgodnie zart 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatku dochodowymod 0sdb fizyczny ch, dochody 0sdb fizyczny chz tytutu udziatu
w funduszach inwestycyjny ch dziatajacy ch napodstawie Ustawy sg opodatkowane zryczattowanym podatkiem dochodowym
wynoszacymna dzien sporzadzenia Prospekiu 19% wyptacanejkwoty dochodu.

Uczesticy Funduszu bedacy spadkobiercami uiszczajg podatek zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. 0
podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U.z2019r. poz. 1813).

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd, a wiec przychod pomniejszony o koszty jego uzyskania. Przychodemjestrdznica
pomiedzy kwotg zainwestowana, w celu na nabycia Jednostek Uczestictwa, a kwotg wyptacang w zwigzku z odkupieniem
Jednoski Uczeshictwa. Zgodnie z art 30a ust 5 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych dochodu z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyjnych nie pomniejsza sig o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitalowych orazinne straly
z kapitatow pienigznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowymoraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 41 ust 4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych Fundusz jest zobowigzany pobiera¢
zryczatiowany podatek dochodowy od dokonywanych wyplat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy
lub wartosci pienieznych z tytutu dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych (Fundusz jest ptatnikiem tego
podatku).

Zgodnie z art 17 ust 1c Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia
jednostek uczeshictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany
jednostek uczestictwa subfunduszu na jednostki uczestictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego,
dokonanej na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Na podstawie art 30aust 1pkt 5, 11aoraz11b Ustawy o podatku dochodowymod oséb fizycznych zryczattowany
podatek dochodowy (podatek od zyskow kapitatowych) jestpobierany w wysokosci 19% od:

a) dochodu uczestnika uzyskanego w zwigzku z odkupieniem jednostek uczestictwa Funduszu w celu przeznaczenia
Srodkow na cele mieszkaniowe (wyptata w Trybie art 98 Ustawy PPK) — w zakresie, w jakim Uczestik umowit sie z
Funduszemo zwrottych $rodkéw do PPKi nie dokonattego w terminie wynikajacymz umowy zawartejz Funduszem
Dochodem, jest w tym przypadku kwota niedokonanego w terminie zwrotu pomniejszona o koszt nabycia odkupionych
jednostek, przypadajacych na ten niedokonany zwrot zgodnie zart. 30a ust12 Ustawy o podatku dochodowymod oséb
fizycznych. Kosztem bedzie natomiast suma wydatkéw poniesionych na nabycie odkupionych jednostek uczestictwa,
ustalong w takiej proporcii, jakg stanowita kwota niedokonanego zwrotu do wartosci wyptaconych $rodkédw. Dochdd
powstaje w dniu nastepujacym po dniu, w ktdrym uplynat termin zwrotu wyptaconych $rodkéw okreslony w umowie z
Funduszem.

b) oddochodu Uczestnika uzyskanego w zwigzku z odkupieniem75% jednostek uczestnictwa Funduszu po uzyskaniu 60
roku zycia - jezeli srodki z odkupienia bedg wyptacane w mniejszej ilosci rat niz 120 miesiecznych rat, albo w przypadku
wyplaty jednorazowej (wyptata na podstawie w art 99 ust 2 Ustawy PPK). Dochodem, zgodnie zart 30a ust 13 Ustawy
o0 podatku dochodowym od o0séb fizycznych, jest kwota srodkéw pochodzacych z odkupienia jednostek uczeshictwa,
pomniejszona o wczeshiejsze wydatki poniesione naich nabycie.

Platnikiem zryczattowanego podatku od zyskow kapitatowych w stosunku do oséb fizycznych jest Fundusz, ktory obliczy,
pobierze iwptaci podatek do wiasciwego urzedu skarbowego.

Zgodnie zart. 21 ust. 1 pkt58 Ustawy o podatku dochodowymod osébfizyczny ch, wolne od podatku od zyskéw kapitatowych
w przypadku 0séb fizycznych sg wyptaty:

1. tansferowe $rodkéw zgromadzonych w ramach Funduszu do innego pracowniczego planu kapitatowego prowadzonego
przezinng instytucie finansowa PPK,
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2. wypfaty 75% Srodkéw z odkupienia jednostek uczestictwa dokonanego po uzyskaniu 60 roku zycia - jezeli wyptag
bedzie dokonana w co najmniej 120 miesiecznych ratach,

Szczegdlne zasady opodatkowania 0s6b fizycznych, nie majacych w momencie wyplaty miejsca zamieszkania lub pobytu
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej regulujg stosowne umowy miedzynarodowe.

Podkre$lenia wymaga, iz ze wzgledu nafakt, Zze obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuaciji Uczestika Funduszu
i miejsca_dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigazkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradoy
podatkowego lub porady prawne;.

11.2.2. Podatek dochodowy od 0séb prawnych

Nie ma zastosowania poniewaz osoby prawne nie moga by¢ uczestnikami Funduszu.

12.  Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpézniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow
Netto poszczegolnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii, ustalona w tym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netio poszczegdinych Subfunduszy na Jednostke Uczestictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana na podstronie internetowej www.ppk.ti.bnpparibas.pl najpdzniej drugiego dnia roboczego przypadajaoego po

Dniu Wyceny do godziny 12:00 chyba Ze z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie jest o mozliwe.

Cena zbycia lub odkupienia Jednostek Uczeshictwa poszczegolinych Subfunduszy jest publikowana na podstronie
internetowej www.ppk.ffi.bnparibas.pl

13.  Metodyi zasady dokonywania wyceny aktywéw BNP Paribas PPK SFIO i Subfunduszy oraz o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, atakze o zgodnoscii kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka
inwestycyjna

A, WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

1) Aktywa Subfunduszu wy cenia si¢, a zobow igzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wy ceny oraz na dzief sporzadzenia spraw ozdania
finansow ego, z zachow aniem zasad okreslony ch w ponizszych zapisach.

2) Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktyw 6w Netio Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktyw 6w Netb
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwaw Dniach Wy ceny .

3) Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedtug wiary godnie oszacow anej wartosci godziwe, z
zastrzezeniem zapisOw ponizszy ch.
B. LOKATYNOTOWANENAAKTYWNYM RYNKU
Papiery wartosciow e notow ane na ry nku akty wnym wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziw g, wyznaczong w nastepujacy sposob:
1) ostatni dostepny kurs ustalony na ry nku gtéw nym na godzing 23:30.

2) w przypadku sktadnikéw lokat notow any ch w systemie notow an ciagty ch, w ktéry ch wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w
oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokony wania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

3) w przypadku sktadnikéw lokat notow any ch w systemie notow an ciagty ch bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o
ostatni kurs transakcyjny na danym ry nku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na ry nku giféwnym
organizow ana jest sesja fixingow a, to do wy ceny sktadnika lokat korzy sta sie z kursu fixingow ego,

4) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w sy stemie kursu
jednolitego.
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jezeli w dniuwy ceny niedostepna jestcena transakcy jna, a na ry nku gtéw ny m organizowana jest sesja fixingow a, to do wy ceny sktadnka
lokat korzy sta sie z kursu fixingow ego.

jezeliw dniuwyceny dla papieréw udziatowych nie sa dostepne sg kursy, a na ry nku gtéwnym dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych
ofertach kupna i sprzedazy —do wy ceny wylicza sie $rednig ary tmety czng z ofert kupna i sprzedazy ; z tym, ze uw zglednianie w ytacznie
ceny w ofertach sprzedazy jestniedopuszczalne

w przy padku ty tutdw uczestictwa funduszy zagranicznych lub insty tucji wspdlnego inw estowania w tym instrumentéw typu ETF, ETC,
ETN dopuszczalna jest korekta kursu do godziny 9:00 czasu polskiego z dnia, w ktéry m przeprow adzana jest wy cena z zastrzezeniem,
ze kurs nie moze by ¢ z daty pdzniejszej niz dzien wy ceny.

w przy padku dtuznych papieréw warto$ciowych - wycena dokonywana jestwedtug Bloomberg Generic Prices (BGN) - jako uznana ry nkowo
cena instrumentu finansow ego, ustalana na podstawie cen ofrzy manych od wielu dostaw céw. Jezeli, w przypadku danego sktadnika
aktywéw, na podstaw ie ustalen eksperckich przeprow adzony ch pomiedzy Towarzystwem a Depozy tariuszem, BGN zostanie uznany za
nieodzw ierciedlajacy wartosci godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrédta wyceny zgodnie z ogdlny mi zasadami. Dluzne papiery
wartosciowe, z wyjatkiem polskich skarbow ych dtuzny ch papieréw wartosciowych, nabyte na rynku pierwotnym, dla ktéry ch nie jest
podaw ana wy cena BGN, wyceniane sg w edtug ceny naby cia do momentu przeprow adzenia badania ry nkéw dokonywanego na poczaku
miesigca kalendarzow ego.

w przy padku polskich obligacji skarbowy ch wycenia si¢ wedtug fixingu obligacji Treasury BondSpot Poland (TBSP) — gdzie dane do
wYyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sg przez profesjonalny ch dealeréw skarbowych papieréw warto$ciowych. Jezeli dla polskigj
obligacji skarbow ej nie jestwy znaczany fixing TBSP, lub jezeliw przypadku danego sktadnika aktywow, na podstawie ustalen eksperckich
przeprow adzony ch pomiedzy Towarzystwem a Depozytariuszem, fixing TBSP zostanie uznany za .nieodzw ierciedlajacy w artosci
godziwej, Towarzystwo poszukuje innego zrodta wy ceny w nastepujacej kolejnosci: 1) cena transakcyjna TBSP 2) wycena BGN, 3)
warto$¢ z ostatnio dostepnego dnia wy ceny, 4) inne zrédto zgodne z zasadami opisany miw Polity ce Rachunkow osci. Ustalenie innego
zrédta wy ceny niz fixing TBSP odbywa siew porozumieniu z Depozy tariuszem. Towarzystwo ustala z Depozytariuszem, czy poszukiwanie
innego zrodta wy ceny odbywa sie kazdego dnia wyceny, czy tez ustalone zrodto w yceny obowigzuje do korica miesigca kalendarzowe go.

10) jezeliw dniuwyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1) do 9), to dowy ceny przyjmuije sie warto$¢ z ostatnio dostepnego

dnia wy ceny

11) w przy padku zaw ieszenia notow an skfadnika lokat, ktdre jest pochodng znaczacego pogorszenia kondycji fundamentalnej emitenta

sktadnika lokat— do wy ceny przyjmuje si¢ ostatnig dostepng wy cene tego sktadnika lokat skory gowang w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiary godnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslony mi opisanymi w punkcie 3) do 7). Wybor sposobu
umozliwiajgcego uzy skanie wiarygodnie oszacow anej warto$ci godziw ej dokonywany jestw porozumieniu z Depozy tariuszem.

W przy padku, gdy skfadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartocig godziwa jest kus
ustalony na ry nku gtéw ny m.

Podstaw owym kry terium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliw osci
obiekty w nego, wiarygodnego ustalenia w ielko$ci w olumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliw e do zastosow ania kry terium:
1)mozliw 0$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na dany m ry nku.

2)liczbe zaw arty ch fransakcji na dany m skfadniku lokatw okresie ostatniego miesiaca kalendarzow ego;

3)ilos¢ dany ch sktadnikéw lokatw prowadzonych do obrotu na dany m akty wnymrynku, o ile takie informacje mozna uzy ska¢ z wiarygodnych

zrddet, (w szczegolno$ci Bloomberg i Reuters);
4)  kolejno$¢ wprow adzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegélnych rynkach, o ile takie informacje mozna uzyska¢ z
wiary godny ch zrodet (w szczegdlno$ci Bloomberg i Reuters).

Wy boru ry nku gtéw nego, dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzow ego.
Zgodnie z postanow ieniami ustepdw powy zszych beda w yceniane nastepujace lokaty Funduszu:

1 akcje,

2 warranty subskry pcyjne,

3 praw a do akcji,

4. prawa poboru,

5. kwity depozytowe,

6 listy zastaw ne,

7 dtuzne papiery warto$ciowe,

8 instrumenty pochodne,

9. cerlyfikaty inwestycyjne,

10. ty tuly uczestnictw a emitow ane przez insty tucje w spdlnego inw estow ania majace siedzibe za granica.
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LOKATY NIENOTOWANE NAAKTYWNYM RYNKU

Warto$¢ skiadnikow lokat Funduszu nienotow any ch na Akty w ny m Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pktD, w nastepujacy sposob:

1.1. tytuly uczestnictw a w funduszach zagraniczny ch, instytucjach w spélnego inw estowania, certy fikaty inwestycyjne w funduszach inw estycyjych

1.1.a.
1.1.b.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

zamknigty ch, ETF, ETN, ETC iinne instrumenty finansowe o podobnej charaktery sty ce, dla ktorych istniejg ry nki aktywne oraz jednoczesnie
dostepne sg wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictw a/ty tut uczestnictw a/certyfikat inw estycyjny, publikowane lub dostarczane do
Tow arzy stw a okresowo, do wyceny Funduszu przyjmuije sie ceny z rynkow aktywnych lub wyceny publikowane/dostarczane do Towarzysva.
O sposobie pozy skania cen do Wy ceny Funduszu decy duje Tow arzystwo w porozumieniu z Depozy tariuszem.

bony skarbow e bez wzgledu na ry nek i segment notow aft wy ceniane sa modelem uzgodniony m z Depozy tariuszem.

obligacje, bony pieniezne, certy fikaty depozytowe, listy zastawne, weksle, wierzytelno$ci pieniezne w okresie pomiedzy ostatnim notow aniem
na akty wnym rynku (w przypadku obligacji notow any ch na BOND SPOT - ostatnim dostepny m notow aniem na fixingu) a datg wy kupu, jezel
ten termin nie przekracza 7 dni, a ostatni zanotowany kurs byt wigkszy niz 99% warto$ci nominatu, to wymienione w ty m punkcie papery
warto$ciow e w ycenia sie amorty zacja liniow a, po w cze$niejszym uzgodnieniu przez Tow arzystwo z Depozy tariuszem.

dtuzne papiery warto$ciow e zawierajace w budowane Instrumenty Pochodne:

1.2.1. w przy padku, gdy wbudow ane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ tego papieru
dtuznego bedzie wy znaczana przy zastosowaniu odpow iedniego dla danego papieru diuznego modelu wy ceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charaktery sty ki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charaktery sty ki sposobu naliczania oprocentow ania bedzie
uw zglednia¢ w sw ojej konstrukcji modele w yceny poszczegdinych wbudowanych Instrumentéw Pochodny ch, zgodnie z pkt 1.5.; dodatk owo
dane wej$ciow e odpow iednie dla danego modelu i uw zgledniajace jego charaktery sty ke beda pochodzi¢ z Akty w nego Ry nku;

1.2.2. w przy padku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cile powigzane z wyceniany m papierem dtuzny m, woéwczas warbsé
wy cenianego papieru diuznego bedzie stanowit¢ sume wartosci diuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych Instrumentw
Pochodny ch) wyznaczonej przy uw zglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudow any ch Instrumentéw Pochodnych
wYyznaczonych w oparciu 0 modele wtasciw e dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodny ch zgodnie z pkt1.5.

akcje:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty , dla ktérych moznawskazac¢ emitentdw o podobny m profilu i zakresie dziatania, ktérych
akcje sg notow ane na Akty w ny m Rynku — przy wykorzystaniu modeli w skaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlny ch wybranych
paramefréw finansow y ch dziatalno$ci emitenta (cena/zy sk, cena/warto$¢ ksiegowa ifp.) na podstaw ie ceny ogtaszanejna Aktyw nym Rynku
dla akcji emitentdbw notow any ch na Akty w nym Rynku;

1.3.2. w przypadku akcji emitowany ch przez podmioty, dla ktrych nie mozna wskaza¢ emitentdw o podobnymprofilu i zakrese
dziafania, kitdrych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepywéow
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywow pienigznych (free cash
fows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajacej stope wolng od ryzyka oraz premig za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta; analiza finansowa
sporzadzana bedzie z czestofiwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesi
jednostka sporzadza sprawozdania czesciej - na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajaca z analzy
finansowe] bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktdrym Fundusz ofrzyma informacje dotyczacq
istotnych zdarzer mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwa wy cenianych akcji;

warranty subskry pcyjne, praw a do akcji i praw a poboru — w oparciu 0 modele wy ceny ty ch lokat przy zastosow aniu parametréw pobranych
z Aktywnego Ry nku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notow ane na Akty wny m Rynku, cena akcji zastosow ana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanow ieniem pkt 1.3 powy zej;

instrumenty Pochodne — w oparciu 0 modele wy ceny pow szechnie stosowane dla danego ty pu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg,
pobierane z Aktywnego Ry nku; a przy czym beda to modele:

1.5.1.w przypadku kontraktéw na kurs, cene lub warto$¢ papierow wartoSciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego: model
zdy skontow anych przeptywow pienigznych;

1.5.2. w przy padku opcji: model Blacka-Scholesa;

1.5.3.w przypadku fransakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz fransakcji wymiany ptatnosci
odsetkowy ch (interestrate swap): model zdy skontow anych przeptywow pienigzny ch.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter Instrumentu Pochodnego nie bedzie mozZliwe zastosowanie Zadnego z powyzszych

modeli, Instrument Pochodny bedzie wyceniany za pomocg innej powszechnie uznanej metody estymacji wartosci godziwej,
w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniemjego wartosci podanym przez serwis Bloomberg;

jednostki uczestictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitow ane przez fundusze zagraniczne oraz tytutéw uczestnictwa
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emitow any ch przez insty tucje w spolnego inw estow ania majace siedzibe za granicg —w oparciu o ostatnio ogtoszong w artos¢ akty w ow netb
na jednostke uczestnictwa, certy fikatinw esty cyjny lub ty tut uczestnictw a, z uw zglednieniem zdarzen majacy ch w ptyw na w arto$¢ godziwa,
jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartoci aktly w 6w netto na jednostke uczestnictw a, certy fikatinw esty cyjny lub ty tut uc zestnictw a;

depozyty bankowe o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni wyceniane sg metoda skorygowanej ceny naby cia,
oszacow anej przy zastosowaniu efekty w nej stopy procentow ej, z uw zglednieniem odpiséw z ty tutu utraty w arto$ci sktadnika akty w ow..

1.8. w przy padku pozostaty ch nienotow anych skfadnikéw lokat w edtug wiarygodnie oszacowanej w arto$ci godziwej.

2.
3.

G.

Modele i metody wy ceny sktadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozy tariuszem.

Jesli w procesie badania rynkdéw, nie byto mozliwe wytypowanie dla danego instrumentu zadnego rynku spetniajacego kryteria rynku
aktywnego, wowczas Towarzystwo, w porozumieniu z Depozy tariuszem, przedstawiaw terminie 5 dni roboczy ch model wy ceny instrum ent,
przy czym w pierwszej kolejnoSci analizowane sg mozliwo$ci zastosowania modeli, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sq
obserwow alne w sposdb bezposredni lub posredni.

Model i metoda wy ceny powinny by¢ zatwierdzony przez Depozy tariusza najp6zniejw dniu poprzedzajacy m pierw szg wycene instrumentu do
godziny 13.00.

Depozy tariusz w terminie do 14 dni kalendarzow y ch zbada metode wyceny sktadnika lokat oraz popraw no$ci przekazanego do wyceny modelu.

POZYCZKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Naleznosci z ty tutu udzielonej pozy czki papieréw warto$ciowych, wycenia sie w edtug zasad przyjety ch dla ty ch papieréw warto$ciowych.

Przedmiotem pozy czki papieréw warto$ciowych moga by ¢ w szystkie papiery w arto$ciowe dopuszczone do obrotu na ry nku regulow anym, na
tery torium Rzeczy pospolitej Polskiej lub w Panstw ie Cztonkow skim, a takze na ry nku zorganizow any m niebedacy m rynkiem regulowanym w
Rzeczy pospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkow skim, ktéry ch naby cie jest dopuszczalne przez Subfundusz, kiérych nabycie jest
dopuszczalne przez Fundusz.

Zobow igzania z ty tutu ofrzy manej pozy czki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedig
zasad przy jety ch dla ty ch papieréw wartoSciowych, okre$lonych w pktBipkt C ust. 1.

PAPIERY WARTOSCIOWE NABYTE (ZBYTE)Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU

Papiery warto$ciow e naby te przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wy cenia sie, poczawszy od dnia zaw arcia umowy kupna, metodg
skory gow anej ceny nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efekty wnej stopy procentowej, aw przy padku kiedy zamykajaca fransakcja ma
miejsce w okresie diuzszy m niz 92 dni od daty zaw arcia fransakcji z zastosow aniem modeli finansowy ch.

Zobow igzania z ty tutu zby cia papieréw w arto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zaw arcia
umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efekty wnej stopy procentow .

AKTYWAI ZOBOWIAZANIADENOMINOWANE WWALUTACHOBCYCH

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcy ch wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sq notowane na
Aktywnym Rynku,aw przypadku gdy nie sg notow ane na Akty wnym Rynku —w walucie, w ktérej sg denominow ane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego dla danej w aluty przez Narodow y Bank Polski.

Do celdw ujecia zdarzenia gospodarczego denominowanego w walutach obcych w ksiegach Funduszu stosowany jest$redni
kurs NBP ogtaszany przez NBP w dniu Wyceny Funduszu w ktorymnastepuije ujecie zdarzenia gospodarczego w ksiegach
Funduszu, bez wzgledu na godzing ogtoszenia kursu. Wprzypadku gdy zdarzenie gospodarcze denominowane jestw walucie
dla kidrej NBP nie wylicza kursu, kurs walutowy okresla sie w relacjido wskazanej przez Towarzystwo waluty, dla ktorej NBP
wylicza $rednikurs .

TERMIN OBOWIAZYWANIA

Powyzsze zasady obowigzujg w Funduszu od dnia 01.07.2021 roku.
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

mazars

Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta
wydane w imieniu firmy audytorskiej o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjetg przez Subfundusze politykg
inwestycyjng

IMazars Audyt Sp. z 0.0.
ul. Pigkna 18
00-549 Warszawa
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
WYDANE W IMIENIU FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI
METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW SUBFUNDUSZY
OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM 2 PRZEPISAMI

DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY _
INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI
TYCH ZASAD Z2 PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZE POLITYKA

INWESTYCYJNA

Dia Zarzgdu BNP Faribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A.

Ma zlecenie Zarzgdu BMNP Paribas Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
Jowarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacyjng dajaca racjomalng pewnosc w celu
potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw nastepujacych subfunduszy:

s BNP Paribas PPK 2025,
s BNP Paribas PPK 2030,
» BNP Paribas PPK 2035,
s BNP Paribas PPK 2040,
» BMNP Paribas PPK 2045,
= BNP Paribas PPK 2050,
s BNP Paribas PPK 2055,
 BNP Paribas PPK 2080,
s BNP Paribas PPK 2065,

(dalej .Subfundusze™), wydzielonych w ramach BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej Fundusz") z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej JUstawa o rachunkowosci™ - Dz. U. z 2021 r., poz.
217 z pozn. zm.), ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej _Ustawa o funduszach
inwestycyjnych” — Dz. U. z 2021 r., poz. 605) oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finansdw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(dalej ,Rozporzadzenie”™ — Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859 z péZn. zm.), a takZe zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z Subfunduszy polityks inwestycyjna.

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale
Il punkt 13 Prospekiu Informacyjnego Funduszu — tekst z dnia 11 czerwea 2019 roku, ktérego

ostatnia aktualizacja zostata dokonana 1 lipca 2021 roku (dalej Prospekt Informacyjny”).

Mazars Audyt Sp.z o.ou
Sad Rejonowy dla me =t Warszswy, X1 Wydzisf Gospodarczy KRS nr 0000036577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLM.
MIF: 5250215408, REGOM: 011110870 2
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Polityki inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w Rozdziale IV.A oraz IV.B Prospekiu
Informacyjnego w kolejnych sekcjach odnoszacych sie do poszczegdlnych Subfunduszy oraz
w Statucie Funduszu zamieszczonym w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

« W Rozdziale 12 - BMP Paribas PPK 2025,
= w Rozdziale 13 - ENP Paribas PPK 2030
« w Rozdziale 14 - BMNP Parbias PPK 2035,
« w Rozdziale 15 - BMP Paribas PPK 2040,
¢« w Rozdziale 16 - BMP Parbias PPK 2045,
e W Rozdziale 17 - BMP Parbias PPK 2050,
e W Rozdziale 18 - BMP Parbias PPK 2055,
« w Rozdziale 19 - BMP Parbias PPK 2060,
e w Rozdziale 20 - ENP Parbias PPK 2065.

Identyfikacja kryteridw i opis przedmiotu ustugi

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalne] pewnosci zostata przeprowadzona
w odniesieniu do Prospekiu Informacyjnego w celu wyraZenia wniosku czy metody i zasady
wyceny akiywdédw Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sg, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosé Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy, ich zgodnosé z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnosc i kompletnos¢ zasad | metod
wyceny aktywdw z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Zarzad Towarzystwa jest rdwnieZz odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng zwiazang
z zapewnieniem zgodnosci metod i zasad wyceny akiywow Subfunduszy opisanych
w Prospekcie Informacyjnym =z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnosci | kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze
politykami inwestycyjnymi.

Odpowiedzialnos¢ biegiego rewidenta

Maszym celem byto przeprowadzenie ustugi atestacyjne] dajgcej racjonalna pewnosc
w odniesieniu do metod | zasad wyceny aklywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyraZenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, niezaleznego wniosku
na temat zgodnosci tych metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz ich zgodnosci
i kompletnosci z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Mazars Audyt Sp. z ouoo 3
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Wykonalismy ustuge zgodnie z regulacjami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych
niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Usiug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) — Usfugi afestacyjne inne niZ badania lub przeglgdy
historycznyeh informagji finansowyeh”, przyjetego uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia & kwietnia 2019 roku (dalej KSUA 3000 (Z)7).

Standard ten naktada na biegltego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposdb, aby mdc wyrazic wniosek dajacy racjonalng pewnosc, czy metody i zasady
wyceny aktywow Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze usiuga
przeprowadzona zgodnie z K3UA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.

Wybdr procedur zaleZzy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka
wystapienia istotnych zniekszialcen spowodowanych oszustwem lub bledem dotyczacych
zgodnosci metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz ich
zgodnosci i kompletnosci z politykami  inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.
Przeprowadzajgc oszacowanie tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage kontrole
wewnetrzng zwigzana z zapewnieniem zgodnosci metod | zasad wyceny akbtywow
Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym =z przepisami  dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjetymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, w celu zaplanowania stosownych
procedur, kidre majg zapewnic¢ biegtemu rewidentowi wystarczajace i odpowiednie do
okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata
przeprowadzona w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury polegaly w szczegdlnosci na
przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad wyceny akbywdw
Subfunduszy i pordwnaniu ich z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a fakie na zapoznaniu sie z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny
aktywdw =3 zgodne z tymi politykami oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w
statucie Funduszu. Masze procedury nie obejmowaty weryfikacji, czy opisane w Prospekcie
Informacyjnym metody i zasady byty stosowane do wyceny akitywow Subfunduszy anitez, czy
polityki inwestycyjne byly przestrzegane przez Subfundusze.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajacy i odpowiednia podstawe
do wyraZenia przez nas ponizszego wniosku.

Mazars Audyt Sp. z ouoo 4
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Wymogi etyczne, w fym niezaleznosé

Przeprowadzajgc usiuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogdw
niezaleznosci | innych wymogdw etycznych okreslonych w Miedzynarodowym kodeksie etyki
zawodowych ksiegowych [w tym w Miedzynarodowych standardach niezaleznosci) Rady
Migdzynarodowych Standarddw Etycznych dla Ksiggowych, przyjetym uchwaty Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad
etyki zawodowe] bieglych rewidentéw ( kodeks IESBA™). Kodeks IESBA oparty jest na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji
i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz  profesjonalnego  postepowania.
Przestrzegalismy rowniez innych wymogdw niezaleZnosci i etyki, kiore maja zastosowanie dla
niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audyforska stosuje Krajowe Standardy Kontroli Jakosci w  brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1 - Kontrola jakosci firm przeprowadzajacych
badania | przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujgcych inne zlecenia usiug
atestacyjnych i pokrewnych” przyjete uchwatg nr 2040/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 roku { KSKJ™).

Zgodnie z wymogami KSKJ firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci
obejmujgcy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami
efycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi
i regulacyjnymi.

Whniosek
Podstawe sformutowania wniosku biegltego rewidenta stanowia kwestie opisane powyzej,
dlatego wniosek powinien byc czytany z uwzglednieniem tych kwestii.

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny akbywdow
Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspekitach, zgodne z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzgdzenia oraz zgodne
i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Mazars Audyi Sp. z o.o. 5
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Ograniczenie zastosowania

Miniejsze oswiadczenie zostato sporzgdzone dla Zarzadu Towarzystwa wylgcznie w celu
dotgczenia do Prospektu Informacyjnego oraz dla uzytkownikéw Prospekiu Informacyjnego
i nie powinno byc wykorzystywane w Zadnych innych celach.

Dziatajacy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu kidrej kluczowy biegly rewident
przeprowadzit ustuge atestacyjna.

Matgorzata Pek-Kocik

Kluczowy Biegly Rewident
Mr 13070

mazars

Warszawa, dnia 1 lipca 2021 roku

Mazars Audyt Sp. z ouoo G
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Informacja o utworzeniu rady inwestoréw w Funduszu

Fundusz nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.

14. Informacja o zasadach i trybie dziatania zgromadzenia Uczestnikéw
Zasady zwotywania i organizacja:
Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu uzyskania zgody Uczestikdw na:

a) przejecie zarzadzania Funduszem specjalistycznym przezinne fowarzystwo;
b) przejecie zarzadzania Funduszem specjalistycznymiprowadzenia jego spraw przez zarzadzajacegoz Unii Europejskiej.

Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu zwoluje Towarzystwo zawieszajac zawiadomienie na stronie internetowej Towarzystwa oo
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem zgromadzenia Uczestikéw indywidualnie lub wysylajac powiadomienia do
Uczestikow (dopuszcza sie powiadomienia wysytane, przesytka polecong, pocztg elekironiczng, SMS-em lub telefonicznie).
Ponadio od dnia ogtoszenia zawiadomienia o zwofaniu zgromadzenia Uczeshikow Funduszu przy zbywaniu Jednostek
Uczestictwa Funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostepnia sig informacje o planowanym zgromadzeniu
Uczestikow.

Zgromadzenie Uczesthikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innymmiejscu na terytorium Rzeczy pospolitej Polskie;
wskazanymprzez Towarzystwo w zawiadomieniu o zwofaniu zgromadzenia Uczestnikow.

Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestikéw Funduszu wedtug stanu na
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien zgromadzenia Uczestikéw. Od dnia poprzedzajacego dzien zgromadzenia
Uczestikéw do dnia zgromadzenia Uczeshikow Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszy.
Uczestnik moze wzig¢ udziat w zgromadzeniu Uczeshikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sig w formie
pisemnej pod rygoremniewaznosci.

Zgromadzenie Uczestikow jestwazne, jeZeliwezma w nimudziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestniciva
funduszu, wediug stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia Uczestikow. Uchwata, zapada wigkszoscig 2/3 glosow
Uczestikéw obecnych lub reprezentowanych na zgromadzeniu Uczestikow.

Kazda cata jednostka uczestictwa upowaznia Uczeshnika do oddania jednego glosu.
Przed podjeciem uchwaly przez zgromadzenie Uczestnikow przewodniczacy zbiera wnioski uczesiikdéw - kazdy uczestnik moze
wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody. Zarzad Towarzysiwa jest obowigzany

przedstawi¢ uczestikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien
zwigzanych z powodemzwofania zgromadzenia w tym odpowiedzie¢ na zadane przez uczestnikow pytania.

O fresci podjetych uchwat Towarzystwo informuje Uczestnikdw poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Towarzystwa.

Prawo do wytoczenia Powddztwa:

Uchwata zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z ustawg o funduszach inwesty cyjnych moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodziva,
przystuguije:

a) Uczestikowi, kiory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

b) Uczestikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w zgromadzeniu U czeshikow;

) Uczestnikom, kiorzy nie byli obecni na zgromadzeniu Uczeshikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania zgromadzenia
Uczestikéw. Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (f. z dnia 7 sierpnia 2020
r.(Dz.U.z2020r. poz. 1575) nie stosuje sie.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uplywemmiesigca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddziwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty zgromadzenia Uczestikow sad,
na wniosek Towarzystwa, moze zasadzic od Uczeshika kwote do dziesieciokroinej wysokosci koszidw sadowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach
o0gdlnych.
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Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznos¢ uchwaly zgromadzenia Uczeshikow ma moc obowigzujaca w stosunkach miedzy
Funduszema wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszema Towarzystwem.

Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaly jest réwnoznaczne z niewyrazeniem przez zgromadzenie Uczestikow Funduszu
zgody.
15. Metoda obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu

Fundusz wybrat metode zaangazowania oraz metode brutio do pomiaru ekspozycji AFI Funduszu.
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ROZDZIAL IV.A
INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH - CZESC OGOLNA WSPOLNA DLA WSZYSTKICH
SUBFUNDUSZY

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszy
1.1.Wskazanie gtownych kategorii lokat

1.1.1. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowaé
Aktywa Subfunduszy w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polsk;
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
teryorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim oraz
na wskazanych w Statucie rynkach zorganizowanych w panistwie nalezacymdo OECD innym niz Rzeczpospolia
Polska Iub Paristwo Cztonkowskie.

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kiorym mowa w
pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszymniz rok, ptahe
na zadanie lub ktdre mozna wycofac przed terminemzapadalnosci, a takze, na podstawie zgody Komisji Nadzoru
Finansowego, w bankach zagranicznych, przez ktbre rozumie sie banki majace siedzibe za granicg
Rzeczypospolitej Polskiej, na terytorium panstwa niebedacego cztonkiem Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze
bank zagraniczny podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie oo
najmniej takim, jak okreslony w prawie wspoinotowym,

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w pkt1i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegag
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz spefniajg inne cech wskazane w art 31
Statutu Funduszu:

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt1, 2i 4,z tym Ze taczna wartost
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

1.1.3. Funduszlokujac Aktywa Subfunduszy moze nabywac:
1) jednoski uczestictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

2)  tyluly uczestictwa emitowane przezfundusze zagraniczne,
3)  tytuly uczeshictwa emitowane przezinstytucje wspélnego inwestowania maja ce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucie te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestika,

b) instytucie te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspdipraca Komisji Nadzoru Finansowego z tymorganem,

) ochrona posiadaczy tytutdw uczeshictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnicwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegéinosci instytucie te sfosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak limity inwestycyjne obowigzujace fundusze inwestycyjne otwarte zgodnie
z Ustawa,

d) instytucie te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétroczny ch sprawozdan finansowych,

1.1.4. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku pienieznego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jestzapewnione, w paristwie innymniz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Czionkowskie
lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem, ze uzyska zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.
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1.1.5.

1.1.8.

Fundusz moze zawiera¢:

a) umowy majace za przedmiotInstrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynkuregulowanymna terytorum
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parstwie Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacymrynkem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czionkowskim, oraz na rynkach zorganizowanych
wymienionych w Statucie w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Parstwo
Czonkowskie oraz

b) umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

W celu sprawnego zarzadzania portielem inwestycyjnym Fundusz moze zawieraC umowy majace za przedmiot

nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakly terminowe (w szczegdlnosci typu fututers, ktdrych baze stanowig instrumenty finansowe, o kiorych
mowa wart93 ust 1 pkt 1, 2lub 4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych)

2)  transakcje futures oraz FRA (forwardrate agreement),

3)  opcje kidrych baze stanowig instrumenty finansowe, o kidrych mowa wart 93 ust 1 pkt 1, 2 lub 4 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych stopy procentowe, kurty walutlub indeksy,

4)  transakcje swap, w tym fransakcje zamiany waluly (FX swap), fransakcje zamiany ryzyka kredytowego (Credi
Default Swaps) i ransakcje zamiany stop procentowych IRSiCIRS,

5)  warranty opcyjne,

. Instrumenty Pochodne, o kidrych mowa w punkcie 1.1.5 powyzej, bedg stosowane w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego, zuwzglednieniemcelu inwestycyjnego danego Subfunduszu, na warunkach wskazanych w Statucie
Funduszu:

Warunki doboru Instrumentéw Pochodnych sg nastepujace:

a) dazenie do ograniczenia wahan wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczeshictwa, a takze
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego,

b)  mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno lub sprzedaz
aktywéw moze by¢ nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym czasie, badz zbyt kosztowne, a takze
zapewnienie odpowiedniej ptynnosci, badz utrzymanie ekspozycijina dany rodzajlokat,

c) osigganie dodatkowych dochodow.

1.2. Wskazanie dywersyfikacji lokat polegajacej na DWUCZESCIOWEJ KONSTRUKCJ portfeli Subfunduszy
charakteryzujacej specyfike wszystkich Subfunduszy

1.2.1.

12.2.

1.2.3.

Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszy z listy dopuszczalnych kategoriilokat wymienionychw art 31 Statutu, wybiera
papiery warto$ciowe i instrumenty finansowe posiadajace cechy wymienione w Ustawie o PPK i dzieli portfel kazdego
z Subfunduszy na cze$¢ udziatowg (,Cze$¢ Udziatowa") i cze$¢ diuzna (,Cze$¢ Dtuzna”).

W ramach Czesci Udziatowej Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszy w nizej wymienione kategorie lokatw

proporcjach wskazanych w Ustawie o PPKii w przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie:

a. akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne papiery
warfosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawomwy nikajacymz akcji,

b.  Instumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, kiérych baze stanowig papiery
wartosciowe wymienione w lit. a lub indeksy akgji,

c. jednosti uczeshictwa funduszy inweslycyjnych, zagranicznych funduszy inwestycyjnych, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg o
najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o kidrych mowaw it a;

W ramach Czesci Diuznej Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w nizej wymienione kategorie lokat w

proporcjach wskazanych w Ustawie o PPK i wydanych na jej podstawie przepisach:

a. Instrumenty Rynku Pienigznego, obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, inne
zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawomz zaciggniecia dtugu,
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b.  Instumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktdrych baze stanowig papiery
wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a, lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych, stopy
procentowe lub indeksy kredytowe,

c.  depozyly bankowe,

d. jednosti uczeshictwa funduszy inweslycyjnych, zagranicznych funduszy inwestycyjnych, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych, tytuty uczestictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg
najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktdrych mowa w it a-c;

1.2.4. Szczegdtowe zasady ustalania i zmiany proporcji Czesci Udziatowejw stosunku do Czesci Diuznej zostaty wskazane

w szczegotowymopisie poszczegdlnych Subfunduszy.

1.2.5. Fundusz stosuje ogoine limity inwestycyjne opisane w art. 34 Statutu tacznie do Czesci Udziatowej i Czesci Diuznej

portfeli kazdego z Subfunduszy.

2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfeli inwestycyjnych wszystkich Subfunduszy:

Gtownymi kryteriami doboru lokat sg analizy techniczna i statystyczna a takze :

1) w przypadku instrumentdw udziatowych (takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i warranly

subskrypcyjne):

a. uczeshictwo emitentéw w indeksach gietdowych, w tym w szczegoinoSci indeksow stanowigcych podstawe ustalenia
ograniczen i limitdw inwestycyjnych przewidzianych przez Ustawe o PPK;

b. udziat procentowy papieréw wartoSciowych emitenta w indeksach gietdowych;

c. ryzyko dziatalno$ciemitenta, zardwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznymdla danego emitenta;

d. prognozowane perspeklywy wzrostu wynikoéw finansowych emitenta;

€. prognozowany wzrostwyceny rynkowej papieréw warto$ciowychw ujeciu nominalnym;

f. prognozowangstope zwrotu z papieréw warto$ciowych w ujeciu relatywnym, §. w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami lub w poréwnaniu do stop zwrotu z indeksu gietdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark lub jego
sktadnik) danego Subfunduszu;

g. relacjaceny prawa poboru do wartoSci teoretycznej prawa poboruwynikajacej z akiualnej ceny akcji danej spotki, a takze
relacja ceny warrantu subskrypcyjnego do ceny akcji;

h. ryzyko walutowe w przypadku lokatdenominowanych w walutach obcych;

ptynnos¢ papierow wartosciowychemitenta;

2) w przypadku jednostek uczestictwa funduszy inwestycyjnych i zagranicznych funduszy inwestycyjnych, certyfkatow
inwestycyjnych, tytutdw uczestictwa emitowanych, przez instytucje zbiorowego inwe stowania:

a.

® o oo

koszty obcigzajace uczestnikéw danego podmiotu;

zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwesty cyjnej z polityka inwestycyjng Subfunduszu;
plynno$¢instrumentu finansowego lub tez mozliwo$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci;

poziom ryzyka inwestycyjnego;

poziom ryzyka walutowegow przypadku lokatdenominowanych w walutach obcych;

3) W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego, listow zastawnych oraz innych zbywahnych
papieréw wartosciowych inkorporujgcych prawamajatkowe odpowiadajgce prawomz zaciggniecia dtugu:

~ 0 o0 T

g.

prognozowane zmiany poziomu rynkowychstop procentowych;

obecnai oczekiwana inflacja;

ryzyko zmiennosci cen papierdw wartosciowych iinstrumentow,

ryzyko niewyptacalno$ci emitentow;

ryzyko walutowe w przypadku lokatdenominowanych w walutach obcych;
mozliwos¢ efektywnego ograniczenia ryzyka;

uzyskanie pozadanej struktury portfela lokat;

4)  wprzypadku depozytow bankowych:

a.

wiarygodno$¢ banku i bezpieczeristwo depozy tow;
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b. oprocentowanie depozytu.

przy wyborze Instrumentdow Pochodnych i Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych bedq brane pod uwage
nastepujace kryteria ich doboru:
a) zgodnos¢ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

b) cenaijejrelacja do wartosciteoretycznej,
C)  plynnosc,

d)  dostepnosé,

e) koszly fransakcyjne irozliczeniowe,

) syluacjafinansowa kontrahenta.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegéine instrumenty finansowe oraz
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe fo ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w wyniku niekorzystnych zmian cen instrumentiw
finansowych na rynkach finansowych. Wprzypadku inwestycji w jednostki uczestictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania na ceny tych
instrumentow finansowy ch maja wptyw wartosci instrumentdw finansowych, w ktore te podmioty lokujg swoje aktywa. Na ryzyko
rynkowe skladajq sie w szczegolnosci:

- ryzyko cen akdj,
- ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko cen akcji polega na spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na skutek niekorzystnych zmian cen akgji lub
innych instrumentéw udziatowych. Na ryzyko cen akcji sktadajg sie ryzyko systematyczne oraz ryzyko specyficzne danego
emitenta.

- ryzyko systematyczne zwigzane jestz sytuacjg makroekonomiczna, czyli miedzy innymi takimi czynnikamijak: stopa
wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym, stopa bezrobocia, wielkost
popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokos¢ stop procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny
surowcow i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Negatywne tendencje w sytuacji makroekonomicznej mogq
przekladac sie na spadki cen na rynkach akcji lub innych instrumentéw finansowych. Negatywne tendencje na
zagranicznych rynkach akcji moga przektadac sie na spadki cen akgji i innych instrumentéw finansowych na rynku
krajowym. Ryzyko systematyczne nie moze zosta¢ ograniczone poprzez dywersyfikacje portiela udziatowych papierow
wartosciowych.

- ryzyko specyficzne o ryzyko inwestowania w akcje lub inne instrumenty finansowe okreslonego emitenta. Na ryzyko
to wplywajg miedzy innymi: wyniki finansowe emitenta i prognozy przysztychwynikéw, pozycja rynkowa spétki, poziom
zadtuzenia, tad korporacyjny, jako$¢ pracy zarzadu, konfikty w akcjonariacie i inne. Ryzyko specyficzne moze zosta¢
ograniczone poprzez dywersyfikacje portlela udziatowych papieréw wartosciowy ch.

Ryzyko cen akcji oraz jego ryzyka sktadowe moga by¢ zwigkszane lub zmniejszane przez charakterysty czne cechy
segmentdw rynku akcji, na ktorych dokonywane sg inwestycje, co moze skutkowac zwigkszong zmiennoscig cen tych
instrumentdw. W szczegolnosci, charakterystycznymi cechami niektorych segmentdw rynku akcji, mogacymi
powodowac zmiang ekspozy cjiinwestora na ryzyko cen akcjisg m.in.:

a) w segmencie akcji o wysokiej ptynnosci (tzw. blue chips) - wrazliwos¢ na kierunek przeptywow srodkow
pienigznych o znacznej wartosci, zwigzanych z dokonywaniem inwestycji przez duzych inwestorow
instytucjonalnych, w tym przeptywdw kapitatu zagranicznego. Moze ona powodowa¢ w niektorych okresach
zwiekszong, zmienno$C¢ cen akcji z tego segmentu, zaréwno bezwzglednie, jak i w stosunku do pozostatych
segmentdw rynku akcji.
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w segmencie akcji matych i srednich spétek - wrazliwos¢ na informacje dotyczace emitenta (dotyczy w
najwigkszym zakresie akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu NewConnect). MoZe ona powodowat
zwiekszong zmiennos¢ oraz odchylenia ceny rynkowejinstrumentdw finansowych od ich wartoscifundamentalnej
w segmentach rynku o $rednieji niskiej ptynno$ci, wynikajace m.in. zbraku lub ze zmniejszonego zaangazowania
inwestoréw instytucjonalnych.

w przypadku akcjinotowanych narynkach zagranicznych — wrazliwo$¢ na zmiany kurséw walutowychi sytuag
makroekonomicznej krajow, z kiorych spotki s przedmiotem inwestycji. Niezaleznie od ryzyka walutowego, kursy
akcji spotek zagranicznych moga charakieryzowac si¢ w niektdrych okresach zwigkszong zmiennoscig kursow
wyrazonych w walucie lokalnej na skutek ograniczania strat przez inwestoréw zagranicznych, wynikajacych z
niekorzystnych zmian kursow walutowych. Inwestycie w akcje spdlek zagranicznych wigzg sie réwniez z
ekspozycjg inwestora na ryzyko systematyczne tych krajow (zw. ryzyko kraju).

w przypadku akcji spotek z krajow rozwijajacych sie (tzw. emerging markets) - wrazliwo$¢ na wzrostglobahej
awersjido ryzyka. Kursy cen akcji spotek z krajow rozwijajacych sie mogq by ¢ dodatkowo narazone na okresowe
wzrosty zmienno$ci notowan wynikajace ze wzrostu globalnej awersji do ryzyka oraz krotkoterminowe spadki
kursow, wynikajace z masowego wycofywania srodkow finansowych przez inwestoréw z tego segmentu, zwlaszeza
w okresie dekoniunktury. Moze tymzjawiskom towarzy szy ¢ takze wzrostkorelacji zaréwno pomiedzy kursami akcj
emitentdw z tego samego kraju, jak réwniez pomiedzy indeksami gietfdowymiz r6znych krajow rozwijajacych sk,
co moze zniwelowac korzy$ciwynikajace dywersyfkacji ryzyka specyficznego emitenta i ryzyka kraju.

w segmencie spotek niepublicznych - nieobserwowalnos¢ kursu rynkowego oraz brak obowigzkow
informacyjnych po stronie emitentdw. W zwiazku z tym, Ze akcje spdtek niepublicznych nie sg przedmiotem
transakcji w publicznym obrocie, ich warto$¢ godziwa nie moze zosta¢ doktadnie ustalona poprzez odniesienie do
kursu takich akcji, lecz musi by¢ ustalona za pomocg metod i modeli wyceny akcji. Z natury rzeczy, tak ustalona
warto$¢ jest oszacowaniemi nawet przy zachowaniu najwyzszej starannosci jest obarczona mozliwoscig btedu
(zw. ryzyko modelu), w zwigzku z czym cena nabycia i zbycia takich instrumentow moze by¢ rézna od ich warto$a
fundamentainej. Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jestwrazliwa na zmiane zatozen odno$nie prognozowanych
wynikoéw finansowych, danych makroekonomicznych, stdp procentowych i innych danych wykorzystywanych w
modelu. Co wigcej, spotki niepubliczne nie podlegaia rygorysty cznymobowigzkominformacyjnym, jakimpodlegag
spotki publiczne, co moze rowniez wptywac na efeklywnos¢ wyceny akcji bedacy ch przedmiotem ransakcjiw tym
segmencie rynku kapitatowego.

w segmencie akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert publicznych (tzw. IPQ) -
nieobserwowalnos¢ wezesniejszy ch kursow akcijii krotsza historia dostepnych danych finansowych. Podobnie jk
w przypadku spotek niepublicznych, wezesniejszy kurs akcji spotek bedacych przedmiotem pierwszych ofert
publicznych jest nieznany iw zwigzku z tym ustalenie wartosci akcji wymaga przeprowadzenia oszacowania przy
uzyciu metod i modeli wyceny akcji. Takie oszacowanie moze by¢ obarczone mozliwoscig btedu (zw. ryzyko
modelu), w zwigzku z czym cena nabycia takich instrumentow moze by¢ r6zna od ich wartosci fundamentalne;.
Warto$¢ uzyskana w drodze wyceny jest wrazliwa na zmiang zafozen odnosnie prognozowanych wynkow
finansowych, danych makroekonomicznych, stop procentowychiinnych danych wykorzystywanych w model. Co
wiecej, spotki bedace przedmiotem pierwszej oferty publicznej nie maja tak diugiej historii danych finansowych jak
podlegajace rygorystycznym obowiazkom informacyjnym spotki publiczne, co moze wptywac na poprawnos¢
prognoz finansowych, a tym samym na efektywno$¢ wyceny akcji bedacych przedmiotem transakcji w tym
segmencie rynku kapitatowego.

3.1.2 Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aklywoéw Netio Subfunduszu spowodowane zmianami stdp

procentowych. Ryzyko stopy procentowej ma szczegdine znaczenie w przypadku instrumentdw diuznych o
oprocentowaniu statlym. Zalezno$¢ cen tych instrumentdw od stopy procentowej jest odwrotna. Wzrost stopy
procentowej powoduje spadek cen papierow diuznych, a spadek stopy procentowej powoduje wzrost ceny
instrumentdw dtuznych. Ryzyko stopy procentowej zalezy od diugosci czasu do wykupu danego instrumentu, stopy
odsetkoweji stopy dochodowosci. Imdtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej
Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosciinstrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy procentowej. Na ryzyko
stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokos¢ realnej stopy
procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w
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gospodarce, ocena sytuacii fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna paristwa, nadmierny wzrostdeficytu finanséw publicznych i wzrostrelacii
dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrostrynkowych stop procentowych.

Ryzyko kredytowe:
Toryzyko ktdrego gtéwnymi czynnikamisa;

a) ryzyko niedotrzymaniawarunkéw, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, to ryzyko spadku Wartosci Aktywow
Netio Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniemwarunkéw kontrakiow finansowych przez emitentéw instrumentow
diuznych. Polega ono na niespfaceniu przezemitenta w terminie naleznej kwoty z tytutu wyemitowanych instrumentow
dluznych (zaréwnoodsetek jak i kwoty pozyczonego kapitatu).

b) ryzyko obnizenia oceny kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu spowodowane
obnizeniemocen kredytowych (raingdw) emitentow lub emisji. Obnizenie oceny kredytowej dla danego emitenta skutkuje
wzrostem ryzyka danej inwestycji, co powoduije, ze inwestorzy oczekujg wyzszej stopy zwrotu z tej inwestycji. Wzrost
oczekiwanej stopy zwrotu powoduje spadek wartosci instrumentow dtuznych.

c) ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane zmianami
rozpietosci kredytowej dla emisji. Rozpietos¢ kredytowa to réznica z oczekiwanej przez inwestordw stopy zwrotu z
instrumentdw obarczonych ryzykiem a instrumentéw, ktore postrzega sie jako wolne od ryzyka (instrumenty dtuzne
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa). Inwesty cje w papiery diuzne innych emitentéw niz Skarb Paristwa,
czylinp. papiery komercyjne lub obligacje komunalne i korporacyjne wigza sie zwyzszympoziomemryzyka kredytowego,
uzaleznionymod wiarygodnosci kredytowej emitenta. Pogorszenie ratingu kredytowegowptywana wzrostryzyka danego
emitenta i wzrostrozpietosci kredytowej, a tym samympowoduije spadek ceny danegoinstrumentu diuznego. Inwestyge
w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednoski
uczeshictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w
lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiemkredytowymbanku.

Ryzyko ptynnosci

To ryzyko ktdre jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji na danym instrumencie
finansowym, bez istonego wplywu na cene realizacji, ze wzgledu na wielkos¢ tej ransakcji. Innymi stowy jestto mozliwosé
okresowego ograniczenia dostepnosci rynku danych instrumentéw. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy
znacznej ilosci posiadanych aktywow, kiora fo ilos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci ransakcji
przeprowadzanych danyminstrumentemfinansowym. Powoduije to naruszenie akiualnej struktury popytu i podazy, co prowadz
do zmiany ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdinie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W odniesieniu do
poszczegdinych emitentbw zalezy ono gtdwnie od takich czynnikdw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) sp6tki oraz pozom
$rednich dziennych obrotdw rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentw finansowych na poziom
ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentdw finansowych znajdujacych sie w obrocie, $redni dzienny obrét
rynkowy na danym instrumencie finansowym czy réznica pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze
zwiekszaC zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych. Moze ono wzrasta¢ dodatkowo w sytuacji niepokoju na rynkach, naglych
zmian stdp procentowych oraz nagtych przeptywdw kapitatu zagranicznego. W przypadku inwestycji w tytuty uczestictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednoski
uczeshictwa lub certyfkaly inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych, istieje ryzyko czasowego zawieszana
odkupywania tytutéw uczestnictwa, jednostek uczestictwa lub certyfikatdw inwestycyjnych przez te instytucie wspdinego
inwestowania lub fundusz inwestycyjny.

Ryzyko zwigzane z lokowaniem w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne

Z uwagi na potencjalnie duze zaangazowanie ww. klas aktywéw w aktywach Subfunduszu (mogace zgodnie z politykg
inwestycyjna stanowic do 100% aktywow Subfunduszu), Subfundusz narazony jest na ryzyko zwigzane z mozliwoscig braku
wyceny jednostek uczestictwa oraz tytutdw uczeshictwa tych funduszy, a takze w przypadku zawieszenia odkupywania ych
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jednostek lub tytutdw uczestictwa — ryzyko ptynnosciw odniesieniu do mozliwosci realizowania zlecen odkupienia sktadanych
przez swoich uczestikéw (czyliw tym przypadku przez Fundusz dziatajacy w imieniu Subfunduszu).

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe (ryzyko kursu walutowego) to ryzyko spadku Wartosci Aklywéw Netio danego Subfunduszu spowodowane
zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na ryzyko to wptywa szereg czynnikow o charakterze
makroekonomicznym (miedzy innymi poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego i deficytu w handlu zagranicznym
wysokos¢ nominalnych i realnych stdp procentowych, charakter polityki pienieznej i fiskalnej, ttmpo wzrostu gospodarczego
oraz poziom stop procentowych w innych krajach) i rynkowym (miedzy innymi: sytuacja na migdzynarodowych rynkach
finansowych oraz zw. sentyment zagranicznych inwestoréw odnosnie inwestycji w instrumenty denominowane w waluce
danego kraju). Poziom kursu walutowego moze cechowac si¢ bardzo duzg zmiennoscig o nieprzewidywalnymcharakterze.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych odpowiednio przez Depozytariusza
i Subdepozytariuszy (podmioty, ktdre na postawie umowy z Depozytariuszem przechowujg czesé aktywow Subfunduszu).
Papiery wartosciowe stanowig wtasnos$¢ danego Subfunduszu i nie wchodza do masy upadtosci w przypadku ogloszenia
upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Ryzyko zwigzane zkoncentracja Aktywow lub rynkow

W przypadku gdy znaczna cze$¢ Aklywow danego Subfunduszu zostanie ulokowana w dany instrument finansowy lub na
danym rynku, w razie wystapienia znacznej zmiany ceny tego instrumentu finansowego lub zmiany koniunkiury na danym
rynku moze to istotnie wplyngé na wartos¢ i plynno$¢ aktywow kazdego Subfunduszu. Wahania wyceny rynkowej
poszczegdinych instrumentdw finansowy ch moga powodowac znaczace wahania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Ryzyko rozliczenia

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z potencjalnie negatywnymidla Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu skutkami opdznienia
rozliczenia zawartych transakcji. Opo6znienia t& mogq uniemozliwia¢ lub ufrudniaC przeprowadzanie dalszych fransakgji.
Zrodtem ryzyka rozliczenia moga by¢ miedzy innymi ryzyka operacyjne wystepujace po stronie m.in. operatorow rynkow
gietdowych, izb rozliczeniowych i posrednikow (domow maklerskich, bankdw). Oprécz zdarzen zewnetrznych, ryzyko
rozliczenia moze by¢ efektem btednych procedur wewnetrznych, niestosowania sie do procedur, dziatania systeméw oraz
pracownikéw.

Ryzyko nietrafnych decyzji inwestycyjnych

Istieje moZliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne nie przyniosq
oczekiwanych rezultatbw i wartos¢ posiadanych instumentdw finansowych, a tym samym Warto$¢ Aktywow Neto
Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko wynikajace ze strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych

Wyzej wymienione czynniki ryzyka inwestycyjnego, zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng danego Subfunduszu, nakezy
rozpatrywac w powigzaniu z realizowana strategig zarzadzania danym Subfunduszem, w tym ze szczegdlnymi strategiami
inwestycyjnymi. Realizowana przez Zarzadzajacego strategia zarzadzania moze wplywac na wielko$¢ poszczegolnych ryzyk
W szczegdlnosci dotyczy to takich aspektow strategii inwestycyjnej jak: stosowane specyficzne kryteria doboru poszczegohych
sktadnikow lokat, stopien dywersyfikacji portiela lokat, stopieft koncentracji portfela na poszczegdinych sktadnikach lokat,
stopien koncentraciji lokat na poszczegélny ch sekiorach geograficznych lub branzowych, czy poziom podejmowanej ekspozyd

na poszczegdlne czynniki ryzyka inwestycyjnego. Powyzsze czynniki moga w ramach realizowane;j strategii zarzadzania
podlega¢ modyfkaciji w reakcji na zachodzace zmiany uwarunkowan rynkowych.

Szczegdine znaczenie dla ryzyka zwigzanegoz polityka inwesty cyjng Subfunduszu ma ryzyko trafosci decyzjiinwestycyjych
dotyczacych doboru poszczegdinych sktadnikow lokat. Subfundusz bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg
maksymalizacji wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugimhoryzoncie inwesty cyjnym.
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4. Opis ryzyka zwiagzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, ktore powinni akceptowaé Inwestorzy:

4.1.Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja, ktére wynika z braku moZliwosci przewidzenia przyszych
zmian cen instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznos$ci przewidzenia
zmian Wartosci Aktywow Netio Subfunduszu przypadajacychna Jednostke Uczeshictwa. Sktada sie na nie w szczeg6Inosci:

411.

41.2.

41.3.

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — podmioty, z kiérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestu
Uczestikéw Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczeshictwa
Funduszu, moga nie wywigzac sie w sposob prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowac nieprawidtowa lub
opdzniong realizacjg dyspozycji Uczestnikdw,

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — niestandardowe umowy
i ransakcje, w szczegoInosci w zakresie instrumentdw pochodnych, moga powodowac dodatkowe ryzyka i koszty z
nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — podmioty, kiére gwarantujg spetnienie okreslonych zobowigzaninnych
podmiotdw, mogq nie wywigzac sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papierow
dtuznych emitowanych przez przedsigbiorstwa oraz zaptaty kwotumdwionych odsetek,

4.2.Ryzyko wystapienia szczegdInych okolicznosci, na wystapienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczonywplyw:

4.21

4.2.2

4.2.3

424

4.2.5

4.2.6

otwarcie likwidacji Funduszui Subfunduszu- w przypadkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych
oraz Statucie Subfundusz oraz Fundusz moga zosta¢ zlikwidowane po przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego.
W wyniku przeprowadzenia likwidacji Uczestnicy mogg otrzymaé mniejszg, ilo$¢ srodkow niz w przypadku, gdyby
likwidacja nie zostata przeprowadzona. Dodatkowo z dniemrozpoczecia likwidacji Fundusz nie zbywa ani nie odkupuie
Jednostek Uczestnictwa.

przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo - Inne fowarzystwo funduszy inwestycyjnych na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem, w tym takze Subfunduszem
Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w cze$ci wskazujacej firme, siedzibe i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i Subfunduszami. Towarzystwo przejmujace
zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest w terminie 30
dni od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu Funduszu w tym zakresie. Przekazanie zarzadzania Funduszem innenu
towarzystwu funduszy inwestycyjnych nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego ale wymaga zgody
Zgromadzenia Uczestnikéw. Przejecie zarzadzania mozliwe jest réwniez w drodze potaczenia Towarzystwa z innym
towarzystwem.

przejecie zarzadzania Funduszem przez sp 6tke zarzadzajaca - Towarzystwo za zgodq Zgromadzenia Uczeshikow
moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem w tym takze Subfunduszem spdice zarzadzajacej z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub zarzadzajacemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej.

zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz a co za tymidzie Subfundusze - Towarzystvo w
kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz. Zmiana taka
wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o prowadzenie rejestru aklywow w przypadku depozytariusza lub
umowy o $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu i Subfunduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz i
Subfundusz. Zmiana depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna byé dokonana w sposéb
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkow depozytariusza. Uczeshik jestpozbawiony wptywu na decyze
Towarzystwa o zmianie depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz. Towarzystwo dotozy najwyzsze
starannosci przy wyborze swoich konfrahentow, nie moze jednakze wykluczy¢, iz jakos¢ ustug lub stopien
przygotowania pracownikéw nowego depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz bedzie nizszy od
dotychczasowego.

potaczenie Funduszu z innym funduszem - poniewaz w ramach Funduszu sg wyodrebnione subfundusze
zdefiniowanej daty mozliwo$¢ faczenia Funduszu zinnymifunduszami jest ograniczona.

potaczenie danego subfunduszu z innym subfunduszem - polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
subfunduszu lub funduszu przejmowanego do subfunduszu lub funduszu przejmujgcego oraz przydzielene
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Uczestnikom subfunduszu lub funduszu przejmowanego Jednostek Uczestictwa subfunduszu lub fundusazu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa subfunduszu lub funduszu przejmowanego. Uczeshik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszu z innym Subfunduszem zostanie jednak odpowiednio
wczesniejo tym poinformowany.

4.2.7 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty — taka
mozliwos¢ jest mocno ograniczona ze wzgledu na specyfike Funduszu.

4.2.8 zmiana polityki inwestycyjnej - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresla Ustawa o funduszach
inwestycyjnych oraz Statut Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom. Towarzysivo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz. Zmiana Statutu wymaga ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz co do zasady uptywu terminu
trzech miesigcy od dnia ogloszenia. Moze takze wigzac sie z koniecznoscig uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwesty cyjnej Funduszu.

4.2.9 Ryzyko operacyjne - ryzyko operacyjne to ryzyko straty wynikajace z btednych procedur wewnetrznych, ich
niestosowania lub nieprawidtowego stosowania. Ryzyko operacyjne wynika réwniez z btednego dziatania systemow,
bledéw popetnianych przez pracownikéw lub wynikajacych ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrodia
ryzyka operacyjnego to: ludzie, systemy, zdarzenia zewnetrzne oraz procesy.

4.3.Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta- nie ma zastosowania do Funduszu poniewaz Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego i zaden podmiot nie gwarantuje wypfaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz.

4.4.Ryzyko inflacji - realna stopa zwrotu z inweslycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, kidra pomniejsza site nabywczg
nominalnej stopy zwrotu zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrou z
poszczegdlnych sktadnikow lokatposiadanych w portielu Subfunduszu. Ryzyko to moze sie rowniez bezposrednio przyczynié
do spadku wartosci posiadanych instrumentow diuznych, w tym w szczegélnosci instrumentdw o oprocentowaniu statym
Wysokos¢inflacji ma réwniez bezposredni wplyw na warto$¢ realnej stopy zwrotu zrealizowanej przez Uczestnika na inwestyg
w Jednostki Uczeshictwa Subfunduszu. Ryzyko zmian stopy inflacji powoduje, ze zrealizowana realna stopa zwrotu z
inwestycji moze by¢inna od zaktadanejw momencie dokonywania inwestycji.

4.5.Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdInosci w zakresie prawa podatkowego
- na dzien sporzadzenia Prospekiu, zgodnie zart. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowymod oséb prawnych, Fundusz,
w tym Subfundusz, jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od 0séb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochoddw Funduszu moze
spowodowac obnizenie osiaganych przez Uczestikow Subfunduszu stop zwrotu z inwestycjiw Jednostki Uczeshictwa.
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ROZDZIAL IV.B
INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH - OPIS POSZCZEGOLNYCH SUBFUNDUSZY

1. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PPK 2025 (SUBFUNDUSZ ZDEFINIOW ANEJ DATY)
1.1.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.1. Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego —wyrazne wskazanietej cechy

Katalog lokat, w ktdre moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegdiny mi rodzajamilokatzostaty wskazane

w Rozdziale IV pkt. 1. Prospekiu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwesty cyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatoweji Czesci Diuznejw wartosci Aktywow Subfunduszu opisanejw
Rozdziale IV pkt 1 Prospekiu bedg uwzgledniaty konieczno$¢ zapewnienia bezpieczefistwa lokatwraz ze zblizaniem sie do

Zdefiniowanej Daty Subfunduszu, czyli roku 2025 (,Zdefiniowana Data”).

1) poczawszy od roku, w ktdrym Subfundusz osiggnat swojq Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢

wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

2)  wokresie 5 lat poprzedzajacych Zdefiniowang Date udziat Czesci Udziatowej nie moze by ¢ mniejszy niz 10% oraznie
moze byCwigkszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czg$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy, niz 70%
oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartosci Aklywdw Subfunduszu, przy tymw trakcie trwania tego okresu udziat

Czesci Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

3)  poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o kiorym mowa w pkt 2) udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% wartosci Aklywéw Subfundusa, a

udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie wigkszy, niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

Przy obliczaniu udziatu Cze$ci Udziatoweji Czesci Diuznejw Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu Instumentdw Pochodnych oraz fakly czng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwemfunduszy i
instytucji wspdinego inwestowania, w kidrych jednosti uczestictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczeshictwa

inwestowane sg aklywa Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatio dostepne Funduszowidane).

1.1.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowe kryteria doboru lokatdo portiela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt 2. Prospeku

1.1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie

tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedleniaindeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

1.1.4. JezeliWartosé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza zmiennoscia

wynikajaca ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagina sktad portfela inwesty cyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, w szczegoinosciw pierwszym
okresie dziatania funduszu gdy zaangazowanie w instrumenty udziatowe bedzie nizsze, Wartos¢ Aktywow Netio portiela
inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac¢ sie $rednia zmiennoscig a blizej Zdefiniowanej Daty niskq

zmiennoscia.

1.1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia
takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko

zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyltacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwesty cyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwesty cyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywac

zarowno na zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.
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Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundusau -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK
2025, w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

W Subfunduszu wystepuja ryzyka opisane w Rozdziale IV punkt3 - w czesci ogdinejdla wszystkich Subfunduszy.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu BNP Paribas PPK 2025

Subfundusz jest dedykowany dla inwestordw, kirzy :

- planujg oszczedzac z przeznaczeniem srodkéw na cele emerytaine;

urodzili sie w latach 1963-1967 oraz dla 0séb urodzonych przed 1963 rokiem;

chca by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portielem Subfunduszu;

licza sie z mozZliwoscia umiarkowanych wahan wartosci Jednoski Uczeshictwa (szczegdlnie w horyzonde
krotkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2025, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalngwysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajowkosztow

Art 52 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzat
kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie
wlaczonych dowskaznikaWKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. wynosi—0,16%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za rok 2020 .

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z naby ciemlub zby ciem skiadnikow
portela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, kidrych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, koszly zwigzane z nabyciemlub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezpo$rednio
przez Uczestika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Fundusznie pobiera optatmanipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Zgodnie zart. 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty za dwie pierwsze zamiany zlecone w danymroku kalendarzowym
Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Oplaly za Zamiane, jakq Towarzystwo moze pobierac jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze
przekracza¢ 1% kwoty przeznaczonejna nabycie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu do ktdrego jest przenoszona
inwesty cja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 Ziotych.

c) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sa w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Opfat, ktdre sq dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.
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Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze ofrzymywa¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wyniku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wariosci Aklywow Neto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie
zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wynikiinwestycyjne Subfunduszu spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

Wynagrodzenie zmienne, o kibrymmowa w ust. 3, jestobliczane na kazdy Dzieri Wyceny zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawaijest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczegopo zakoriczeniu roku.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2025
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aktywdw Subfunduszu wynagrodzenie state, ktore nie moze by¢
wyzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzeniastatego Towarzystwa dlatego okresu

podanajako procent WAN Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia 31.12.2024r. 0,38%

dziatalnosci Subfunduszu

01.01.2025r do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu do

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych zart 49 ust 5i6 w zw. z art. 144 pkt 2) Ustawy o PPK.
Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakoriczeniu miesiaca, za ktdry wynagrodzenie state jest nalezne.

1.4.5.1. Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o

1.4.6.

1.5.

funduszach inwestycyjnych) — innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarzagdzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wsp6inego inwestowania;

Nie dotyczy.
Wskazanie istniejacych uméw lub porozumief,, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie

ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie S ubfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska lub Swiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogaq sporzadzac dla
Subfunduszu analizy i rekomendacie, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysoko$¢ prowizj
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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2) Wielkosésredniej stopyzwrotuzinwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak dtugo.

1.5.1. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa S ubfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego rowniez benchmarkiem. .
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2. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PPK 2030 (SUBFUNDUSZ ZDEFINIOWANEJ DATY)

21,

2141,

21.2.

21.3.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtdwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy

Katalog lokat, w ktdre moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomigdzy poszczegdiny mi rodzajamilokatzostaty wskazane
w Rozdziale IV pkt 1. Prospekiu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposab, iz udziaty Czesci Udziatoweji Cze$ci Diuznejw wartosci Aktywow Subfunduszu opisanejw
Rozdziale IV pkt 1 Prospekiu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokatwraz ze zblizaniem sig do
Zdefiniowanej Daty Subfunduszu czyli roku 2030 (,Zdefiniowana Data”).

1) poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz osiagnat swojg Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatlowej nie moze
by ¢ wiekszy niz 15% , a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢é mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2)  wokresie 5 lat poprzedzajacych Zdefiniowang Date, udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz
nie moze by wigkszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz
70% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu, w trakcie rwania tego okresu udziat Cze&d
Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

3)  wokresie 5lat poprzedzajgcych date, o ktorej mowa w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢
mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 75% wartos$ci Aktywdw Subfunduszu;

4)  poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktorym mowa w pkt 3) udziat Czesd
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze byC¢wigkszy niz 70% wartosci Aklywéw Subfunduszy, a
udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mnigjszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz60% wartoci Aktywdw Subfunduszu

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowe kryteria doboru lokatdo portiela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt 2. Prospeku

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedleniaindeksu przez S ubfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

2.1.4. Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duza zmiennoscia

2.1.5.

2.1.6.

wynikajaca ze skfadu portfela lubz przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagina sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, w szczegdlnosciw pierwszym
okresie dziatania funduszu gdy zaangazowanie w instrumenty udziatowe bedzie nizsze, Warto$¢ Aktywow Netto portiela
inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoScia a blizej Zdefiniowanej Daty niskg zmiennosch,

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia
takich umow, w tym umow, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, kiorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyltacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwesty cyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwesty cyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywac
zarowno na zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.
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Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK
2030, w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

W Subfunduszu wystepuja ryzyka opisane w Rozdziale IV punkt3- w cze$ci ogdinej dla wszystkich Subfunduszy.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas PPK 2030

Subfunduszjest dedykowany dla inwestorow, ktdrzy:

- planujg oszczedzaé z przeznaczeniem srodkéw na cele emerytaine;

- urodzili sie w latach 1968-1972;

- chca by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portelem Subfunduszu;

- licza sie z mozliwoscia umiarkowanych wahan wartosci Jednostki Uczeshictwa (szczegdlnie w horyzonde
krotkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2030, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokosé, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajowkosztow

Art 58 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzat
kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu nie
wlaczonych dowskaznikaWKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. wynosi—0,08%.

WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywdw Netio Subfunduszu za rok2020 .

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciemlub zby ciem skiadnikow
portiela, odseti z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, koszty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Uczestika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Fundusznie pobiera opfatmanipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestictwa Subfunduszu.

b) Zgodnie zart 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty z dwie pierwsze zamiany zlecone w danymroku kalendarzowym
Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Oplaty za Zamiane, jakgq Towarzystwo moze pobierac jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze
przekracza¢ 1% kwoty przeznaczonejna nabycie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu do ktdrego jest przenoszona
inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 Ziotych.

c) Akiualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sa w drodze uchwalty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Opfat, ktdre sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze ofrzymywa¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wy niku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie
zmienne moze by¢é pobrane tylko jezeli wynikiinwestycyjne Subfunduszu spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PPK SFIO| 10-01-2022 . Strona 49 7 168



~=! BNP PARIBAS

* TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Wynagrodzenie zmienne, o ktorymmowa w ust 3, jestobliczane na kazdy Dziery Wyceny zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawaijest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.

2.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2030

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aklywow Subfunduszu wynagrodzenie state, ktdre nie moze by¢

wyzsze niz opisane w tabeli:
Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwadla tego
okresu podana jako procent WAN Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci | 31.12.2024 . 0,42%

Subfunduszu

01.01.2025 r 31.12.2029 . 0,38%

01.01.2030 . do korica dziatania 0,32%

Subfunduszu

- zastrzezeniem ograniczen wynikajacych zart 49 ust 5i 6 w zw. z art. 144 pkt 2) Ustawy o PPK.
Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakoriczeniu miesiaca, za ktdry wynagrodzenie state jest nalezne.

2.4.5.1 Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o
funduszach inwestycyjnych)—-innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg
wspolnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyijne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lubinstytucji wspélnego inwestowania;

Nie dotyczy..

2.4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lubinny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie S ubfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziatainos¢ maklerska lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, moga sporzadzac dla
Subfunduszu analizy i rekomendacie, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysokosé prowizj
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

25. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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BNP PARIBAS PPK 2030
NA DZIEN 31.12.2020R.
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2) Wielkos¢sredniej stopyzwrotuzinwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak diugo.
2.5.1. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa S ubfunduszu

odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem. .
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SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PPK 2035 (SUBFUNDUSZ ZDEFINIOW ANEJ DATY)

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego — wyrazne wskazanietej cechy

Katalog lokat, w ktdre moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegdiny mi rodzajamilokat zostaty wskazane
w Rozdziale IV pkt. 1. Prospekiu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwesty cyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposob, iz udziaty Czesci Udziatoweji Czesci Diuznejw wartosci Aktywdw Subfunduszu opisanejw
Rozdziale IV pkt 1 Prospekiu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia bezpieczensiwa lokatwraz ze zblizaniem sig do
Zdefiniowanej Daty Subfunduszu czyli roku 2035 (,Zdefiniowana Data”).

1) poczawszy od roku, w ktdrym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatlowej nie moze by¢
wiekszy niz 15% , a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢émniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych Zdefiniowang Date udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraznie
moze byéwiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dluznej nie moze by ¢ mnigjszy niz 70% oraz
nie moze by ¢ wigkszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

3) wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o kidrejmowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz25%
oraz nie moze by¢wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by ¢ mniejszy niz
50% oraz nie moze by ¢ wigkszy niz 75% wartosci Aklywéw Subfunduszu;

4) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, 0 ktorym mowa w pkt. 3) udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udzat
Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowe kryteria doboru lokatdo portfela inwestycyjnego Subfunduszu zostaly wskazane Rozdziale IV pkt 2. Prospeku

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych - wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedleniaindeksu przez S ubfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

3.1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza zmiennoscia

3.1.5.

3.1.6.

wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagina sktad portfela inwesty cyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, w szczegdlnosciw pierwszym
okresie dziatania funduszu gdy zaangazowanie w instrumenty udzialowe bedzie nizsze, Warto$¢ Aktywow Netto portiela
inwestycyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac sie wysoka zmiennoscig a blizej Zdefiniowanej Daty niskq
zmiennoscia.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia
takich umow, w tym umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawieraé umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wylgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portielem
inwesty cyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwesty cyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaé
zaréwno na zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwesty cyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu —
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancii

Nie dotyczy.
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3.4.2

3.4.3.

3.4.4.
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Opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK
2035, w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

W Subfunduszu wystepuja ryzyka opisane w Rozdziale IV punkt3- w cze$ci ogdinej dla wszystkich Subfunduszy.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu BNP Paribas PPK 2035

Subfunduszjest dedykowany dla inwestorow, ktdrzy:
- planujg oszczedzaé z przeznaczeniemsrodkéw na cele emerytaine;
- urodzili sie w latach 1973-1977;
- chcg by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,
- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portelem Subfunduszu;
- licza sie z mozliwoscia umiarkowanych wahan wartosci Jednostki Uczeshictwa (szczeg6lnie w horyzonde
krotkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2035, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajowkosztow

Art 64 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzat
kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie
wlaczonych do wskaznikaWKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. wynosi—-0,02%

WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywdw Netio Subfunduszu za rok2020 .

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciemlub zbyciem sktadnikéw
portiela, odseti z tytutlu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, kibrych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, koszty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Fundusznie pobiera opfatmanipulacyjnych za nabycie aniza odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Zgodnie zart 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty z dwie pierwsze zamiany zlecone w danymroku kalendarzowym
Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Oplaly za Zamiane, jakgq Towarzystwo moze pobierac jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze
przekracza¢ 1% kwoty przeznaczonejna nabycie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu do ktdrego jest przenoszona
inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 Ziotych.

c) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaty decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Opfat, ktdre sq dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze otrzymywa¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wyniku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywéw Neto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie
zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wynikiinwestycyjne Subfunduszu spetniajg wymogi opisane w Ustaw ie 0 PPK.
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Wynagrodzenie zmienne, o ktorymmowa w ust 3, jestobliczane na kazdy Dziert Wy ceny zgodnie z odpowiednimi przepisari
prawaijest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.

3.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2035
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aklywow Subfunduszu wynagrodzenie state, ktore nie moze by¢

wyzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia stalego Towarzystwa dla
tego okresu podana jako procent WAN Subfunduszu
w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci 31.12.2024r. 0,45%

Subfunduszu

01.01.2025r 31.12.2029r. 0,42%

01.01.2030r. 31.12.2034r. 0,38%

01.01.2035r. do korica dziatania 0,32%

Subfunduszu

-z zastrzeZzeniem ograniczen wynikajacych zart 49 ust 5i6 wzw. z art. 144 pkt 2) Ustawy o PPK.
Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptaine na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakoriczeniu miesiaca, za ktdry wynagrodzenie state jest nalezne.

3.4.5.1. Maksymalny poziom wynagrodzeniaza zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o
funduszach inwestycyjnych) —innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg
wspdlnego inwestowania zarzagdzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyijne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania;

Nie dotyczy.
3.4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfundusazu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lubinny podmiot, w tym wskazanie

ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie S ubfunduszem

Koszly dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogq sporzadza¢ dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysokos¢ prowizj
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

3.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfundusau.
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2) Wielkos¢sredniej stopyzwrotuzinwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak diugo.

3.5.1. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa S ubfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem. .
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4. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PPK 2040 (SUBFUNDUSZ ZDEFINIOWANEJ DATY)

4.1,

4141,

41.2.

41.3.

41.4.

4.1.5.

4.1.6.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego — wyrazne wskazanietej cechy

Katalog lokat, w ktdre moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegdiny mi rodzajamilokat zostaty wskazane
w Rozdziale IV pkt. 1. Prospekiu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia koniecznos¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposob, iz udzialy Czesci Udziatoweji Czesci Diuznejw wartosci Aktywdw Subfunduszu opisanejw
Rozdziale IV pkt 1 Prospekiu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia bezpieczensiwa lokatwraz ze zblizaniem sig do
Zdefiniowanej Daty Subfunduszu czyli roku 2040 (,Zdefiniowana Data”).

1)  poczawszy od roku, w kiorym Subfundusz osiagnat swojg Zdefiniowang Datg, udziat Czesci Udzialowej nie moze by¢
wigkszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie moze byé mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) wokresie 5 lat poprzedzajgcych Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢mniejszy niz 10% oraz ne
moze by¢ wigkszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70%
oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aklywow Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesa
Udziatlowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dluzne;j;

3) wokresie 5 lat poprzedzajacych data, o kidrej mowa w pkt 2), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by ¢ mniejszy niz 25%
oraz nie moze byc¢wiekszy niz50% wartoci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by ¢ mniejszy niz
50% oraz nie moze by ¢ wigkszy niz 75% wartosci Aklywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o kibrym mowa w pkt 3) udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz
40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktlywéw Subfunduszu, audziat Czesci Dluznej nie moze by¢ mniejszy
niz 30% oraz nie wigkszy, niz60% wartoci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktorym mowa w pkt 4) udziat Czesd
Udziatlowej nie moze by¢ mniejszy niz60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udzat
Czesci Dluznejnie moze by¢mniejszy niz 20% inie moze by¢ wigkszy niz40% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowe kryteria doboru lokatdo portiela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt 2. Prospeku

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedleniaindeksu przez S ubfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

Jezeli Warto$c¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duza zmiennoscia
wynikajaca ze sktaduportfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagina sktad portiela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, w szczegdlnosciw pierwszym
okresie dziatania funduszu gdy zaangazowanie w instrumenty udziatowe bedzie nizsze, Warto$¢ Aktywow Netto portiela
inwesty cyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscig a blizej Zdefiniowanej Daty niskg zmienno$ci,

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia
takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawieraC umowy, kiorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyltacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portielem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwesty cyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaé
zaréwno na zwiekszenie jak i na zmnigjszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundusau -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
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4.43.
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Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK
2040, w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

W Subfunduszu wystepuja ryzyka opisane w Rozdziale IV punkt3- w czesci ogdinej dla wszystkich Subfunduszy.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas PPK 2040

Subfundusz jest dedykowany dla inwestoréw, kirzy:

- planujg oszczedzac z przeznaczeniem Srodkow na cele emerytaine;

- urodzili sie w latach 1978-1982;

- chcg by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejécia na emeryture,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portielem Subfunduszu;

- licza sie z mozliwoscig umiarkowanych wahan wartoSci Jednostki Uczeshictwa (szczegélnie w horyzonde
krotkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2040, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalngwysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania koszéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnychrodzajowkosztow

Art 70 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzat
kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie
wiaczonych dowskaznikaWKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 01.01.2020 . do 31.12.2020 r. wynosi—-0,07%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatainoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za rok 2020 .

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciemlub zbyciem sktadnikéw
portlela, odsetki z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, koszty zwigzane z nabyciemlub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezpo$rednio
przez Uczestnika, warto$¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Fundusznie pobiera optatmanipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Zgodnie zart 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty z dwie pierwsze zamiany zlecone w danymroku kalendarzowym
Fundusz mozZe pobiera¢ opfaty manipulacyjne za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Oplaly za Zamiane, jakgq Towarzystwo moze pobiera¢ jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze
przekracza¢ 1% kwoty przeznaczonejna nabycie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu do kidrego jest przenoszona
inwesty cja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 Ziotych.

c) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sg w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane
w Tabelach Optat, kiore sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
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Towarzystwo, poza wynagrodzeniem stalym, moze otrzymywaé wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wyniku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie
zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wynikiinwestycyjne Subfunduszu spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.
Wynagrodzenie zmienne, o kidrymmowa w ust 3, jestobliczane na kazdy Dziert Wyceny zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawaijest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczegopo zakoriczeniu roku.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2040
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aktywdw Subfunduszu wynagrodzenie state, kidre nie moze by¢

wyzsze niz opisane w tabeli:

Koniec okresu Stawka wynagrodzenia stalego Towarzystwa dla
Poczatek ok
oczatek okresu tego okresu podana jako procent WAN Subfunduszu
w skali roku
od rozpoczecia dziatalno$ci 31.12.2029r 0,45%
Subfunduszu
01.01.2030r. 31.12.2034r. 0,42%
01.01.2035r. 31.12.2039r. 0,38%
01.01.2040r. do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczer wynikajacych zart 49 ust 5i6 w zw. z art 144 pkt 2) Ustawy o PPK.
Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu miesigca, za ktdry wynagrodzenie state jest nalezne.

4.4.5.1 Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o

4.4.6.

4.5,

funduszach inwestycyjnych) -innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspdlnego inwestowania zarzagdzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyijne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania;

Nie dotyczy..

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lubinny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie S ubfunduszem

Koszly dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane s pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogq sporzadzac dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysokos¢ prowizj
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartosciq
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfundusau.
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2) Wielkosésredniej stopyzwrotuzinwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak dtugo.

4.5.1. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa S ubfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem. .
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5. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PPK 2045 (SUBFUNDUSZ ZDEFINIOW ANEJ DATY)

5.1.

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.14.

5.1.5.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego — wyrazne wskazanietej cechy

Katalog lokat, w ktdre moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegdiny mi rodzajamilokat zostaty wskazane
w Rozdziale IV pkt. 1. Prospekiu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwesty cyjnego w zalezno$ci od
wieku Uczestnika w taki sposab, iz udzialy Czesci Udziatowe]i Cze$ci Diuznejw wartosci Aktywow Subfunduszu opisanejw
Rozdziale IV pkt 1 Prospekiu bedg uwzgledniaty koniecznosé zapewnienia bezpieczenstwa lokatwraz ze zblizaniem sig do
Zdefiniowanej Daty Subfunduszu czyli roku 2045 (,Zdefiniowana Data”).

1) poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz osiagnat swojg Zdefiniowang Date, ktorg okresla art 71 ust 3 Statutu,
udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ wigkszy niz 15%, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85%
wartosci Aktywdw Subfunduszu;

2)  w okresie 5 lat poprzedzajacych Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢mniejszy niz 10% oraz
nie moze by¢wigkszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze byémniejszy niz
70% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu, w trakcie rwania tego okresu udziat Cze&a
Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

3)  wokresie 5lat poprzedzajgcych data, o ktdrej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udzialowej nie moze by ¢ mnigjszy niz
25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢
mniejszy niz 50% oraz nie moze by ¢ wigkszy niz 75% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

4)  w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktorym mowa w pkt 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy,
niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze byé
mniejszy niz 30% oraz nie wigkszy, niz60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5)  poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktdrym mowa w pkt 4) udziat Czesd
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu, a
udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowe kryteria doboru lokatdo portiela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt. 2. Prospeki

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedleniaindeksu przez S ubfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skladu uznanego indeksu.

JezeliWartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duza zmiennoscig
wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagina sktad portfela inwesty cyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, w szczegdinosciw pierwszym
okresie dziatania funduszu gdy zaangazowanie w instrumenty udziatowe bedzie nizsze, Wartos¢ Aktywow Netto portiela

inwesty cyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac si¢ duza zmiennoscig a blizej Zdefiniowanej Daty niska zmiennosci,

Jezeli Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia
takich umoéw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wylacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portielem
inwesty cyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwesty cyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaé
zaréwno na zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.
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Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK
2045, w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

W Subfunduszu wystepuja ryzyka opisane w Rozdziale IV punkt3- w czesci ogdinej dla wszystkich Subfunduszy.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas PPK 2045

Subfundusz jest dedykowany dla inwestordw, kirzy:

- planujg oszczedzac z przeznaczeniem srodkéw na cele emerytaine;

urodzili sie w latach 1983-1987;

chca by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejécia na emeryture,

akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu;

licza sie z mozZliwoscia umiarkowanych wahan wartosci Jednoski Uczeshictwa (szczegdlnie w horyzonde
krotkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2045, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalngwysokos¢, sposoéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajowkosztow

Art 76 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzat
kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow S ubfunduszu nie
wlaczonych dowskaznikaWKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. wynosi—0,00%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za rok 2020 .

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z naby ciemlub zby ciem skiadnikow
portela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, kidrych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, koszly zwigzane z nabyciemlub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezpo$rednio
przez Uczestika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Fundusznie pobiera optatmanipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Zgodnie zart 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty z dwie pierwsze zamiany zlecone w danymroku kalendarzowym
Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za trzecia i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Opfaty za Zamiang, jaka Towarzystwo moze pobiera¢ jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze
przekracza¢ 1% kwoty przeznaczonejna nabycie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu do ktdrego jest przenoszona
inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 ziotych.

c) Akiualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sa w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Opfat, kiére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu.
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Towarzystwo, poza wynagrodzeniem stalym, moze otrzymywaé wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wyniku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aklywow Netio Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie
zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wynikiinwestycyjne Subfunduszu spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.
Wynagrodzenie zmienne, o kidrymmowa w ust. 3, jestobliczane na kazdy Dzier Wy ceny zgodnie z odpowiednimi przepisarmi
prawaijest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczegopo zakoriczeniu roku.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2045
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state, kiore nie moze by¢

wyzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzeniastatego Towarzystwa dlatego okresu
podanajako procentWAN Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia 31.12.2024r 0,48%

dziatalnosci Subfunduszu

01.01.2025r. 31.12.2034r. 0,45%

01.01.2035r. 31.12.2039r. 0,42%

01.01.2040r. 31.12.2044r. 0,38%

01.01.2045r. do korca dziatania 0,32%

Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych zart 49 ust 5i6 w zw. z art 144 pkt 2) Ustawy o PPK.
Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzier Wyceny i jest ptaine na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakoriczeniu miesigca, za ktdry wynagrodzenie state jest nalezne.

5.4.5.1.Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o

5.4.6.

5.5,

funduszach inwestycyjnych)—-innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg
wspolnego inwestowania zarzagdzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wsp 6lnego inwestowania;

Nie dotyczy..
Wskazanie istniejacych uméw lub porozumief,, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lubinny podmiot, w tym wskazanie

ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie S ubfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska lub swiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadzac dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysokos¢ prowizj
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartos¢é Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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2) Wielkos¢sredniej stopyzwrotuzinwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak dtugo.

5.5.1. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa S ubfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem. .
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6. SUBFUNDUSZBNP PARIBAS PPK 2050 (SUBFUNDUSZ ZDEFINIOWANEJ DATY)

6.1.

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.

6.1.5.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtdwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego — wyrazne wskazanietej cechy

Katalog lokat, w ktdre moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegdiny mi rodzajamilokatzostaty wskazane
w Rozdziale IV pkt 1. Prospekiu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwesty cyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposob, iz udzialy Czesci Udziatoweji Czesci Diuznejw wartosci Aklywow Subfunduszu opisanej w
Rozdziale IV pkt 1 Prospekiu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokatwraz ze zblizaniem sig do
Zdefiniowanej Daty Subfunduszu czyli roku 2050 (,Zdefiniowana Data”).

1) poczawszy od roku, w kidrym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktorg okresla art 77 ust 3 Statutu, udziat
Czesci Udziatlowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosd
Aktywow Subfunduszu;

2) wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o kiorejmowa w pkt 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10%
oraznie moze by¢wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢mniejszy niz
70% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartosci Aklywow Subfunduszu, w trakcie frwania tego okresu udziat Czesa
Udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuzne;;

3) wokresie 5 lat poprzedzajacych data, o kidrejmowa w pkt. 2), udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
oraz nie moze by¢wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢mniejszy niz
50% oraz nie moze by¢wigkszy niz 75% wartosci Aklywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktorym mowa w pkt 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz
40% oraz nie moze by ¢ wigkszy niz 70% warto$ci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by ¢ mniejszy
niz 30% oraz nie wigkszy, niz60% warto$ci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o kiorym mowa w pkt 4) udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz80% warto$ci Aktywdw Subfunduszu, a udzit
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% inie moze by¢ wiekszy niz40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowe kryteria doboru lokatdo portiela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt 2. Prospeku

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedleniaindeksu przez S ubfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowaé duza zmiennoscia
wynikajaca ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagina sktad portfela inwesty cyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, w szczegdinosciw pierwszym
okresie dziatania funduszu gdy zaangazowanie w instrumenty udziatowe bedzie nizsze, Warto$¢ Aktywdw Netio portfela

inwesty cyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac sie duza zmiennoscig a blizej Zdefiniowanej Daty niska zmiennosci,

Jezeli Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia
takich umow, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, kiorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portielem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwesty cyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywac
zarowno na zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwesty cyjnego Subfunduszu.
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6.3

6.4.

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundusau -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwaranc;ji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK
2050, w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

W Subfunduszu wystepuja ryzyka opisane w Rozdziale IV punkt3- w czesci ogdinej dla wszystkich Subfunduszy.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu BNP Paribas PPK 2050

Subfundusz jest dedykowany dla inwestoréw, kiorzy:

- planujg oszczedzaé z przeznaczeniem srodkéw na cele emerytaine;

- urodzili sie w latach 1988-1992;

- chca by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu;

- licza sie z mozliwoscia umiarkowanych wahan wartosci Jednostki Uczeshictwa (szczegélnie w horyzonde
krotkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2050, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalngwysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych

najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegéinych rodzajowkosztow
Art 82 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzat
kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie
wlaczonych do wskaznikaWKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 01.01.2020 . do 31.12.2020 r. wynosi-0,18%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywdw Netio Subfunduszu za rok 2020 .

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z naby ciemlub zbyciem skiadnikow
portfela, odsetki z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych
przedmiotem sq instrumenty pochodne, koszty zwigzane z nabyciemlub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych o plat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Fundusznie pobiera opfatmanipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestictwa Subfunduszu.

b) Zgodnie zart 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty z dwie pierwsze zamiany zlecone w danymroku kalendarzowym
Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Oplaly za Zamiane, jakgq Towarzystwo moze pobierac jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze
przekraczac¢ 1% kwoty przeznaczonejna nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu do ktorego jest przenoszona
inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 Ziotych.

c) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sa w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Opfat, ktdre sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.
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Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem stalym, moze otrzymywaé wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wy niku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aklywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie
zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wynikiinwestycyjne Subfunduszu spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.
Wynagrodzenie zmienne, o ktorymmowa w ust 3, jestobliczane na kazdy Dziery Wy ceny zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawaijest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2050
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aklywow Subfunduszu wynagrodzenie state, ktore nie moze by¢
wyzsze niz opisane w fabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzeniastatego Towarzystwa
dlatego okresu podana jako procent WAN

Subfunduszuw skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci 31.12.2029r 0,48%

Subfunduszu

01.01.2030r. 31.12.2039r. 0,45%

01.01.2040r. 31.12.2044r. 0,42%

01.01.2045r. 31.12.2054r. 0,38%

01.01.2050r. do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych zart 49 ust 5i6 w zw. z art 144 pkt 2) Ustawy o PPK.
Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest plaine na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu miesigca, za ktdry wynagrodzenie stafe jest nalezne.

6.4.5.1.Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o

6.4.6.

6.5.

funduszach inwestycyjnych)—-innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyijne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lubinstytucji wsp6lnego inwestowania;

Nie dotyczy..

Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lubinny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie S ubfunduszem

Koszly dziatainosci Subfunduszu rozdzielane s pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziatainos¢ maklerska lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, moga sporzadzac dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysokos$¢ prowizj
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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2) Wielkos¢sredniej stopyzwrotuzinwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak diugo.
6.5.1. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa S ubfunduszu

odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego réwniez benchmarkiem. .
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7. SUBFUNDUSZ BNP PARIBAS PPK 2055 (SUBFUNDUSZ ZDEFINIOWANEJ DATY)

71.

7141,

74.2.

71.3.

71.4.

7.1.5.

7.1.6.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego — wyrazne wskazanietej cechy:

Katalog lokat, w ktdre moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegdiny mi rodzajamilokat zostaty wskazane
w Rozdziale IV pkt. 1. Prospekiu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwesty cyjnego w zalezno$ci od
wieku Uczestnika w taki sposab, iz udzialy Czesci Udziatowe]i Cze$ci Diuznejw wartosci Aktywow Subfunduszu opisangjw
Rozdziale IV pkt 1 Prospekiu bedg uwzgledniaty koniecznosé zapewnienia bezpieczenstwa lokatwraz ze zblizaniem sig do
Zdefiniowanej Daty Subfunduszu czyli roku 2055 (,Zdefiniowana Data”).

1) poczawszy od roku, w kidrym Subfundusz osiagnat swojg Zdefiniowang Date, udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢
wigkszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢émniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych Zdefiniowang Date, udziat Czg$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% orazne
moze by¢wiekszy niz30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dluznej nie moze by ¢ mnigjszy niz 70% oraz
nie moze byC¢wigkszy niz 90% wartosci Aklywdw Subfunduszu, w frakcie rwania tego okresu udziat Czesci Udziatowe
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

3) wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o kidrejmowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz25%
oraz nie moze by¢wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by¢émniejszy niz
50% oraz nie moze by ¢ wigkszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktrym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz
40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by ¢ mniejszy
niz 30% oraz nie wiekszy, niz60% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, 0 ktorym mowa w pkt 4 udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,a udzit
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% inie moze by¢wiekszy niz40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowe kryteria doboru lokatdo portfela inwesty cyjnego Subfunduszu zostaly wskazane Rozdziale IV pkt 2. Prospeku

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedleniaindeksu przez S ubfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

JezeliWartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowa¢ duza zmiennoscia
wynikajaca ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagina sktad portfela inwesty cyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, w szczegdinosciw pierwszym
okresie dziatania funduszu gdy zaangazowanie w instrumenty udzialowe bedzie nizsze, Wartos¢ Aktywéw Netto portfela
inwesty cyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac sie duza zmiennoscig a blizej Zdefiniowanej Daty niska zmiennosci,

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia
takich umow, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawieraé umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portielem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwesty cyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaé
zarowno na zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu -
wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji
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7.4.2.

7.4.3.

7.4.4.
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Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK
2055, w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

W Subfunduszu wystepuja ryzyka opisane w Rozdziale IV punkt3- w czesci ogdinej dla wszystkich Subfunduszy.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu BNP Paribas PPK 2055

Subfundusz jest dedykowany dla inwestoréw, kirzy:

- planujg oszczedzaé z przeznaczeniem srodkéw na cele emerytaine;

- urodzili sie w latach 1993-1997;

- chca by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu;

- licza sie z mozliwoscia umiarkowanych wahan wartosci Jednostki Uczeshictwa (szczegélnie w horyzonde
krotkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2055, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz.

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalngwysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnychrodzajowkosztow

Art 88 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, Zze odzwierciedla on udzat
kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu nie
wlaczonych dowskaznikaWKC, w tym optat transakcyjnych.

Wspodtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. wynosi—0,43%.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za rok 2020,

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciemlub zby ciem skiadnikow
portela, odsetki z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, Swiadczenia wynikajace z realizacji umow, kidrych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, koszty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Uczestika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika.

a) Fundusznie pobiera optatmanipulacyjnych za nabycie aniza odkupienie Jednostek Uczestictwa Subfunduszu.

b)  Zgodnie zart. 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty z dwie pierwsze zamiany zlecone w danymroku kalendarzowym
Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za rzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Oplaty za Zamiang, jaka Towarzystwo moze pobierac jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze
przekraczac 1% kwoly przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu do ktdrego jestprzenoszona
inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 ztotych.

c)  Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sqw drodze uchwaty decyzja Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Opfat, ktdre sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$ciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.
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Towarzystwo, poza wynagrodzeniem stalym, moze otzymywaé wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wyniku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktlywow Netio Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie
zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wynikiinwestycyjne Subfunduszu spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

Wynagrodzenie zmienne, o kibrymmowa w ust. 3, jestobliczane na kazdy Dzier Wyceny zgodnie z odpowiednimi przepisam
prawaijest ptaine na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakoriczeniu roku.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2055
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state, kiore nie moze by¢
wyzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia stalego Towarzystwa
dla tego okresu podanajako procent WAN

Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci 31.12.2034r 0,48%

Subfunduszu

01.01.2035r. 31.12.2044r. 0,45%

01.01.2045r. 31.12.2049r. 0,42%

01.01.2050r. 31.12.2054r. 0,38%

01.01.2055r. do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczer wynikajacych zart 49 ust 5i6 w zw. z art 144 pkt 2) Ustawy o PPK.
Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest ptaine na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu miesigca, za ktdry wynagrodzenie state jest nalezne.

7.4.5.1 Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktdrym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o

7.4.6.

1.5.

funduszach inwestycyjnych)—-innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspdlnego inwestowania zarzadzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyijne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lubinstytucji wspélnego inwestowania;

Nie dotyczy.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktdrych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lubinny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie S ubfunduszem

Koszly dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane s pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, moga sporzadzaé dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace Swiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysokos$¢ prowizj
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskga oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PPK SFIO| 10-01-2022 . Strona 70 2 168



BNP PARIBAS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

WARTOSC AKTYWOWNETTOSUBFUNDUSZU
BNP PARIBAS PPK 2035
NA DZIEN 31.12.2020 R.
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2) Wielkos¢sredniej stopyzwrotuzinwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak dtugo.

5.5.1. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa S ubfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego rowniez benchmarkiem.
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8. SUBFUNDUSZBNP PARIBAS PPK 2060 (SUBFUNDUSZ ZDEFINIOWANEJ DATY)

8.1.

8.1.1.

8.1.2.

8.1.3.

8.1.4.

8.1.5.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtdwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego — wyrazne wskazanietej cechy

Katalog lokat, w ktdre moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegdiny mi rodzajami lokatzostaty wskazane
w Rozdziale IV pkt. 1. Prospekiu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia koniecznos$é ograniczenia poziomu ryzyka inwesty cyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposab, iz udziaty Czesci Udziatoweji Czesci Diuznejw wartosci Aktywdw Subfunduszu opisanejw
Rozdziale IV pkt 1 Prospekiu bedg uwzgledniaty koniecznosé zapewnienia bezpieczenstwa lokatwraz ze zblizaniem sig do
Zdefiniowanej Daty Subfunduszu czyli roku 2060 (,Zdefiniowana Data”).

1) poczawszy od roku, w ktdrym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, udziat Cze$ci Udziatowej nie moze byé
wigkszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢émniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych Zdefiniowang Date, udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by ¢ mniejszy niz 10% oraznie
moze byéwiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dluznej nie moze by ¢ mnigjszy niz 70% oraz
nie moze by ¢ wigkszy niz 90% wartosci Aktlywow Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Cze$ci Udziatowe)
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

3) wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o kiorejmowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
oraznie moze by¢wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Cze$ci Diuznejnie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz nie moze by ¢ wigkszy niz 75% wartosci Aklywéw Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych datg, o ktbrym mowa w pkt 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz
40% oraz nie moze by ¢ wigkszy niz 70% warto$ci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by ¢ mniejszy
niz 30% oraz nie wiekszy, niz60% wartoci Aktywow Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktorym mowa w pkt 4 udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by ¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu,a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% inie moze by¢wiekszy niz40% wartosci Aklywéw Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowe kryteria doboru lokatdo portela inwestycyjnego Subfunduszu zostaly wskazane Rozdziale IV pkt 2. Prospeku

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedleniaindeksu przez S ubfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

JezeliWartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duza zmiennoscia
wynikajaca ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagina sktad portfela inwesty cyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, w szczegdlnosciw pierwszym
okresie dziatania funduszu gdy zaangazowanie w instrumenty udziatowe bedzie nizsze, Warto$¢ Aktywow Netto portiela
inwesty cyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac sie duzg zmiennoscia a blizej Zdefiniowanej Daty niskg zmiennosci,

Jezeli Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia

takich umow, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawieraé umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyltacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwesty cyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaé
zarowno na zwigkszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwesty cyjnego Subfunduszu.
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Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundusau -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK
2060, w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

W Subfunduszu wystepuja ryzyka opisane w Rozdziale |V punkt 3- w czesci ogdinej dla wszystkich Subfunduszy.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu BNP Paribas PPK 2060

Subfundusz jest dedykowany dla inwestorow, ktorzy:

- planujg oszczedzaé z przeznaczeniem srodkéw na cele emerytaine;

- urodzili sie w latach 1998-2002;

- chca by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejscia na emeryture,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portielem Subfunduszu;

- licza sie z mozliwoscig umiarkowanych wahan wartosci Jednostki Uczeshictwa (szczegdlnie w horyzonde
krotkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2060, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalngwysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych

najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegéinych rodzajowkosztow
Art 94 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzat
kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie
wlaczonych do wskaznikaWKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) obliczonego za okres 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. wynosi- 3,21%

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywdw Netio Subfunduszu za rok 2020 .

Do wskaznika WKC nie zostaty wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciemlub zby ciem sktadnikéw
portfela, odsetki z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, koszty zwigzane z nabyciemlub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezposrednio
przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

a) Fundusznie pobiera opfatmanipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestictwa Subfunduszu.

b) Zgodnie zart 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty z dwie pierwsze zamiany zlecone w danymroku kalendarzowym
Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za trzecig i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Oplaly za Zamiane, jakgq Towarzystwo moze pobierac jest jednakowa we wszystkich subfunduszach i nie moze
przekracza¢ 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Ucze shictwa w Subfunduszu do kidrego jest przenoszona
inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 Ziotych.

c) Aktualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sa w drodze uchwaly decyzjg Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Opfat, ktdre sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.
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8.4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze ofrzymywa¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wy niku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aklywéw Netio Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie
zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wynikiinwesty cyjne Subfunduszu spetniaja wymogi opisane w Ustawie 0 PPK.
Wynagrodzenie zmienne, o kiorymmowa w ust. 3, jestobliczane na kazdy Dzier Wyceny zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawaijest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczegopo zakoriczeniu roku.

8.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2060
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aklywow Subfunduszu wynagrodzenie state, ktére nie moze byé¢

wyZzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla
tego okresu podana jako procent WAN S ubfunduszu
w skali roku

od rozpoczecia dziatalno$ci 31.12.2039 0.48%

Subfunduszu

01.01.2040r. 31.12.2049r. 0,45%

01.01.2050r. 31.12.2054r. 0,42%

01.01.2055r. 31.12.2059r. 0,38%

do konca dziatania 0
01.01.2060r. Subfunduszu 0,32%

- z zastrzezeniem ograniczer wynikajacych zart 49 ust 5i6 w zw. z art 144 pkt 2) Ustawy o PPK.
Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest plaine na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu miesigca, za ktdry wynagrodzenie state jest nalezne.

8.4.5.1.Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o
funduszach inwestycyjnych) -innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarzagdzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyijne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania;

Nie dotyczy.
8.4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lubinny podmiot, w tym wskazanie

ustug dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie S ubfunduszem

Koszly dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane s pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub Swiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogq sporzadzac dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysokos¢ prowizj
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

8.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfundusau.
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2) Wielkos¢sredniej stopyzwrotuzinwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat
Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak dtugo.
8.5.1. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa S ubfunduszu

odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego rowniez benchmarkiem. .
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9. SUBFUNDUSZ BNP PARIBASPPK 2065 SUBFUNDUSZ ZDEFINIOWANEJ DATY)

9.1.

9.1.1.

9.1.2.

9.1.3.

9.1.4.

9.1.5.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu
oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego — wyrazne wskazanietej cechy

Katalog lokat, w ktdre moze lokowa¢ Subfundusz oraz proporcja pomiedzy poszczegdiny mi rodzajamilokat zostaty wskazane
w Rozdziale IV pkt. 1. Prospekiu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu uwzglednia koniecznos$é ograniczenia poziomu ryzyka inwesty cyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposab, iz udziaty Czesci Udziatoweji Cze$ci Diuznejw wartosci Aktywow Subfunduszu opisanejw
Rozdziale IV pkt 1 Prospekiu bedg uwzgledniaty konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokatwraz ze zblizaniem sie do
Zdefiniowanej Daty Subfunduszu czyli roku 2065 (,Zdefiniowana Data”).

1) poczawszy od roku, w ktdrym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢
wigkszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢émniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych Zdefiniowang Date, udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by ¢ mniejszy niz 10% oraznie
moze byéwiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dluznej nie moze by ¢ mniejszy niz 70% oraz
nie moze by¢wigkszy niz 90% wartosci Aklywdw Subfunduszu, w frakcie rwania tego okresu udziat Czesci Udziatowe
bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz Cze$ci Diuznej;

3) wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o kiorejmowa w pkt 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25%
oraznie moze by¢wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Cze$ci Diuznejnie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz nie moze by ¢ wigkszy niz 75% wartosci Aklywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktorym mowa w pkt 3) udziat Cze$ci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz
40% oraz nie moze by ¢ wigkszy niz 70% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, a udziat Cze$ci Diuznej nie moze by ¢ mniejszy
niz 30% oraz nie wiekszy, niz60% wartoci Aktywow Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, 0 ktorym mowa w pkt 4 udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udzit
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% inie moze by¢wiekszy niz40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowe kryteria doboru lokatdo portiela inwestycyjnego Subfunduszu zostaty wskazane Rozdziale IV pkt 2. Prospeku

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych — wskazanie
tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedleniaindeksu przez S ubfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

JezeliWartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duza zmiennoscia
wynikajaca ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Z uwagina sktad portfela inwesty cyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfki Subfunduszu, w szczegdinosciw pierwszym
okresie dziatania funduszu gdy zaangazowanie w instrumenty udziatowe bedzie nizsze, Wartos¢ Aklywdw Netio portiela
inwesty cyjnego Subfunduszu powinna charakteryzowac sie duza zmiennoscig a blizej Zdefiniowanej Daty niska zmiennosci,

Jezeli Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia

takich umow, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawieraé umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne oraz
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wyltacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub dla ograniczenia ryzyka inwesty cyjnego Subfunduszu. Zawarcie takich uméw moze wplywaé
zarowno na zwiekszenie jak i na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PPK SFIO| 10-01-2022 . Strona 76 2 168



U] BNP PARIBAS

* .

9.1.6.

9.2,

9.3

9.4.

9.4.1.

9.4.2.

9.4.3.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu BNP Paribas PPK
2065, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

W Subfunduszu wystepuja ryzyka opisane w Rozdziale IV punkt3- w czesci ogdinej dla wszystkich Subfunduszy.

Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu BNP Paribas PPK 2065

Subfundusz jest dedykowany dla inwestorow, ktorzy:

- planujg oszczedzaé z przeznaczeniem srodkéw na cele emerytaine;

- urodzili sie w latach 2003-2007;

- chca by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przejcia na emeryture,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portielem Subfunduszu;

- licza sie z mozliwoscia umiarkowanych wahan wartosci Jednostki Uczeshictwa (szczegélnie w horyzonde
krotkookresowym).

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu BNP Paribas PPK
2065, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalngwysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktoérych

najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegéinych rodzajowkosztow
Art 100 Statutu Funduszu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzat
kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kateg orii kosztéow Subfunduszu nie
wlaczonych do wskaznikaWKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) nie bytjeszcze obliczany dla tego Subfunduszu ze wzgledu na fo, ze
Subfundusz zostat utworzony 20.11.2020 roku.

WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok.

Do wskaznika WKC nie zostaly wigczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portlela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw, Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, koszty zwigzane z nabyciemlub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa bezpo$rednio
przez Uczestika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

d) Fundusznie pobiera optatmanipulacyjnych za nabycie aniza odkupienie Jednostek Uczestictwa Subfunduszu.

e) Zgodnie zart 18 Statutu, Fundusz nie pobiera optaty z dwie pierwsze zamiany zlecone w danymroku kalendarzowym
Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za trzecia i kolejne Zamiany w roku kalendarzowym. Maksymalna stawka
Oplaty za Zamiane, jakgq Towarzystwo moze pobierac jest jednakowa we wszystich subfunduszach i nie moze
przekracza¢ 1% kwoty przeznaczonejna nabycie Jednostek Uczestictwa w Subfunduszu do ktdrego jest przenoszona
inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 Ziotych.

f) Akiualne stawki optat manipulacyjnych ustalane sa w drodze uchwaly decyzjgq Zarzadu Towarzystwa i publikowane w
Tabelach Opfat, kiére sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa.
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9.4.4. Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze ofrzymywa¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wyniku
Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aklywéw Netio Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie
zmienne moze by¢é pobrane tylko jezeli wynikiinwesty cyjne Subfunduszu spetniaja wymogi opisane w Ustawie 0 PPK.
Wynagrodzenie zmienne, o kiorymmowa w ust. 3, jestobliczane na kazdy Dzien Wy ceny zgodnie z odpowiednimi przepisani
prawaijest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczegopo zakoriczeniu roku.

9.4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem BNP Paribas PPK 2065
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem pobiera z Aklywow Subfunduszu wynagrodzenie state, ktére nie moze byé¢

wyZzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia stalego Towarzystwa dla
tego okresu podana jako procent WAN Subfunduszu
w skali roku

od rozpoczecia dziatalno$ci 31.12.2044 1 0.48%

Subfunduszu

01.01.2045r. 31.12.2054r. 0,45%

01.01.2055r. 31.12.2059r. 0,42%

01.01.2060r. 31.12.2064r. 0,38%

do konca dziatania 0
01.01.2065r. Subfunduszu 0,32%

- z zastrzezeniem ograniczer wynikajacych zart 49 ust 5i6 w zw. z art 144 pkt 2) Ustawy o PPK.
Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzieri Wyceny i jest plaine na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu miesigca, za ktdry wynagrodzenie state jest nalezne.

9.4.5.1.Maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie (w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o
funduszach inwestycyjnych) -innym funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
wspolnego inwestowania zarzagdzanymi przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, w
przypadku jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyijne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania;

Nie dotyczy.

9.4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfundusau
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lubinny podmiot, w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie S ubfunduszem

Koszly dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane s pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub $wiadczace inne ustugi na rzecz Subfunduszu, mogg sporzadzac dla
Subfunduszu analizy i rekomendacje, bedace $wiadczeniami dodatkowymi, co nie ma wplywu na wysokos¢ prowizj
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

9.5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfundusau.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 20 listopada 2020 roku wiec bylo dla niego sporzadzanie sprawozdanie finansowe,
kiore mogtoby podlegac badaniu.
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2) Wielkosésredniej stopyzwrotuzinwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lub 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — Subfundusz nie dziatat tak diugo.

9.5.1. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa S ubfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, zwanego rowniez benchmarkiem
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ROZDZIAL V DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Telefon: +48 225799000

Fax: (+4822) 5799001

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu i Subfunduszy

Depozytariusz zobowigzany jestrejestrowac Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy oraz przyjmowac i bezpiecznie przechowywac
Aktywa Funduszu i Aklywa Subfunduszy zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Ponadto do jego obowigzkéw nalezy .

2.1.1. zapewnianie, aby $rodki pieniezne funduszu inwestycyjnego byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z przepisami prawa
polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania okreslonew prawie wspolnotowymIub rownowazne tymwymaganion

2.1.2. zapewnienie monitorowania przeptywu srodkdw pienigznychfunduszu inwestycyjnego;

2.1.3. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem
Funduszu,

2.1.4. zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Funduszu i Aktywdéw Subfunduszy nastepowato bez
nieuzasadnionego opo6znienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

2.1.5. zapewnienie, aby wartos¢ Aklywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto poszczegdinych Subfunduszy iwarto$¢
Jednostki Uczestictwa danego Subfunduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

2.1.6. zapewnienie, aby dochody Funduszu i Subfunduszy byty wykorzystywane zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,
2.1.7. wykonywanie polecent Funduszu, chyba ze sg one sprzeczne z prawemlub Statutem Funduszu.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawemi Statutem Funduszu wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktdrych mowa w pkt2.1.2-
2.1.6., co najmniej poprzez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie
doprowadzenia do zgodnoscitych czynnosci z prawemi Statutem Funduszu.

3. Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw
wobec Towarzystwa

Depozytariusz jestzobowigzany niezwiocznie zawiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa
lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem b
nienalezytym wykonywaniem obowigzkoéw w zakresie prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu i rejestru Aktywow Subfunduszy.
Depozyfariusz jest rowniez obowigzany do wystepowania w imieniu Uczeshikow z powddziwem przeciwko Towarzystwu z tytul
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszemi jego
reprezentacji.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by ¢ wylgczonaalbo ograniczona w umowie 0 wykonywanie funkcji depozytariusza oraz
z tego powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie czesci lub catosci Aktlywow Fundusau i
Aktywow Subfunduszy zinnympodmiotem, o kidrymmowaw art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego likwidatora.

Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powoédziwa na rzecz Uczestikéw Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniemlub nienalezytymwykonaniem obowigzkdw w zakresie zarzadzania funduszemijego reprezentacj,
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z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniemlub nienalezytymwykonaniemobowigzkéw w zakresie zarzadzania tymFunduszem
i prowadzenia jego spraw.

Depozytariusz wytacza powddziwo na wniosek Uczestnika Funduszu jezeli stwierdzi, Zze sg do tego podstawy. W przypadku gdy
Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia pow6dztwa, jest obowigzany zawiadomic¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej nizw
terminie frzech tygodniod dnia ztoZenia wniosku przez uczestika.

Jezeli zwnioskiem, o kidrymmowa powyzejwystapito kilku Uczestikéw Funduszu, a szkoda kazdego z Uczeshikow spowodowana
jest niewykonaniemIub nienalezytymwykonaniemtych samych obowigzkdw Towarzystwa iw ocenie Depozytariusza zasadne jest
wytoczenie powddziwa takze w imieniu innych Uczestnikéw Funduszu, Depozytariusz ogtasza zgodnie z okreslonym w Statucie
Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomo$ci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia
powodziwa, oraz 0 mozliwosci zgtaszania Depozytariuszowi, przez Uczesthikow, wnioskdw o wytoczenie takiego powodziwa w
terminie 2 miesiecy od dnia ogloszenia.

Koszly procesu ponosi Uczestnik Funduszu. Wprzypadku przegrania procesu Uczeshik, obowigzany jestzwrdcié przeciwnikowi na
jego zadanie koszty niezbedne do celowego dochodzenia praw i celowej obrony, z wyjakiem kosztdw zastepstwa procesowego
Uczeshnika, ktore w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz. Depozytariusz moze udzieli€ petnomocnictwa
procesowego adwokatowilub radcy prawnemu.

Depozytariusz moze zada¢ od Towarzystwa oraz wspdipracujgcych z nim podmiotow informacji niezbednych do wytoczenia
powodziwa.

4, Zasady i zakres zawierania z depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa w
art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz uméw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych

41. Funduszmoze zawiera¢ z Depozytariuszem, na rzecz Subfunduszy, wskazane ponizej umowy, jezeli wymaga tego
interes Uczestnikow,a zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow:

4.1.1. umowy kredytu, przy czym:

a) umowy zawierane bedq przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczeshikéw i na warunkach
rynkowych, w szczegdlnosci przy ocenie warunkdw ransakcji pod uwage brane bedanastepujace kryteria:
- koszly prowizjiza otwarcie kredytu iinne koszly zwigzane z zawarciemumowy;
- wysoko$¢ odsetek od kredytu;
- stawka bazowej stopy procentowej;
- wysoko$¢ marzy bankowej,

b) korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu zacigganych kredytow;
4.1.2. umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie diuzszy niz 1 (jeden) rok (w tym lokaty typu overnight), przy czym
utrzymywanie $rodkdw pienieznych na tych rachunkach moze mie¢ zaréwno charakter lokaty Subfunduszu jak i mie¢ na celu

zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu, oraz umowy rachunku papierow wartosciowych, rachunkéw
rozliczeniowych, w tymbiezacych i pomocniczych;

4.1.3. umowy, ktorych przedmiotemsg papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

4.1.4. umowy dotyczace wymiany walut zwigzanej z nabyciem lub zbyciem skiadnikéw portlela inwestycyjnego danego
Subfunduszu denominowanych w walutach obcych, realizowang politykg inwestycyjng danego Subfunduszu oraz

dziafalno$cig operacyjng Funduszu.

5. Opis konfliktow intereséw, ktére moga powstaé w zwiazku z wykonywaniem funkcji depozytariusza
funduszu oraz inng dziatalnoscia depozytariusza;

Depozytariusz na dzier 18 maja 2021 roku nie zidentyfikowat faklycznych badz potencjalnych konfliktdw intereséw, ktdre
moga powstaé w zwigzku z wykonywaniemfunkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscia.
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Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktéremu
depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwiazanym z realizacja funkcji
przechowywania aktywéw funduszu, w tym:

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu innerru
podmiotowi, o ile podmiot ten speinia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza
wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywéw nie wplywa na zakres
odpowiedzialnosci Depozytariusza, chyba ze Depozytariusz uwolni si¢ od odpowiedzialnosci na zasadach okreslonych w
przepisach powszechnie obowigzujacego prawa.

Na dzie sporzadzenia ponizszej informacji (18 maja 2021 r.), Deutsche Bank Polska S.A. moZze powierzaé funkcje
w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniemaktywow Funduszu nastepujacy m podmiotom:

—  Deutsche Bank AG z siedziba w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji oraz obsiugi
zdarzen korporacyjnych, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank
AG Taunusanlage 12, 60325 FrankfurtamMain, Germany,

—  Deutsche Bank AG, Oddziatw Nowym Jorku, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania fransakcji oraz obsugi
zdarzen korporacyjnych, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, Deutsche Bank
AG, NY Branch, 60 Wall Street, 10005-2836 New York, NY, USA

— Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach, w zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi
zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicam
Polski, w ym w szczegoinosci na rynku czeskim, Deutsche Bank AG Prague Jungmannova 24/745,111 21 Praha1,
Czech Republic,

— Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech, w zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania ransakcji, obstugi
zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aklywow nabywanych przez Fundusz poza granicari
Polski, w tym w szczegoInosci na rynku wegierskim, Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe / Hungary Branch,
H-1054 Budapest, Hold utca 27,

— Deutsche Bank A.S. z siedziba w Turcji, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania fransakcji, obstugi zdarzen
korporacyjnych orazinnych czynnosci, doty czacych aklywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w
tym w szczegolnosci na rynku tureckim, DEUTSCHE BANK A.S. Eski Buyukdere Caddesi Tekfen Tower Esentepe
Mah. No: 209 4.Levent, TR-343% Istanbul, Turkey,

— PKOBPS.A. zsiedzibg w Polsce, w zakresie przechowywania aktywéw Funduszu majacy ch posta¢ dokumentu, PKO
Bank Polski SA ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systeméw Rozrachunkéw Papierow Warto$ciowych oraz mogg
dokonywac dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow
Funduszu innympodmiotom, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia informacji (18 maja 2021 roku) Depozytariusz nie powzigt informacji o ishieniu konflikiu
interesow, ktory mogtby wyniknaé z powierzenia wykonywania czynnosciinnemu podmiotowi

Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81 z literg j) Ustawy o funduszach inwestycyjnych - ktéremu
podmiot wymieniony w punkcie 6 powyzej przekazal wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacja funkcji przechowywania aktywow funduszu

Nie doszlo do przekazania w tym zakresie jednak podmiot, ktoremu Depozytariusz na podstawie art 81j ust 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych powierzy wykonywanie czynno$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywow moze przekaza¢
wykonywanie powierzonych mu czynno$ci innemu przedsiebiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu po spetnieniu warunkow
okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.
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8. Opis konfliktow intereséw, ktére moga powstaé w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
depozytariusza podmiotom, o ktdérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Deutsche Bank Polska S.A jako Depozytariusz Funduszu zapewnia rozwigzania prawne i organizacyjne przeciwdziatajgoe
wystepowaniu konfliktdw intereséw w zwigzku z wykonywaniem funkcji depozytariusza Funduszu oraz inng, dziatalnoscia,
Wediug stanu na dzien sporzadzenia informacji (18 maja 2021 r.), Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych badz
potencjalnych konfiiktow interesow, kidre moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniemfunkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng,
dziatalnoscig Depozytariusza.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacii (18 maja 2021 roku), Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech powierza lub moze
powierza¢ funkcje w zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych
czynnosci, doty czacych aklywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski nastepujgcympodmiotom:

‘ Lokalizacja ‘ Sub- Depozytariusz

Australia National Australia Bank Ltd. (Melbourne),Level 12/500 Bourke StreetMelbourne 3000 Australia

Austria OeKB Central Securities Depository GmbH (Vienna), Strauchgasse 1-3 A-1011 Wien

Belgium Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 99-197 1101 HE Amsterdam Netherlands

Canada Royal Bank of Canada (Toronto), Royal Bank Plaza, 200 Bay Street- Suite 2500 Toronto, Ontario M5J 2J5
Canada

Clearstream ClearstreamBanking AG (Luxembourg), 67,BD Grande-Duchesse Charlotte L-2967 Luxembourg

Denmark Danske Bank (Copenhagen), 2-12 Holmens Kanal 1092 Copenhagen Denmark
Estonia Svedbank (Tallinn), LIIVALAIA8 EE0100 Tallinn Estonia
Euroclear Euroclear Bank SA/NV (Brussels), 10 Harewood Avenue, London, Greater LondonNW1 6AA
Finland Nordea Bank Finland PLC (Helsinki), Aleksis Kiven Katu 3-5

00020 Nordea Finland
France Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 99-197 1101 HE Amsterdam Netherlands
Greece Citbank N.A. (Athens), CITIBANKN.A Athens, 8 Othonos Street Athens, 10557 Greece

Hong Kong Deutsche Bank AG (Hong Kong), 53F, Cheung Kong Center
2 Quenn’S Road Central, Hong Kong

Israel Bank Leumi (Tel-Aviv), 19 Herzl Street, Tel-Aviv 65546 Israel

Ireland JP. Morgan Bank PLC (Ireland), JPMorgan House, IntFin.Serv.Cen, Dublin— 1 Ireland

ltaly Monte Titoli S.p.A. (Milan), Palazzo Mezzanotte, Piazza Affari, 620123 Milan MI. ltaly

Japan Mizuho Corporate Bank Ltd. (Tokyo), 6-7, Nihonbashi-Kabutocho, Chuo-Ku, Tokyo 103-0026 Japan
Latvia Swedbank (Tallinn), LIIVALAIA 8 EE0100 Tallinn Estonia

Netherlands Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Enfree 99-197, 1101 HE AmsterdamNetherlands
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New Zealand JP Morgan Chase Bank N.A. (Wellington), J.P.Morgan Chase Bank N.A.
ASB Tower, Level 13, 2 Hunter Street, Wellington 6011, New Zealand

Norway Svenska Handelsbanken AB (Oslo), Svenska Handelsbanken AB (Publ),Clients AccountDCS, Tjuvholmen
Alle 11,0252 Oslo,Norway

Portugal Deutsche Bank AG (Amsterdam), Herengracht450, 2nd Floor, 1017 CA AmsterdamNetherlands

Singapore Deutsche Bank AG (Singapore), 6 Shenton Way #09-08, Singapore 068809, Singapore

Slovak Republic | UniCreditBank Slovakia A.S. (Bratislava), Mostova 6, 81102 Bratislava, Slovak Republic

South Africa Standard Bank of South Africa (Johannesburg),5 Simmonds Street 1st Floor, Johannesburg 2001, South

Africa
Spain Deutsche Bank SAE (Barcelona), Avenida Diagonal, 446 E-08006 Barcelona Spain
Sweden SEB MerchantBanking (Stockholm ), Sergels torg 2, 111 57, Stockholm

Switzerland CreditSuisse (Zurich), Paradeplatz 8, CH-8070 Zuerich, Switzerland

United Kingdom | Deutsche Bank AG (London), Deutsche Bank AG London, 23 GreatWinchester Street, London EC2P AX

Y, United Kingdom

Na dzien sporzadzenia niniejszejinformaciji (18 maja 2021 roku), Deutsche Bank AG, Oddziat w Nowym Jorku, powierza lub moze
powierza¢ funkcie w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania fransakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych
czynnosci, doty czacy ch aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski spdtkom:

— TheBankofNew York Mellon, 225 Liberty Street, New York, NY10286, USA,
—  Euroclear Bank SA/NV (Brussels), 10 Harewood Avenue, London, Greater LondonNW1 6AA.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Warunkéw Depozytariusz nie powziat informacii o ishieniu konflikiu interesow, kidry mogby
wynikna¢ z powierzenia wykonywania czynnosciinnemu podmiotowi.

9.

10.

Informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie
panistwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk
wiazacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktérym mowa w art. 81i
ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Nie ma zastosowania z uwagi na strategie inwestycyjng Funduszu, kiora nie przewiduje obecnie lokat na rynkach objetych
zakresemart 81iust 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotow, o ktorych mowa w art. 81i oraz art. 81j
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, za szkody spowodowane niewykonaniem Iub nienalezytym
wykonaniem obowiazkéw okreslonych w art. 72 ust. 1i art. 72a ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w
umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Na mocy postanowien art 75 Ustawy o funduszach inwestycyjnych Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w art 72 ust 1 i art 72a Ustawy o funduszach
inwesty cyjnych na zasadach wskazanychw Ustawie o funduszach inwestycyjnych, Rozporzadzeniu Delegowany mKomisji (UE)
NR 2016/438 zdnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajacym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65ME w odniesieniu
do obowigzkéw depozytariuszy (Rozporzadzenie) oraz umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza z dnia 20 maja 2019
zawartej pomiedzy Depozytariuszema Funduszem (,Umowa”). Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza za szkody o ktorych mowa w
zdaniu poprzedzajacym nie moze by¢ wytgczona albo ograniczonaw Umowie. Depozytariusz odpowiada wobec Fundusau za
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ufrate instrumentéw finansowych, o kidrych mowa w art. 72b ust. 1, stanowigcych aklywa funduszu inwesty cyjnego oraz akiywow
funduszu, o kidrych mowaw art. 72b ust2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem warunkéw wskazanych w art 19
Rozporzadzenia, ze ufrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu wskazanego w art 72 b ust2 Ustawy o funduszach
inwesty cyjnych nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
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ROZDZIAL VI DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

2.2,

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

Firma: ProService Finteco Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, wejscie D, 02-673 Warszawa
Telefon: (+4822) 5881900

Fax: (+4822) 588 1950

Dane o podmiotach, ktore posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz jednostek uczestnictwa

. Funduszreprezentowany przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S pétka Akcyjna

Firma: BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwesty cyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba:  Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Telefon: (+48 22) 566 9807 dedykowany do obstugi PPK

Fax: (+4822)6924513

Zakres $wiadczonych ustug
ustugi Swiadczone w ramach internetowego serwisu fransakcyjnego PPK Service(dla Podmiotow Zatrudniajacych) oraz STi24
(dalUczestnikow)

- Zawierania umow o prowadzenia PPKiZarzadzanie PPK
- przyjmowania zlecer\ otwarcia rejestru,

przyjmowania zlecen nabycia, odkupienia izamiany Jednostek Uczeshictwa oraz wybranych dyspozycii

- Zawieraniumow zarzadzania i obstugiwania PPK

- przyjmowania zlecen otwarcia rejestru,

- przyjmowania zlecenr nabycia, odkupienia izamiany Jednostek Uczeshictwa,

- przyjmowania od Uczeshikéw innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestictwem w Funduszu (w szczeg6lnosci
ustanowienie, odwofanie petnomocnictwa, ustanowienie, odwotanie blokady,zmiana danych),

- informowanie Inwestordw, Uczeshikéw Funduszu oraz 0sdb zainteresowanych uczestictwemw Funduszach o zasadach
inwestowania;

BNP Paribas BankPolska S potka Akcyjna

Firma: BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 2,01-211 Warszawa
Telefon: (+4822) 8604290

Fax: (+4822) 86050 37

Infolinia : +48 801321 123 lub +48 22 566 99 99

moze prowadzi¢ dystrybucje pierwotng w zakresie posredniczenia przy zawierania umow o zarzadzanie PPK w ramach
oddziatéw Banku oraz w ramach wyodrebnionego Pionu banku

Zakres Swiadczonych ustug - ustugi wskazania Funduszowi potencjalnego podmiotu zatrudniajacego ktory moze byé
zainteresowany zawarciem Umowy o Zarzadzanie PPK $wiadczone w wybranych placowkach Banku i wyodrebnionym Pionie
Banku.
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3. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa

Informacje o sposobie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa lub w
Internecie na stronie www.ppk.tfi.bnpparibas.pl.

4. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy lub
ich czescia

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portielamiinwesty cyjnymiinnemu podmiotowi.

5. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo, zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Nie ma zastosowania.

6. Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych

Nie ma zastosowania.

7. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu

Mazars Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg przy ul. Pigknej 18, 00-549 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000086577, NIP: 5260215409,
REGON: 011110970, kapitat zakladowy 1.268.000,00zlotych- w zakresie sprawozdan finansowych za lata 2020-2021.

8. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu
Firma: ProService Finteco sp. zo.o0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Konstruktorska 12A, wejscie D, 02-673 Warszawa
Telefon:  (+4822) 588 1900
Fax: (+4822) 588 1950

9. Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo ktorym powierzono czynnosci wyceny aktywow funduszu:

Towarzystwo powierzyto wycene aklywow Funduszu tylko podmiotowi wymienionemu w punkcie 8 powyzej. Podmiot ten
wykonuje swoje obowigzki za posrednictwem nastepujacych osob:

W zakresie prowadzenia ksiegowosci w tym wyceny aklywdw i zobowigzan Funduszu, ujmowania transakcji do dziennej
wyceny aktywow, ustalania rezerw na koszly funduszu oraz potwierdzania WANJU/WANCIz bankiem depozytariuszem:

Ostrowski Marcin: Dyrekior Departamentu Administracijii Wyceny Aktywow
Tomasz Grzelak: Dyrektor Biura Ksiegowosci Funduszy Otwartych
Skolimowski Adam: Menadzer - Biuro Ksiggowosci Funduszy Otwartych

W zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu, wycenaspotekiwspotpracy zaudytorem:
Katarzyna Kosior — Dyrektor Departamentu Sprawozdar i Audytu Wewnetrznego
W zakresie: kontroli limitdw Funduszu, uzgadniania modeliwyceny z bankiemdepozytariuszem:

Sebastian Pastuszak—MenadZzer - Zespot Danych Rynkowychi Statycznych
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ROZDZIAL VII INFORMACJE DODATKOWE

1.1.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.21

12.2

1.2.3

Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do wiasciwej
oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu

Fundusz dziata napodstawie prawa polskiego i nie bedzie podmiotem zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski.
W szczegdlnosci, Jednostki Uczeshictwa Funduszu nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z US Securifies Act
1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, a ponadio Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie moga by¢ oferowane i
sprzedawane bezposrednio lub porednio w Stanach Zjednoczonych.

Informacje wynikajace zart. 14 ust 1i2 RozporzadzeniaParlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystaniaoraz zmiany rozporzadzenia(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 223.12.2015).

Dokonujac lokat aktywow, Fundusz uprawniony jest do stosowania nastepujacych Transakcji Finansowanych z Uzyciem
Papieréw WartoSciowych - o ktdrych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365 czyli:

- ransakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub transakcji zwrotny ch sprzedaz-kupno;

Dokonujac lokat aktywdw, Fundusz nie bedzie stosowat ransakcji typu SWAP przychodu catkowitego — o ktdrych mowa art
3 pkt 18 Rozporzadzenia 2015/2365

Ogoliny opis transakcji zwrotnych ,buy-sell back" lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno ,sell-buy back" jako Transakd
Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowy ch ktore Fundusz jestuprawniony stosowac i uzasadnienie ich stosowani:

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotha sprzedaz-kupno ,sell-buy back" oznacza
transakcje, w kidrej Funduszu kupuje lub sprzedaje papiery wartociowe lub gwarantowane prawa do papieréw
wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierdéw wartosciowych lub takich gwarantowanych
praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujacego papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa fransakcja taka stanowi fransakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgoego
takie papiery lub prawa stanowiona transakcje zwroing sprzedaz-kupno, przy czymtaka fransakcja zwrotha kupno-sprzedaz
lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa transakcji repo, to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani
umowa transakcji reverse repo, o jest umowa z otrzymanym przyrzeczeniemodkupu.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych jest realizacja celu inwestycyjnego
kazdego z Subfunduszy okre$lonego w Statucie Funduszu, w szczeg6Ino$ci zawieranie fransakcji zwrotnych kupno-
sprzedaz ,buy-sell back" lub transakcjizwrotnych sprzedaz-kupno ,sell-buy back ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie
plynnoscig Subfunduszy oraz zwigkszenie stopy zwrotu zinwestycji.

Ogolne dane w odniesieniu do transakgji ,buy-sell back” lub sell-buy back”.

a) Przedmiotem ,buy-sellback" lub ,sell-buy back" moga by¢ dtuzne papiery wartosciowe.

b)  Transakcje ,buy-sell back” lub ,sell-buy back" dokonywane sg w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy Fundusau,
maksymalny odsetek aktywow kazdego z Subfunduszy, ktdre moga by¢ przedmiotem ,buy-sell back" lub ,sell-buy
back" wynosido 100% warto$ci aktywow kazdego z Subfunduszy.

c) Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem ,buy-sell back” lub ,sell-buy back" dokonywanych przez Subfundusze bedze
od 0 do 30% wartosci aklywéw Subfunduszu, w zalezno$ci od akiualnej sytuacji rynkowej oraz ptynnosciowej
Subfunduszu.

Kryteria wyborukontrahentdw (wtymstatus prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat aktywéw Funduszu poprzez zawieranie ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" Fundusz bierze pod
uwage kryteria doborulokatwiasciwe dla danego papieru wartoSciowego bedacego przedmiotem ransakgji, ze szczegélnym
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uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegoino$ci jego rating
nadany przez uznang migdzynarodowgagencije raingowa, jakianalize wiasna jego sytuaciji inansowej.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" beda podmioty z siedziba w krajach nalezacych
do OECD i w Rzeczpospolitej Polskie;.

Akceptowalne zabezpieczenia - opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow, wystawcy, terminu
zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfkaciii korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" moga by¢ $rodki pieniezne oraz ewentualnie w
najblizszej przysziosci diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP. Nie przewiduje sie
szczegoOtowych zasad dywersyfkacji zabezpieczen, poza ogolnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniam
inwestycyjnymi przewidzianymiw Statucie Funduszu.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana
jest codzienna wy cena wediugwartosci rynkowej i codzienne zmienne depozy ty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub umoéw z kontrpartnerami fransakdji,
jezeli przewidujg one postanowienia szczego6towe.

Fundusz stosuje codzienng wyliczang przez kontrahentdw akiualizacie wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozybw
zabezpieczajacych.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back", jak réwniez ryzyk zwigzanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami, ftakich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacychz ponownego wykorzystania tych
zabezpieczen.

Z ,buy-sellback" lub ,sell-buy back" oraz zzarzgdzaniem zabezpieczeniamity ch ransakcji zwigzane sa nastepujgace rodzae
ryzyka:

a) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, bledéw ludzkich, bteddw systemdw lub w wyniku zdarzeh zewnetrznych. PowyZzsze zdarzenia mogq
skutkowa¢ np. blednym lub op6znionym rozliczeniem transakgji, blednym oznaczeniu zabezpieczenia fransakcji lub
zawieszeniemsysteméw komputerowych uniemoZzliwiajgcym przeprowadzenie fransakcji; pomiar tego ryzyka nastepuie
poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych zwystapieniemtego ryzyka w zaktadanym przedzie
czasowym,

b) ryzyko plynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie Papieru
Warto$ciowego, ktdry moze okazac sig instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

c) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z fransakcj
Fundusz moze poniesé straty negatywnie wptywajace na Warto$¢ Aktywéw Netio Funduszu na jednostke uczestictwa,
ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do wystapienia sytuaciji niewyptacalnosci kontrahenta,

d) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie fransakciji
wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym
rachunku wytgczonymz masy upadio$ciowej instytucji przechowujacej te papiery wartosciowe,

e) ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem fransakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej
okreslajacych prawa i obowigzki stron ransakcjiw zakresie ransakcii,

f) ryzyko rynkowe - ryzykozmiany ceny papieruwarto$ciowego stanowigcego zabezpieczenie fransakcji,

g) ryzyko stosowania dzwignifinansowej jest ograniczone —ishieje tylko w ,sell buy back” poniewaz dokonuije sie operad
na papierach wartosciowych bez angazowania kapitalu Funduszu. Mechanizm dzwigni finansowej powodue
zwielokrotienie zyskow albo strat z fransakdj.

Opis sposobu przechowywania aktywdw oraz ofrzymanych zabezpieczen - Aklywa podlegajace ,buy-sell back" lub ,sell-buy
back" przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen.
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Z zasfrzezeniem postanowien rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepisow prawa ograniczajacych wysokos¢ dzwigni
finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, kidrych
strong jest Fundusz na ten moment nie zawierajg postanowien, kidre dopuszczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

1.2.10 Zasady dotyczace podziatu zyskéw z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back": opis tego, jaki odsetek dochoddw generowanych
przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych jestprzekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow
i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom frzecim (np. &zw. ,agentlender"), wraz ze wskazaniem czy sg to jednostki
powigzane z Towarzystwem.

Calos¢ dochoddw generowanych z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" jest przekazywana do Funduszu. Fundusz moze
zawiera ,buy-sell back" lub ,sell-buy back" rowniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzeZeniem
ograniczen wynikajacychz przepisdw prawa i regulacjiwewnetrznych.

Koszly lub optaty zwigzane z ,buy-sell back" lub ,sell-buy back", w szczegdlnosci prowizje i opfaty bankowe oraz prowizg i
opfaty fransakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezpo$rednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly
poniesione przez Towarzystwo. Niekire z kosztdw lub optatwymienionych w zdaniu poprzedzajacym moga by ¢ ponoszone
na rzecz podmiotow powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacychz przepisow prawa.”

1.2.11 Os$wiadczenie, o kibrymmowaw art 7 Rozporzadzenia Padamentu Europejskiegoi Rady (UE) 2020/852z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
zdnia 18 czerwca 2020r. (Dz. Urz .UE. L Nr 198, Str. 13)

Towarzystwo o$wiadcza, ze inwestycie w ramach tych produktdw finansowych jakimi s Subfundusze nie uwzgledniag,
unijnych kryteriéw dotyczacy ch zréwnowazonej $rodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej.

1.2.12. Ograniczenia w zbywaniu jednostek uczestictwa obywatelom Federacji Rosyjskieji Republiki Biatorusi

Od dnia 12 kwietnia 2022 r. Fundusz zaprzestaje zbywania jednostek uczestictwa obywatelom rosyjskimi biatoruskim lub
osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji lub na Biatorusi, lub dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z
siedzibg w Rosji lub na Biatorusi jako osobom wspierajgcym agresje na Ukraine chyba, Ze te osoby legitymujg sie
dokumentami uprawniajacymi do legalnego statego lub czasowego pobytu na ferenie Polski lub innego kraju Unii
Europejskiej. W przypadku gdyby po dniu 12 kwietia 2022 r. okazafo sie, Ze takie osoby sg uczestnikami Funduszu orazw
przypadku gdy posiadane przez Fundusz dokumenty nie sq wystarczajace do wykluczenia, ze dany uczeshik nie zalicza sie
do 0sdb wspierajgcych agresje na Ukraine, Fundusz moze zablokowaé mozliwosé sktadania zlecen nabycia, odkupiena i
konwersji do ich rejestrow do czasu cofniecia sankgji lub do czasu wyjasnienia statusu tych oséb.

Podstawa prawna ograniczen

- art 5f Rozporzadzenia Rady (UE) Nr833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczace $rodkéw ograniczajacych w zwigzu z
dziataniami Rosji destabilizujgcy mi sytuacie na Ukrainie zdnia 31 lipca 2014 R. (Dz.Urz.Ue.L Nr229, Str. 1) oraz

- art 2w Decyzja Rady (WPZiB) 2022/399 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajaca decyzje rady 2012/642/WPZIB dotyczac
$rodkdw ograniczajacy ch w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresiji Rosji wobec Ukrainy.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i potroczne sprawozdania finansowe
Funduszu, w tym potaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy

Prospekt informacyjny, Kluczowe Informacie dla Inwestorédw oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu
dostepne sq w siedzibie Towarzystwa, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa oraz na podstronie internetowej Towarzysiva
www.ppk.fi.onpapribas.pl.

3. Reklamacje i Skarga do Rzecznika Finansowego.
Reklamacje i skargi mozna sklada¢ w nastepujacy sposob:
1) ustnie przeztelefon w godzinach 9:00-17:00,na numer:

a) Infolinii PPK (22) 35546 70 (opfata za potaczenie wg cennika operatora) obstugiwany przez Agenta Transferowego.
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b) obstugiwany przez Towarzystwo (22) 566 98 01
2) wformie elekironicznej(za pomocg e-mail) na adres reklamacje@tfi.bnpparibas.pl.
3) wformie pisemnej— przesytka/listem na adres:

a) ProService Finteco Sp. zo.0. ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa lub
b) BNP Paribas Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A. ul. Twarda 18, 00-105Warszawa.

Reklamacja podlega rozpatrzeniu w terminie 30 dni od dnia jej zlozenia. W szczegéinie skomplikowanych przypadkachtermin
ten moze zosta¢ przedtuzony, nie moze jednak przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamacji. O wyniku rozpatrzenia
reklamacji Uczestik zostanie poinformowany pisemnie oraz w zaleznosci od formy kontakiu wskazanejw reklamacji - za
posrednictwemtelefonu lub poczty elekironicznej. Od rozstrzygniecia reklamaciji Uczestnik moze sie odwota¢ do Towarzystva.

Klient (bedacy osoba fizyczna) moze ztozy¢ do Rzecznika Finansowego skarge na dzialanie Funduszu.

Ponadto Rzecznik Finansowy jest podmiotem uprawnionym do prowadzenia postepowania w sprawie pozasgadowego
rozwigzywania sporéw konsumenckich. Klient (bedacy konsumentem) moze ziozy¢ wniosek do Rzecznika Finansowego o
pomoc w polubownym zatatwieniu sporu na tej drodze.

Biuro Rzecznika Finansowego miedci sie przy Alejach Jerozolimskich 87, 02-001 Warszawa, adres elekironiczny
biuro@rf.gov.pl. Szczegolowe zasady kontakiu z Rzecznikiem Finansowymopisane s na stronie Internetowej: www .rf.gov.pl
Towarzystwo nie przewiduje poddania sig¢ osadowi innego niz Rzecznik Finansowy podmiotu uprawnionegodo pozasadowego
polubownego rozwigzywania spordw z Klientami.

4. Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszui Subfunduszach

Internet: www.ppk.fi.bnpparibas.pl (informacje o PPK) ww.tfi.bnpparibas.pl (informacje o wszystkich funduszach)

e-mail:  ppk@fi.bnpparibas.pl

siedziba Towarzystwa: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
telefon:  (+4822) 566 9807 (telefon dedykowany do PPK)

fax: (+48 22) 6924513
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ROZDZIAL VIIl. ZALACZNIKI

1. WYKAZDEFINICJIPOJEC | OBJASNIENIA SKROTOW UZYTYCHW TRESCIPROSPEKTU

Agent Transferowy

Aktywa Funduszu

Aktywa Subfunduszu

Aktywny Rynek

Depozytariusz

Dziert Wyceny

Fundusz

IKE

IKZE

Instrumenty Pochodne

Instrumenty Rynku
Pienieznego

ProService Finteco Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig prowadzacy na podstawie umowy z
Funduszemlub Towarzystwem Rejestr Uczeshikéw Funduszu oraz Subrejestry oraz wykonujacy
inne czynnoscina rzecz Funduszu;

Mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutlu wptat Uczeshikéw Funduszu, $rodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytiz tych praw;

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Fundusau
do danego Subfunduszu, srodki pienigzne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytk z
tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Torynek, na ktdrymtransakcje dotyczace danego skladnika aktywdw lub zobowigzania odbywaig
sie z dostateczng czestoiwoscia i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych
informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujg sie takg
czestotiwoscig i wolumenem.

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, prowadzaca rejestr Aklywow
Funduszu, oraz wykonujaca inne czynnosci okreslone w Prospekcie, Statucie i Ustawie o
funduszach inwestycyjnych;

Kazdy dzien regularnej sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w kidrym
Fundusz dokonuje odpowiednio wyceny Aktywdw Funduszu/Subfunduszy, Aklywéw Netio
Funduszu/Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywéw Netio Funduszu/Subfunduszy na
Jednostke Uczeshictwa;

BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Indywidualne konto emerytalne prowadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 20 kwietnia 2004
r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (Dz.U.z2019r. poz. 1808 °);

Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U.z2019r. poz. 1808) ;

prawa majgtkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosd
papierow wartosciowych, o kiorych mowa w art 3 pkt 1 lit a Ustawy z dnia 29.07.2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.z2020r. poz. 89), orazinne prawa majatkowe, kirych
cena rynkowa bezposrednio lub po$rednio zalezy od ksztattowania sig ceny rynkowej walutobcych
lub od zmiany wysokosci stop procentowych

Papiery wartosciowe lub prawamajatkowe inkorporujace wylgcznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszymniz 397 dniliczonym od dnia ich wystawienia lub od
dniaich nabycia lub

b) ktore regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkow panujgcychna rynku
pienieznymw okresach nie diuzszych niz 397 dni, lub

c) kiorychryzyko inwestycyjne, w tymryzyko kredytowe iryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentow finansowych, o kiérych mowa w lit. a lub b)
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Jednostka Uczestnictwa

Komisja
OECD
Podmiot Zatrudniajacy

Prospekt Informacyjny,
Prospekt

Rejestr

Rejestr Uczestnikow
Funduszu

Rozporzadzenie

Statut

Subfundusz

Subrejestr

Towarzystwo,
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych

Uczestnik, Uczestnik
Funduszu

Umowa o Prowadzenie
PPK

Ustawa o funduszach
inwestycyjnych

Ustawa o PPK

Umowa o Zarzadzanie PPK

Ustawa o podatku

dochodowym od osob
fizycznych

- orazco do kiorychistieje podazi popytumoziiwiajace ich nabywanie izbywanie w sposb
ciagly na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata plynnosci przez papier
wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu
instrumentu rynku pienigznego

Prawo Uczesinika Funduszu do udziatu w aktywach netio Funduszu oraz w aktywach netio
Subfunduszu;

Komisja Nadzoru Finansowego;
Organizacja Wspotpracy Gospodarczeji Rozwoju;
Podmiot, o ktdbrymmowa w art 2 ust 1 pkt 21 Ustawy o PPK

Niniejszy dokument

Wyodrebniona w Rejestrze wszystkich Uczestikéw Funduszu ewidencja danych dotyczacych
danego jednego Uczestika Funduszu podzielonana Subrejestry gdzie ewidencjonowane sg dane
o operacjach Uczeshika w Subfunduszach wydzielonych w ramach Funduszu;

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikéw Funduszu oraz zbytych
i odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestictwa wszystkich Subfunduszy;

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospekiu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U.z2018r. poz. 2202)

Statut BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
Nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyijnie czes¢ aktywow i zobowigzan
Funduszu, do ktorej stosuje sie odmienne zasady politykiinwesty cyjnej uwzgledniajace rdzny wiek

uczeshikow. Kazdy Subfundusz wydzielony w Funduszu jest Subfunduszem zdefiniowanej daty w
rozumieniu art 38 Ustawy o PPK. Szczegdlowy opis zamieszczono w art 8 Statutu. ;

Wydzielona w ramach Rejestru elekironiczna ewidencja danych dotyczaca jednego Uczestnika w
danym Subfunduszu;

BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie;

Osoba, na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikdw zapisane sg Jednostki Uczeshictwa lub ich
utamkowe czesci;

Umowa zawierana miedzy Funduszema Osobg Zafrudniona, w imieniu i na rzecz kiorej dziata
Podmiot Zatrudniajacy, o ktdrejmowa w rozdziale 3 Ustawy o PPK

ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnym
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 22021 r. poz. 605) z pdzniejszy mi zmianami.;

Ustawa z dnia 8 pazdziernika 2018 roku o Pracowniczych Planach Kapitatowych ( Dz.U.z2020r.
poz. 1342) Dz.U.z2020r. poz. 1342)

Umowa zawierana migdzy PodmiotemZatrudniajacyma Funduszem, o ktdrej mowa w rozdziak 2
Ustawy o PPK.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowymod oséb fizycznych (Dz.U.z 2020r. poz
1426)
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Ustawa o przeciwdzialaniu Ustawa o Przeciwdziataniu Praniu Pienigdzy oraz Finansowaniu Terroryzmu zdnia 1 marca 2018
praniu pieniedzy r. (Dz.U.z2020r. poz. 1426)) .

Zamiana Jednostek operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, dokonuge
Uczestnictwa/Zamiana sie jednoczes$nie odkupienia Jednostek Uczeshictwa jednego Subfunduszu (Subfundusau

zrédiowego) i za uzyskane w ten sposéb $rodki nabywa Jednostki Uczestnicwa w innym
Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).
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CZESC |
FUNDUSZ

ROZDZIAt 1
POSTANOWIENIA OGOLNE

Art. 1
Nazwa funduszu

Fundusz ma osobowo$¢ prawng i dziata pod nazwg BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz moze uzywac skrdconej nazwy ,,BNPP PPK SFIO”.

Art. 2
Podstawa Prawna dziatania OFunduszu i zasady jego utworzenia
Funduszu prowadzi dziatalnosé¢ zgodnie z postanowieniami Statutu oraz z przepisami prawa w
szczegdlnosci z:

a) Ustawazdnia 4 pazdziernika 2018 roku o Pracowniczych Planach Kapitatowych - ,Ustawa o PPK".

b) Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi -, Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

W ramach Funduszu wydzielono Subfundusze stosujgce odmienne zasady polityki inwestycyjnej
uwzgledniajgce rézny wiek uczestnikéw, bedace ,, subfunduszami zdefiniowanej daty” w rozumieniuart.
39 Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych.

Fundusz uzyskuje osobowoscig prawngi zostaje utworzony z chwilg wpisania go do Rejestru Funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie.

Po uzyskaniu osobowosci prawnej Fundusz moze przyjmowac pierwsze wptaty.

Funduszu przyjmuje tylko wptaty, ktére zostaty dokonane w polskich ztotych w postaci przelewu
Srodkéw pienieznych. Wpfaty sg przyjmowane na rachunki Funduszu prowadzone przez Depozytariusza.

Fundusz przydziela Jednostki Uczestnictwa maksymalnie w terminie siedmiu dni od dnia przyjecia
pierwszej wptaty. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu przydziatu, poprzez wpisanie do
Rejestru Uczestnikdw liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych za dokonang wpfate. Jednostki
Uczestnictwa przydzielane w dniu przydziatu po cenie 10 ztotych.

Fundusz rozpoczyna wycene Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny przypadajacym po
dniu w ktérym dokonat przydziatu pierwszych Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 3
Przedmiot dziatalnosci Funduszu i czas trwania

1. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie srodkéw zgodnie z przepisami

Ustawy o PPK oraz ich lokowanie zgodnie z przepisami prawa i Statutem.

2. Czastrwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 4
Definicje

W Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrotow:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
9)

10)

11)

12)

Agent Transferowy —ProService Finteco Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia prowadzacy na
podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Subrejestry oraz
wykonujgcy inne czynnosci na rzecz Funduszu;

Aktywa Funduszu— mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw
Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytkiz tych praw;

Aktywa Subfunduszu—mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

CzeséDtuzna —czesc aktywow Funduszu, o ktérejmowa w art. 35 ust. 3 Statutu;
Czesé Udziatowa —czes¢ aktywodw Funduszu, o ktérej mowa w art. 35 ust. 2 Statutu
Depozytariusz— Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg przy ul. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa;

Dzien Wyceny —kazdy dzien regularnejsesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
ktérym Fundusz dokonuje odpowiednio wyceny Aktywow Funduszu/Subfunduszy, Aktywow Netto
Funduszu/Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu/Subfunduszy na Jednostke
Uczestnictwa;

Doptata Roczna —doptata, o ktérej mowa w art. 32 Ustawyo PPK;
Fundusz —BNP Paribas PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

IKE — indywidualne konto emerytalne prowadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego(Dz.U.z2019r. poz. 1808) ;

IKZE — indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego;

Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy z dnia
29.07.2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi , oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stép procentowych;
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13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)
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Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wytgcznie
wierzytelnosci pieniezne:

a. o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia
ich nabycia lub

b. ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku pienieznym
w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c. ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b)

— orazcodo ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty
na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub
prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku
pienieznego;

Jednostka Uczestnictwa —prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz w

aktywach netto Subfunduszu;

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne —rozumie sie przez to instrumenty pochodne, ktdére sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresé jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami;

OECD — Organizacja Wspoétpracy Gospodarczeji Rozwoju;

Optata za Zamiane — optata manipulacyjna pobierana na zasadach okreslonych w art. 18 Statutu z
tytutu Zamiany Jednostek Uczestnictwa;

Osoba Zatrudniona —osoba fizyczna, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 18 Ustawy o PPK;

Panstwo Cztonkowskie —panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii
Europejskiej;

Podmiot Zatrudniajgcy — podmiot, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 21 Ustawy o PPK;

Rejestr—wyodrebniona w Rejestrze wszystkich Uczestnikéw Funduszu ewidencja danych dotyczgcych
danego jednego Uczestnika Funduszu podzielona na Subrejestry gdzie ewidencjonowane sg dane o
operacjach Uczestnika w Subfunduszach wydzielonych w ramach Funduszu;

Rejestr Uczestnikéw Funduszu —elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych wszystkich Uczestnikow
Funduszu oraz zbytych iodkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa wszystkich
Subfunduszy;

Rejestr Matzenski—rejestr tworzony dla realizacji Wyptaty jako swiadczenia matzenskiego, o ktérym
mowa w art. 14 ust. 3 Statutu;

Statut —statut BNP Paribas PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

Subfundusz—nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ aktywoéw
i zobowigzan Funduszu, do ktérej stosuje sie odmienne zasady polityki inwestycyjnej uwzgledniajgce
rozny wiek uczestnikéw. Kazdy Subfundusz wydzielony w Funduszu jest Subfunduszem zdefiniowanej
daty w rozumieniu art. 38 Ustawy o PPK. Szczegdtowy opis zamieszczonow art 8;
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Subrejestr—wydzielona w ramach Rejestru danego Uczestnika elektroniczna ewidencja danych
dotyczacych operacji Uczestnika w danym Subfunduszu;

Tabela Optat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu lub Subfunduszu
przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabela Opfat, udostepniana jest na stronie
internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa;

Towarzystwo —BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedziba
w Warszawie;

Uczestnik Funduszu lub Uczestnik —osoba, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikdw zapisane s3
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci;

Umowa o Prowadzenie PPK — umowa zawierana miedzy Funduszem a Osobg Zatrudniong, w imieniu
i na rzecz ktorej dziata Podmiot Zatrudniajgcy, o ktérej mowa w rozdziale 3 Ustawy o PPK;

Umowa o Zarzgdzanie PPK —umowa zawierana miedzy Podmiotem Zatrudniajgcym a Funduszem, o
ktérej mowa w rozdziale 2 Ustawy o PPK;

Ustawa o funduszach inwestycyjnych—ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymifunduszami inwestycyjnymi;

Ustawa o Okresie PrzejSciowym - ustawa z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym
mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U.z 2019 . poz. 1516;

Ustawa o PPK — Ustawa z dnia 8 pazdziernika 2018 roku o Pracowniczych Planach Kapitatowych;

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu—WAN Funduszu - warto$¢ Aktywdéw Funduszu pomniejszona
o zobowigzania Funduszu;

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu — WAN Subfunduszu - warto$¢ Aktywow Subfunduszu
pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajgce dany
Subfundusz;

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — WANJU— Wartos$¢ Aktywow
Nettodanego Subfunduszu w DniuWyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikow tego Subfunduszu.
W przypadku gdy Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa réznych kategorii Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustala sie dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa
osobno;

Whptaty —wptata podstawowa, o ktérej mowa w art. 25 ust. 1 Ustawy o PPK finansowana z wiasnych
Srodkéw przez Podmiot Zatrudniajgcy i przez Uczestnika (,Wptata Podstawowa”) oraz wptata
dodatkowa, o ktérej mowa w art. 25 ust. 2 Ustawy o PPK, ktéra moze byé zadeklarowana przez Podmiot
Zatrudniajacy lub przez Uczestnika (,, Wptata Dodatkowa”);

Wptata Powitalna —wptata, o ktérej mowa w art. 31 Ustawy o PPK;
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Wyptata—dokonana na wniosek Uczestnika wypfata srodkéw zgromadzonych w Funduszu na
wskazany rachunek bankowy lub rachunek w spodtdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej w
przypadku spetnienia warunkéw okreslonych w Ustawie o PPK;

Wyptata Transferowa—przekazanie srodkdw z odkupienia Jednostek Uczestnictwa z jednego
rachunku PPK na inny rachunek PPK lub na inne wymienione w art. 2 ust. 1 pkt. 42 Ustawy o PPK
rachunki przyktadowo na IKE czy PPE matzonka zmartego Uczestnika czy osoby uprawnionej;

Zamiana — operacja, polegajgca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, dokonuje sie jednoczesnie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu Zrédtowego) i za uzyskane w
ten sposob srodki nabywa Jednostki Uczestnictwa winnym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym);

Zwrot — dyspozycja, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 47 Ustawy o PPK.

Art.5
Towarzystwo

Fundusz zostat utworzony przez BNP Paribas Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z
siedzibg przy ul. Twardej 18, 00-105 Warszawa.

Towarzystwo jest organem Funduszu, zarzgdza nim nadaje mu statut oraz reprezentuje Fundusz w
stosunkach z osobami trzecimi. Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem Funduszu.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspdtdziatanie dwdch cztonkéw
Zarzadu Towarzystwa, albo jednego cztonka Zarzgdu tgcznie z prokurentem, a takze w inny sposob
ujawniony w rejestrze funduszy inwestycyjnych

Art. 6
Zgromadzenie Uczestnikéw Funduszu

Obok Towarzystwa organem Funduszu jest takze Zgromadzenie Uczestnikéw. Zgromadzenie
Uczestnikéw zwotuje sie w celu uzyskania zgody Uczestnikdw na dziatania wskazane w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych - w szczegdlnosci w celu uzyskania zgody na przejecie zarzgdzania
Funduszem przez inne towarzystwo z zastrzezeniem art. 68a ust. 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych;

Zgromadzenie Uczestnikdw Funduszu zwotuje Towarzystwo zawieszajgc zawiadomienie na stronie
internetowej Towarzystwa, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikow, lub wysytajgc powiadomienia do Uczestnikdw indywidualnie (dopuszcza sie
powiadomienia wysytane, przesytkg polecong, pocztg elektroniczng, SMS-em lub telefoniczne). Ponadto
od dnia ogtoszenia zawiadomienia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszu wraz z kluczowymi informacjami dla inwestoréw udostepnia sie
informacje o planowanym zgromadzeniu Uczestnikéw.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym przez Towarzystwo w zawiadomieniu o zwotaniu
Zgromadzenia Uczestnikéw.
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Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow
Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia
Uczestnikow. Od dnia poprzedzajgcego dzien zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia
Uczestnikéw Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Liste Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu Uczestnikdéw sporzadza Agent Transferowy
i przekazuje jg Towarzystwuw dniu roboczym poprzedzajgcym dziet Zgromadzenia Uczestnikdow. Lista
zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania
(siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe jednostek uczestnictwa oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw.
Lista jest sporzgdzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu.

Uczestnik moze wzigé¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej
50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia
Uczestnikow. Uchwata, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych
na zgromadzeniu Uczestnikéw.

Towarzystwo zapewnia obstuge notariusza, obstuge organizacyjng. Po sprawdzeniu listy obecnosci i
ustaleniu listy gtosujgcych dokonuje sie wyboru przewodniczgcego zgromadzenia, (w braku kandydatéw
osobe prowadzacy zgromadzenie zapewnia Towarzystwo) oraz wyboru co najmniej trzyosobowej
komisji skrutacyjnej. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow przewodniczgcy zbiera
whioski uczestnikdw - kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody. Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swoja
rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnier zwigzanych
z powodem zwotania zgromadzenia w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdéw pytania.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przewodniczgcy
po zamknieciu dyskusji zarzgdza gtosowanie. Komisja skrutacyjna liczy gtosy.

Art.7
Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywdéw Subfunduszy na podstawie
odpowiedniej umowy jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Armii
Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Art. 8
Lista Subfunduszy Wydzielonych w ramach Funduszu

Fundusz skfada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
a) BNP Paribas PPK 2025;

b) BNP Paribas PPK 2030;
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c) BNP Paribas PPK 2035;
d) BNP Paribas PPK 2040;
e) BNP Paribas PPK 2045;
f)  BNP Paribas PPK 2050;
g) BNP Paribas PPK 2055;
h)  BNP Paribas PPK 2060;
i) BNP Paribas PPK 2065.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. llekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez
Subfundusze umoéw badz nabywaniu przez Subfundusze praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju
czynnosci podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i na rzecz Subfunduszy.

Subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu art. 39 Ustawy o PPK.

Subfundusze prowadzg zréznicowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgcg zmiane wieku Uczestnikéw
z rocznikéw przypisanych danemu Subfunduszowi oraz konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka
inwestycyjnego wraz z uptywem czasu i nadejsciem zdefiniowanej daty przyjetej dla danego
Subfunduszu.

Kazdy Subfundusz jest przewidziany dla wyodrebnionej grupy rocznikéw Uczestnikdw. Uczestnikiem
Subfunduszu moze by¢ osoba spoza grupy rocznikdéw przewidzianej dla tego Subfunduszu na zasadach
wynikajgcych z Umowy o Prowadzenie PPK.

Szczegodtowe zasady przyporzgdkowania wedtug daty urodzenia Uczestnikéw do Subfunduszy okredla
Czesc |l Statutu.
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ROZDZIAL 2
UCZESTNICY FUNDUSZU

Art.9
Uczestnicy Funduszu

Uczestnikami Funduszu moga by¢ jedynie osoby fizyczne uprawnione do uczestnictwa w funduszu
zdefiniowanej daty na podstawie Ustawy o PPK w imieniu i na rzecz ktérych zostata zawarta Umowa o
Prowadzenie PPK.

Uczestnikami Funduszu nie mogg by¢ osoby prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawnej, fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, a takze osoby fizyczne niebedgce uprawnionymi do uczestnictwa w funduszu
zdefiniowanej daty na podstawie Ustawy o PPK.

Art. 10
Nabycie statusu Uczestnika Funduszu
Podmiot Zatrudniajgcy zawiera z Funduszem Umowe o Zarzgdzanie PPK w ktérej reguluje zasady

zawierania z Funduszem Uméw o Prowadzenie PPK dla poszczegdlnych Oséb Zatrudnionych. Umowa
jest zawierana zgodnie z zasadami opisanymi w Ustawie o PPK.

Nastepnie Podmiot Zatrudniajgcy dziatajgc w imieniu i na rzecz Oséb Zatrudnionych zawiera z
Funduszem Umowe o Prowadzenie PPK. Oswiadczenia Podmiotéw Zatrudniajgcych w sprawie zawarcia
umow oraz ich zmian sktadane sg w formie elektronicznej w tym za posrednictwem serwisu
elektronicznegow przypadku gdy Fundusz udostepni taki serwis.

Osoba Zatrudniona staje sie posiadaczem Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku pierwszej wptaty
do Funduszu dokonanej na podstawie Umowy o Prowadzenie PPK.

Art. 11
Prawa Uczestnikow

Uczestnik ma prawo zgdac¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zasadach i warunkach okreslonych
w Statucie i Ustawie o PPK.

Jednostki Uczestnictwa pochodzgce z wptat Uczestnika i Podmiotu Zatrudniajgcego zgromadzone
w podlegajg dziedziczeniu na zasadach opisanych w przepisach prawa.

Uczestnik ma prawo do zgfaszania reklamacji w sposdb wskazany w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Uczestnik ma prawo do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw na zasadach okreslonych w art. 6 Statutu.

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PPK SFIO| 10-01-2022 . Strona 103 2 168



U] BNP PARIBAS

* .

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Art. 12
Petnomocnicy

Czynnosci zwigzane z nabywanie i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢
wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikdw.

Pethnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos$é do czynnosci prawnych lub osoba
prawna. Uczestnik moze wskaza¢ dowolng liczbe petnomocnikéw. Petnomocnictwo do rejestru
Matzenskiego musi by¢ nadane przez obojga matzonkéw natomiast moze by¢ odwotane przez kazdego
z nich z osobna.

W zakresie wynikajgcym z Ustawy o PPK a takze z Umdéw o Prowadzenie PPK, czynnosci zwigzane z
nabywanie i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci otwieranie Rejestrow w
Funduszu, wptacanie $rodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa na Rejestry
Uczestnikéw, dokonane przez Podmiot Zatrudniajacysg traktowane przez Fundusz jak dokonane przez
Petnomocnika Uczestnika bez potrzeby okazywania Funduszowi pethomocnictwa w tym zakresie - chyba
ze obowigzek okazania petnomocnictwa wynika z Ustawy o PPK lub Umdéw PPK

Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotywane w kazdej formie (pisemnej, dokumentowej lub
elektronicznej) pod warunkiem zapewnienia mozliwosci prawidtowej, identyfikacji mocodawcy przez
osoby dziafajgce w imieniu Funduszu oraz ustalenia bez watpliwosci jaka byta wola mocodawcy.
Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym musi by¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego
chyba, ze Fundusz postanowi inaczej. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej winno byé poswiadczone w formie apostille, przez polskg placéwke
dyplomatyczng lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz .

Udzielenie i odwofanie pethomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu w drugim Dniu Wyceny
nastepujgcym po dniu otrzymania przez Fundusz odpowiedniej dyspozycji chyba ze opdZznienie wynika
z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw. Powyzisze nie dotyczy
petnomocnictw udzielonych osobom prawnym, ktére mogg udziela¢ dalszych pethnomocnictw swoim
pracownikom.

Petnomocnictwo udzielone bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich czynnosci w takim
samym zakresie jak mocodawca, w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze
Uczestnika we wszystkich Subfunduszach.

Petnomocnictwo szczegdlne upowaznia do czynnosci wskazanychw jego tresci.

Art. 13
Dyspozycje Uczestnika na wypadek $mierci

Uczestnik moze wskazaé, Funduszowi jedng lub wiecej oséb, ktére jako osoby uprawnione majg po jego
Smierci otrzyma¢, zgodnie z przepisami Ustawy o PPK, srodki zgromadzone na jego Rejestrze. Jezeli
wskazano kilka osdb, a nie oznaczono ich udziatu w otrzymywanych przez nie srodkach, uwaza sie, ze
udziaty tych oséb sg rowne. Uczestnik moze w kazdym czasie zmienic¢ swojg decyzje.

Uczestnik moze w kazdym czasie zmieni¢ wskazanie, o ktérym mowa w ust. 1, wskazujgc zamiast lub
oprdcz oséb, o ktérych mowa w ust. 1, inne osoby, ktére jako osoby uprawnione lub oznaczy¢ w inny
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sposéb udziat wskazanych oséb w tych srodkach, albo odwota¢ poprzednie wskazanie, nie wskazujac
innych oséb.

3. W przypadku $mierci Uczestnika odkupienie Jednostek Uczestnictwa i wyptata Srodkéw dla
spadkobiercéw, matzonka zmarfego oraz wskazanych zgodnie z ust. 1 oséb uprawnionych odbywa sie
zgodnie z przepisami prawa.

4. Jezeli w chwili $mierci Uczestnik pozostawat w zwigzku matzenskim, Fundusz dokonuje Wypfaty
Transferowe] pofowy srodkéw zgromadzonych na rachunku PPK zmartego Uczestnika na rachunek PPK,
IKE lub PPE mafzonka zmartego Uczestnika, w zakresie, w jakim srodki te stanowity przedmiot
maftzenskiej wspdlnosci majgtkowej. Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od
dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika odpisu aktu zgonu, aktu matzenstwa oraz
os$wiadczenia, w postaci papierowej, o stosunkach majgtkowych, ktére istniaty miedzy nim a zmartym
Uczestnikiem, oraz udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkéw, jezeli miedzy matzonkami
nie istniata wspdlnos¢ ustawowa.

5. Nawniosek matzonka zmartego Uczestnika Fundusz moze odkupié¢ Jednostki Uczestnictwa zgromadzony
na Rejestrze (przypadajgce temu matzonkowi) i dokonaé¢ zwrotu srodkéw pienieznych w formie
pienieznej. Zwrot nastepuje w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia dowodu, ze S$rodki
zgromadzone na Rejestrze zmartego Uczestnika przypadty temu matzonkowi.

6. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki niedopetnienia lub nienalezytego dopetnienia przez
matzonka obowigzku, o ktérym mowa w ust. 4i 5.

Art. 14
Rejestr Uczestnikdw i obowigzek aktualizacji danych identyfikacyjnych

1. Agent Transferowy na zlecenie i wimieniu Funduszu prowadziRejestr Uczestnikéw Funduszu. W ramach
Rejestru wszystkich Uczestnikdw Funduszu Fundusz wydziela Rejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu
a w kazdym Rejestrze wydziela Subrejestr.

2. Fundusz otwiera Subrejestr zbywajgc Uczestnikowi przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu i nadaje mu numer identyfikacyjny (numer Subrejestru). Subrejestr zawiera dane
dotyczace jednego Uczestnika Subfunduszu dokumentujgce jego uczestnictwow danym Subfunduszu.
Wraz z otwarciem Rejestru Uczestnika otwierany jest pierwszy Subrejestru dla tego Uczestnika.

3. Uczestnik Funduszu moze posiada¢ nieograniczong liczbe Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy.
Uczestnicy posiadajg Rejestry indywidualne. Na potrzeby wyptaty swiadczenia matzenskiego o ktorym
mowa w art. 25 Statutu, Fundusz na zlecenie Uczestnikdw potgczy rejestry indywidualne Uczestnikéw
w Rejestr Mafzenski. Na Rejestrze Matzeriskim ewidencjonuje sie dane dotyczgce obojga Uczestnikow,
ktérych Rejestr Matzenski dotyczy.

4. Na Rejestrze danego Uczestnika ewidencjonuje sie miedzy innymi dokonane Wptaty, Doptaty Roczne,
przyjete i dokonane Wyptaty Transferowe oraz inne operacje. Fundusz prowadzi Rejestr w taki sposdb,
aby byto mozliwe wyodrebnienie Wptat finansowanych przez kazdy Podmiot Zatrudniajgcy oraz Wpfat
finansowanych przez Uczestnika, Wpfaty Powitalnej, Dopfat Rocznych, a takze Wyptat Transferowych
i wptat dokonywanych w ramach Zamiany.
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5. Uczestnik zobowigzany jest niezwfocznie informowaé Fundusz o zmianie danych Uczestnika
(w szczegdlnosci o zmianie danych teleadresowych Uczestnika) i o danych identyfikujgcych
petnomocnika Uczestnika (w tym o zmianie jego adresu) listownie na adres Funduszu lub w inny sposéb
wskazany przez Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki zaniechania
wykonania obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.
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ROZDZIAL 3
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Art. 15
Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie.

Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajg
Uczestnika danego Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg byé zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, a jedynie
odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym.

Jednostki Uczestnictwa sg podzielne, nieoprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa zgromadzone na Rejestrze Uczestnika nie podlegajg egzekucji sagdowej ani
administracyjnej. Ograniczenia te nie majg zastosowania do egzekucji majgcej na celu zaspokojenie
roszczen alimentacyjnych, w tym naleznosci budzetu panstwa powstatych z tytutu sSwiadczen
wyptaconych w przypadku bezskutecznosci egzekucji alimentéw.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu w ograniczonym zakresie, w ktérym umozliwia
to Ustawa o PPK.

Art. 16
Podziatitaczenie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy. Kazda
Jednostka Uczestnictwa danego Subfunduszu zostanie podzielona przez okreslong liczbe na réwne
czesci, tak, aby catkowita wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu uzyskanych w wyniku
podziatu byta réwna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.

Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania tgczenia Jednostek Uczestnictwa jezeli wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa spadnie ponizej 90 groszy tgczeniu bedg podlegaty wszystkie Jednostki, tak aby catkowita
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu uzyskanych w wyniku tgczenia byta réwna
catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przedtgczeniem.

O zamiarze podziatu lub fgczenia Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtasza w sposdb okreslony w art. 38
Statutu co najmniej na 14 dni przed datg podziatu lub taczenia.

W ciggu 30 dni od daty dokonania podziatu lub faczenia, Fundusz przedstawi Uczestnikowi w postaci
elektronicznej potwierdzenie liczby i wartoscilednostek Uczestnictwa po podziale lub po potgczeniu.

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PPK SFIO| 10-01-2022 . Strona 107 2 168



U] BNP PARIBAS

* -

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ROZDZIAL 4
ZASADY | WARUNKI ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Art. 17

Ogdlne zasady zbywania, odkupywania, zamianyi konwersji Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

4.

10.

11.

12.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na Zzgdanie Uczestnika, na
zasadach i warunkach okreslonych w Statucie oraz prospekcie informacyjnym Funduszu, Umowie o
Zarzadzanie PPK oraz Umowie o Prowadzenie PPK.

Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Uczestnikdw mogg by¢ sktadane Funduszowi w postaci
elektronicznej pozwalajgcej na ich utrwalenie na trwatym nosniku, a takze w formie dokumentowej i
pisemnej, w sposdb wskazany w prospekcie informacyjnym Funduszu oraz przewidziany w Umowie o
Zarzadzanie PPKIlub Umowie o Prowadzenie PPK.

Zlecenia, dyspozycje i oswiadczenia sktadane sg takze wimieniu lub na rzecz Uczestnika przez Podmiot
Zatrudniajgcy oraz Polski Fundusz Rozwoju S.A z siedzibg w Warszawie, w zakresie wynikajgcym z
Ustawy o PPK.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do Rejestru Uczestnika liczby nabytych Jednostek
Uczestnictwa za dokona wptate. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz w kazdym z
Subfunduszy nastepuje w dacie wpisania do Rejestru Uczestnikéw liczby odkupionych Jednostek
Uczestnictwa i kwoty naleznejUczestnikowi z tytutu odkupienia tychlJednostek Uczestnictwa.

Termin, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po ztozeniu kompletnegoi optaconego zlecenia
na ich nabycie oraz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia, nie moze
by¢ dtuzszy niz 7 dni, chyba Zze opdZznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Do termindéw wskazanych w ust. 5 nie wlicza sie okreséw rozpatrywania wnioskéw Uczestnikéw o
przyjecie zlecenia odkupienia ani okreséw zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Wohptaty i wyptaty sSrodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w zfotych.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o podatek
z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek bankowy Uczestnika, albo osoby trzeciej, uprawnionej
do otrzymania tych srodkdw w trybie i na warunkach okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwiocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres
pomiedzy dniem odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych
przeznaczonych na wyptate bedzie nie dtuzszy niz 14 dni, chyba Ze opdinienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktdére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment wptyniecia Srodkéw
wypfacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzgcego
rachunek Uczestnik.
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13. Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie mogg podlegac¢ konwersji na jednostki uczestnictwa innych
funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo i odwrotnie - jednostki uczestnictwa innych funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo nie mogg podlegac konwersji na Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

14. Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu moga podlega¢ Zamianie na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu wyodrebnionego w ramach Funduszu na zasadach opisanych w art. 29 Statutu.

15. Sposob i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich Zamiany
reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

Art. 18
Optaty Manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Funduszu

1. Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych za nabycie ani za odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu.

2. Fundusz moze pobiera¢ optaty manipulacyjne za realizacje Zamiany Jednostek Uczestnictwa.
Maksymalna stawka Opfaty za Zamiane, jakg Towarzystwo moze pobierac jest jednakowa we wszystkich
subfunduszach i nie moze przekraczac 1% kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu do ktdrego jest przenoszona inwestycja (Subfundusz docelowy) lub kwoty 40 ztotych.

3. Pierwsze dwie Zamiany Jednostek Uczestnictwa w roku kalendarzowym zrealizowane na zasadach
opisanych w art. 29 Statutusg bezptatne. Trzecia i kolejne mogg podlegac¢ Optacie za Zamiane, o ktérej

mowa w ust. 2.

4. Optata, o ktérej mowa w niniejszym artykule, stanowi forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy o funduszach Inwestycyjnych.

Art. 19
Warunki zbywania Uczestnikom Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny wytgcznie za:
2) Whptaty Podstawowe,
3) Woptaty Dodatkowe,
4) Doptaty Roczne,
5) Woptaty Powitalne,
6) srodki przyjete do Funduszu jako Wyptata Transferowa,
7) srodki przekazane z tytutu Zamiany lub tez zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK.

2. Fundusz zbywa Uczestnikowi Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, ktéry jest wiasciwy dla jego
wieku, z zastrzezeniem, ze na zasadach okreslonych w Umowie o Prowadzenie PPK Uczestnik moze ztozy¢
dyspozycje podziatu wptat dokonywanych w jego imieniu na poszczegélne Subfundusze. Dyspozycja ta
wywotuje skutki na przysztos¢ i nie jest réwnoznaczna z dyspozycjg Zamiany.

3. Kompletnym i optaconym zleceniem nabycia Jednostek Uczestnictwa jest dla Funduszu w szczegdlnosci:

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PPK SFIO| 10-01-2022 . Strona 109 z 168



U] BNP PARIBAS

* TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

a. dokonanie przelewu srodkdéw pienieznych na rachunek Funduszu przez Podmiot Zatrudniajgcy oraz
ztozenie odpowiedniego raportu umozliwiajgcego Funduszowi przyporzgdkowanie wysokosci kwot
dla poszczegdélnych Uczestnikdw stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz
Uczestnikéw, w imieniu i na rzecz ktérych Podmiot Zatrudniajacy dziata. Raport sktadany przez
Podmiot Zatrudniajgcy powinien zawiera¢ wartosci Wpfaty Podstawowej finansowanej przez
Podmiot Zatrudniajgcy, Wptaty Podstawowej finansowej przez Uczestnika, Wptaty Dodatkowej
finansowanej przez Podmiot Zatrudniajgcy oraz Wpfaty Dodatkowejfinansowanej przez Uczestnika,
w rozbiciu dla kazdego Uczestnika, a takze dane pozwalajgcejzidentyfikowac Uczestnika w imieniu
i na rzecz ktérego jest dokonywana.

b. dokonanie, na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, przelewu srodkéw pienieznych z tytutu
Doptaty Rocznejlub Wptaty Powitalnej, w taki sposéb aby mozliwa byta identyfikacja Uczestnika,
ktérego przelew dotyczy (odpowiedni raport).

4. Zzastrzezeniem ust. 6 ponizejzbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnika nastgpi:

a. w przypadku inwestycji dokonywanej na rzecz Uczestnika przez Podmiot Zatrudniajgcy lub inny
podmiot — po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym Fundusz otrzyma kompletne i
opfacone zlecenie nabycia na rzecz Uczestnika wraz z prawidtowym raportem o ktérym mowa w
ust. 4 powyzej oraz nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg srodkéw pienieznych
zgodng z raportem.

b. w przypadku inwestycji dokonywanej bezposrednio przez Uczestnika na prowadzony dla niego
Rejestr — po cenie z Dnia Wyceny nastepujagcym po dniu, w ktérym Fundusz otrzyma zlecenie
nabycia oraz nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu kwotg srodkéw pienieznych zgodnych
ze zleceniem Uczestnika. Formularz przelewu zawierajgcy PESEL lub numer Rejestru moze zastgpic
zlecenie nabycia.

5. W przypadku gdy zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest niekompletne lub nie jest prawidtowo
opfacone Fundusz i Podmiot Zatrudniajgcy lub inny podmiot sktadajacy zlecenie muszg wyjasni¢
nieprawidtowosci. W przypadku gdyby nie udato sie wyjasni¢ nieprawidtowosci w terminie 30 dni,
zlecenie zostanie odrzucone.

6. Uczestniknabywa taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktéra stanowiiloraz kwoty srodkéw pienieznych
wptaconych na jego rzecz do danego Subfunduszu i WANJU tego Subfunduszu odpowiedniego Dnia
Wyceny z zastrzezeniem art. 2 ust. 6 Statutu.

Art. 20
Warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy wytgcznie na podstawie wniosku o
przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu:

=

) Wyptaty,

) Wyptaty Transferowej,
)

)

w N

Zwrotu,
Zamiany

N
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5) inng dyspozycje dopuszczalng przepisami Ustawy o PPK, ktéra wymaga przeprowadzenia
transakcji odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Fundusz nie realizuje wnioskéw ani zlecer odkupienia, ktére sg niezgodne z przepisami Ustawy o PPK.

Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej Fundusz odkupi od Uczestnika Jednostki Uczestnictwa po cenie z Dnia
Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym Fundusz rozpatrzy prawidlowy i kompletny wniosek
Uczestnika (zawierajgcy niezbedne dokumenty) i tym samym zaakceptuje go jako zlecenie odkupienia.

W przypadku niekompletnego wniosku odkupienia nastgpi wyjasnienie nieprawidtowosci wynikajgcych
z wniosku Uczestnika lub innych dokumentdw wymaganych do realizacji odkupienia z zastrzezeniem, ze
w przypadku gdyby nie udato sie wyjasni¢ nieprawidtowosci w terminie 30 dni, wniosek moze zosta¢
odrzucony.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Art. 21
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:
a. w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajgcy 10% wartosci Aktywow Funduszu, lub

b. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru
Finansowego:

a. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie
nieprzekraczajgcy jednak dwdch miesiecy;

b. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Postanowienia ust. 1-2 stosuje sie oddzielnie do kazdego Subfunduszu.
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ROZDZIALS
WY PLATA, WYPLATA TRANSFEROWA, ZWROT, ZAMIANA

Art. 22
Wyptata

Uczestnik moze zfozy¢ Funduszowi wniosek o przyjecie zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa z
tytutu Wyptaty w nastepujgcych przypadkach:

a. po osiggnieciu przez Uczestnika 60-sigtego roku zycia- jako wypfate indywidualng;

b. po osiggnieciu przez Uczestnika 60-sigtego roku zycia — jako swiadczenie matzenskie w rozumieniu
art. 100 Ustawy o PPK;

¢. w celu pokrycia wktadu wiasnego, na zasadach okreslonych w art. 98 Ustawy o PPK;

d. jako swiadczenia na wypadek powaznegozachorowania na zasadach okre$lonychw art. 101 Ustawy
o PPK.

Pozytywne rozpatrzenie prawidtowego i niesprzecznego z Ustawg o PPK wniosku w przypadkach
wskazanych w ust. 1 powoduje jednoczesnie przyjecie zgodnego z wnioskiem zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnika.

W przypadku zrealizowania wniosku o przyjecie zlecenie odkupienia z tytutu Wyptaty Fundusz
przekazuje Uczestnikowi informacje, o ktérych mowa w odpowiednich przepisach Ustawy o PPK, oraz
informacje o wysokosci wyptaty, a w przypadku wyptaty ratalnej - informacje o liczbie i wysokosci rat.

Art. 23
Wyptata po 60.rokuzycia

Wypfata na wniosek Uczestnika, po ukoriczeniu 60-sigtego roku zycia, jest realizowana na nastepujgcych

zasadach:

3) 25% srodkéw zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika wyptacanych jest jednorazowo,

4) 75% srodkéw zgromadzonych na Rejestrze PPK Uczestnika wyptacanych jest w co najmniej 120
ratach miesiecznych

- chyba ze Uczestnik we wniosku wskaze inny sposob realizacji Wyptaty zgodnie z zasadami z ust.
2, z zastrzezeniem ust. 3-4.

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje Wyptaty catosci srodkéw jednorazowo lub ratalnie, z zastrzezeniem
ust. 3 lub Wypfata moze byé podzielona na czes¢ wyptacang jednorazowo i cze$¢ wyptacang w
miesiecznych ratach. Uczestnik moze okredli¢ dowolng liczbe rat. Ztozenie dyspozycji Wyptaty w
mniejszej liczbie rat, niz wskazana w ust. 1 powyzej, wymaga potwierdzenia przez Uczestnika, iz zostat
poinformowany o skutkach podatkowych - o tresciart. 30a ust. 1 pkt 11b ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (Dz.U.z 2020 r. poz. 1426 z pdin.zm.) i o wynikajgcej z niej
koniecznosci uiszczenia zryczattowanego podatku dochodowego.

Jezeliwysokos$¢ pierwszejraty, wyliczona przez Fundusz poprzez podzielenie tacznejwartosci wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika przez 120, a jezeli Uczestnik zfozyt
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dyspozycje Wyptaty w mniejszej liczbie rat - przez liczbe odpowiadajgcg liczbie rat wskazanych we
whiosku, jest mniejsza niz 50 zt, Srodki zapisane na Rejestrze Uczestnika wyptaca sie jednorazowo.

4. Wysokos¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajgcej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie
bedacej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa, zapisanych na Rejestrze Uczestnika na koniec miesigca
poprzedzajgcego miesigc Wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktédrym ma nastgpic
pfatnos¢ ostatniej raty zgodnie z dyspozycjg ztozong przez Uczestnika.

5. Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowang wczesniej liczbe rat sktadajgc ponownie dyspozycje Wyptaty z
okresleniem liczby rat. Jezeliwysokos$¢ pierwszejraty po zmianie, liczby rat, wyliczona przez podzielenie
facznej wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika przez liczbe
odpowiadajgcg nowej liczbie rat, wynikajgcych z wniosku Uczestnika, jest mniejsza niz 50 zt, zmiana
zadeklarowanej liczby rat jest niedopuszczalna.

6. Jezeli na podstawie zadeklarowanejliczby rat Wyptata ma trwac co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze
zmieni¢ zadeklarowanej liczby rat w ten sposdb, ze po zmianie zadeklarowanej liczby rat Wypfata
ratalna srodkéw bedzie trwata krdcej niz 10 lat.

7. Wyptata srodkdw nastepuje w formie pienieznej i jest dokonywana przelewem na rachunek bankowy
wskazany przez Uczestnika w wyjgtkowych przypadkach za zgodg Funduszu moze by¢ dokonana w innej
formie (przyktadowo przekaz).

8. W przypadku wypfat ratalnych Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa: w odstepach miesiecznych.
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa do wyczerpania Srodkdw zgromadzonych na Rejestrze
Uczestnika.

Art. 24
Wyptata na cele pokrycia wktadu wtasnego

1. Wyptata na cele pokrycia wktadu wtasnego odbywa sie na warunkach wynikajgcych z art. 98 Ustawy o
PPK.

2. Uczestnik sktada wniosek o zawarcie z Funduszem umowy i przyjecie zlecenia Wyptaty na cele pokrycia
wktadu wtasnego.

3. Uczestnik sktadajgc wniosek okresla procentowo warto$¢ srodkéw zgromadzonych na Rejestrze
Uczestnika, ktéra ma podlega¢ odkupieniu. Uczestnik moze zazgda¢ Wyptaty do 100% Srodkow
zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika.

4. Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1, moze byc¢ zrealizowana przez Fundusz tylkoraz. Art. 20 ust. 3 Statutu
stosuje sie odpowiednio.

Art. 25
Swiadczenie matzenskie
1. Wnhniosek o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu Wyptaty realizowanej jako $wiadczenie matzenskiej
sktada wspdlnie dwoje Uczestnikéw Funduszu, ktérzy osiggneli 60-sigty rok zycia i s uprawnieni do
Wyptaty. Wniosek musi by¢ ztozony wspdlnie przez oboje matzonkéw bedgcych Uczestnikami Funduszu.
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2. Realizujgc dyspozycje Fundusz tworzy Rejestr Matzenski, na ktérym zapisywane sg wszystkie Jednostki
Uczestnictwa posiadane przez oboje Uczestnikdw oraz przenoszone sg wszelkie dotyczgce ich
informacje.

3. Swiadczenie matzenskie jest wyptacane w co najmniej 120 ratach miesiecznych. Uczestnicy nie moga
zadeklarowac innej liczby rat. Art. 20 ust. 3 Statutu stosuje sie odpowiednio.

4. Wysokos¢ raty sSwiadczenia matzenskiego odpowiada tacznej kwocie wynikajgcej z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w liczbie bedacej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa, zapisanych na
Rejestrze Matzenskim na koniec miesigca poprzedzajgcego miesigc wyptatyiliczby miesiecy pozostatych
do miesigca, w ktérym ma zostac¢ wyptacona ostatnia rata, zgodnie z wnioskiem matzonkéw.

5. Swiadczenie matzenskie wyptaca sie matzonkom wspdlnie, do wyczerpania srodkéw zgromadzonych na
Rejestrze Matzenskim.

6. W przypadku $mierci jednego z matzonkéw Swiadczenie matzenskie wypfaca sie drugiemu matzonkowi
w dotychczasowej wysokosci, do wyczerpania Srodkdw zapisanych na Rejestrze Matzenskim.

Art. 26
Wyptata w przypadku powaznego zachorowania

1. Uczestnik Funduszu moze ztozy¢ wniosek o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu Wyptaty swiadczenia
na wypadek powaznego zachorowania. Wyptata przystuguje w wysokosci do 25% Srodkow
zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika w przypadku powaznego zachorowania Uczestnika, jego
matzonka lub dziecka.

2. Wraz z wnioskiem Uczestnik sktada Funduszowi orzeczenie lub zaswiadczenia wskazane w
odpowiednich w przepisach Ustawy o PPK.

3. We whniosku Uczestnik moze wskazaé Wyptate jednorazowg lub ratalng. Wypfata jednorazowa lub
Wyptata pierwszej raty dokonywana jest w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia wniosku
Funduszowi wraz z dokumentami, o ktérych mowa w ust. 2.

4. Postanowienia Art. 20 ust. 3 Statutustosuje sie odpowiednio.

Art. 27
Wyptata Transferowa
2. Whniosek o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu Wyptaty Transferowej moze byé ztozona przez

Uczestnika, a w przypadkach przewidzianych przez Ustawe o PPK takze przez osoby uprawnione,
matzonka albo bytego matzonka.

3. W okredlonych w przepisach przypadkach wniosek w imieniu Uczestnika moze ztozy¢ Podmiot
Zatrudniajacy, dziatajgc za posrednictwem instytucji finansowej do ktérej docelowo maja trafi¢ srodki z
Wypfaty Transferowe;.

4. Wyptata Transferowa moze byé dokonana tylko w przypadkach opisanych w Ustawie o PPK i na rachunki
wskazane w Ustawie o PPK w szczegdlnosci:

1) nainny rachunek PPK;
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2) narachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, po osiggnieciu przez niego 60. roku
zycia;

3) na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia;

4) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE osoby uprawnionej;
5) narachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla osoby uprawnionej;

6) do zaktadu ubezpieczen prowadzgcego dziatalnosé¢ okreslong w dziale | zatgcznika do ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej, jezeli Uczestnik zawart umowe, na podstawie
ktdrej po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia nabedzie prawo do swiadczenia okresowego lub
dozywotniego;

7) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty terminowej matzonka
lub bytego matzonka Uczestnika, zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK.

Wyptata Transferowa jest realizowana w terminie nie dtuzszym, niz 14 dni od dnia prawidlowego
ztozenia wniosku za wyjgtkiem sytuacji przewidzianych w Ustawie o PPK, gdy termin ten moze by¢
wydtuzony do 3 miesiecy.

W przypadku wniosku o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu Wyptaty Transferowej Fundusz sporzgdza
informacje dotyczgca Uczestnika zgodnie z art. 104 Ustawy o PPK. Wraz z dokonaniem Wyptaty
Transferowej Fundusz przekazuje ja Uczestnikowi, osobie, na ktérej rzecz Wyptata Transferowa jest
dokonywana oraz instytucji finansowej, do ktérej Wyptata Transferowa jest dokonywana. Fundusz
przekazuje takze informacje przygotowane na podstawie art. 104 Ustawy o PPK przez inne instytucje
finansowe, ktére otrzymatw czasie uczestnictwa Uczestnika w Funduszu.

W przypadku gdy do Funduszu wptywajg srodki z wyptaty transferowej z innej instytucji finansowych, z
ktorg Uczestnik miat wczesniej zawartg Umowe o Prowadzenie PPK. Art. 20 ust. 3 Statutu stosuje sie
odpowiednio.

Art. 28
Zwrot i termin dokonania Zwrotu na wniosek Uczestnika

Zwrot to wycofanie sSrodkdw zgromadzonych na Rejestrze PPK przed osiggnieciem przez Uczestnika 60-
sigtego roku zycia na wniosek: Uczestnika, bytego matzonka Uczestnika (w przypadku rozwodu lub
uniewaznienia matzenstwa Uczestnika) matfzonka Uczestnika (w przypadku ustania wspdlnosci
majgtkowej lub umownego jej wytgczenia lub ograniczenia), lub osoby uprawnione;j.

W kazdym czasie Funduszowi moze zosta¢ ztozony wniosek o przyjecie zlecenia odkupienia z tytutu
Zwrotu srodkdéw z programu PPK.

Fundusz rozpatruje wniosek w terminie nie dtuzszym iz 30 dni. Postanowienia Art. 20 ust. 3 Statutu

stosuje sie odpowiednio.

Fundusz wyptaca srodki pieniezne uzyskanie z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w wyniku realizacji
Zwrotu, po dokonaniu potrgcen naleznosci publicznoprawnych w tym na Fundusz Pracy, Fundusz
Ubezpieczen Spotecznych oraz innych naleznosci.
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Art. 29
Zamiana

1. Zamianato operacja, polegajgca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, dokonuje sie jednoczesnie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu Zrédtowego) i za uzyskane w
ten sposob srodki nabywa Jednostki Uczestnictwa winnym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).

2. Uczestnik na podstawie jednej dyspozycji moze zleci¢ Zamiane Jednostek Uczestnictwa posiadanych w
danym Subfunduszu Zrédtowym na Jednostki Uczestnictwa jednego lub kilku innych Subfunduszy
docelowych. Sktadajgc taka dyspozycje Uczestnik wskazuje Subfundusz Zrdédiowy oraz wybrane
Subfundusze docelowe a takze procentowy podziat srodkéw pomiedzy Subfunduszami docelowymi z
zastrzezeniem, ze inwestycja do kazdego ze wskazanych Subfunduszy docelowych nie moze by¢ nizsza
niz 10% wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu w dniu
realizacjiZamiany.
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ROZDZIAL 6

WSPOLNE POSTANOWIENIA DOTYCZACE POLITYKI INWESTYCYJNE)

Art. 30
Subfundusze

Postanowienia niniejszego Rozdziatu majg zastosowanie do wszystkich Subfunduszy, o ile postanowienia
Czedci Il Statutu nie stanowig inaczej.

Art. 31
Przedmiot lokat Subfunduszy

1. Jezeli Czesc |l Statutu nie stanowi inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy o PPK oraz
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszy w:

6) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub

Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panistwie

Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym na

terytorium Rzeczypospolite]j Polskiej lub w Parstwie Cztonkowskim oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo
Cztonkowskie:

a)

b)
c)
d)
e)
f)
g)
h)
i)
)
k)

Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Market
(NASDAQ), International Securities Exchange,

Australia: Australian Securities Exchange, Newcastle Stock Exchange,

Chile: Santiago Stock Exchange,

Islandia: NASDAQ OMX Iceland,

Izrael: Tel Aviv Stock Exchange,

Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: The Montreal Exchange (Bourse de Montreal), Toronto Stock Exchange (TMX),
Korea Potudniowa: Korea Exchange,

Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

Norwegia: Oslo Stock Exchange,

Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX),

Szwajcaria: SIXSwiss Exchange,

Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE),

London Stock Exchange (LSE) z zastrzezeniem, ze dla tego rynku bedzie to mozliwe od dnia

nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynat okres, o ktérym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie
Przejsciowym,
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o) Gibraltar Stock Exchange (GSX) z zastrzezeniem, ze dla tego rynku bedzie to mozliwe od dnia
nastepujgcego po dniu, w ktdrym uptyngt okres, o ktérym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie
Przejsciowym.

7)  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej,
jezeliwarunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

8) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, a
takze, na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego, w bankach zagranicznych, przez ktére
rozumie sie banki majace siedzibe za granicg Rzeczypospolitej Polskiej, na terytorium panistwa
niebedgcego cztonkiem Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspdlnotowym,

9) InstrumentyRynku Pienieznegoinne niz okreslone w pkt 1i 2, jezeliinstrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktdrej nalezy co najmniej jedno
Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowiwitasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspodlnotowym, albo przez podmiot podlegajgcyi stosujgcy sie do zasad, ktdre sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe s3 w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty okreslone w Statucie, pod warunkiem ze inwestycje w takie
papiery wartosciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej wlit. a-c oraz
emitent spetnia tacznie nastepujgce warunki:

- jest spdtky, ktérej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczgce rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spdtka, ktoérej
papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
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- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzizapewnienia ptynnosci;

10) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2i 4, z tym ze
taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

e) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

f)  instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,

g) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak limity inwestycyjne obowigzujace
fundusze inwestycyjne otwarte zgodnie z Ustawg,

h) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pédtrocznych sprawozdan
finansowych,

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku pienieznego, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, pod
warunkiem, ze uzyska zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

Art. 32
Instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim, oraz na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwie nalezgcym do OECD innym
niz Rzeczpospolita Polska lub Paristwo Cztonkowskie:

a) StanyZjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange (NYSE), NASDAQ Stock Market (NASDAQ),
Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange
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(CME), International Securities Exchange, ICE Futures US, New York Board of Trade (NYBOT), New
York Mercantile Exchange (NYMEX), Pacific Exchange (PCX),

b) Australia: Australian Securities Exchange, Newcastle Stock Exchange,

c) Chile —Santiago Stock Exchange,

d) Islandia: NASDAQOMX Iceland,

e) lzrael—Tel Aviv Stock Exchange,

f)  Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Tokyo Stock Exchange,
g) Kanada:The Montreal Exchange (Bourse de Montreal), Toronto Stock Exchange (TMX),
h) Korea Potudniowa: Korea Exchange,

i)  Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

j) Norwegia: Oslo Stock Exchange,

k) Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZX),

[)  Szwajcaria: SIXSwiss Exchange,

m) Turcja: Istanbul Stock Exchange (ISE),

n) London Stock Exchange (LSE) z zastrzezeniem, ze dla tego rynku bedzie to mozliwe od dnia
nastepujgcego po dniu, w ktdrym uptynat okres, o ktérym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie
Przejsciowym,

o) Gibraltar Stock Exchange (GSX) z zastrzezeniem, ze dla tego rynku bedzie to mozliwe od dnia
nastepujgcego po dniu, w ktédrym uptynat okres, o ktérym mowa w art. 1 Ustawy o Okresie
Przejsciowym

oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
2. Umowy, o ktérych mowa w ust. 1 mogg by¢ zawierane pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanegoze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
posiadanych przez Fundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymiinstrumentami finansowymi,

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu ,

c) wysokos¢ stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu ,

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa art. 93 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, stopy procentowe, kursy walut albo indeksy, oraz
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4) wykonanie umowy nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych lub przez rozliczenie pieniezne.

5) przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 96-100 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych uwzglednia sie wartos¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego stanowigcych baze instrumentdw pochodnych z zastrzezeniem, ze zasady tej nie
stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktdrych baze stanowig indeksy.

3. W celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

6) kontrakty terminowe (w szczegdlnosci typu fututers, ktérych baze stanowig instrumenty
finansowe, o ktérych mowa wart 93 ust 1 pkt 1, 2 lub 4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych)’

7) transakcje futures oraz FRA (forward rate agreement),

8) opcje ktérych baze stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa wart 93 ust 1 pkt 1, 2 lub
4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych stopy procentowe, kurty walut lub indeksy,

9) transakcje swap, w tym transakcje zamiany waluty (FX swap), transakcje zamiany ryzyka
kredytowego (Credit Default Swaps) i transakcje zamiany stop procentowych IRSi CIRS,

10) warrantyopcyjne,

4. Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w ust. 3, bedg stosowane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, z uwzglednieniem celu inwestycyjnego danego Subfunduszu, na nastepujgcych
warunkach:

1) jedli na podstawie analizy rynku lub sytuacji gospodarczej w ocenie Funduszu istnieje ryzyko
wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw
wartosciowych, lub

2) jedli na podstawie analizy rynku lub sytuacji w ocenie Funduszu istnieje ryzyko spadku wartosci
lokat Subfunduszu, w szczegdélnosciw zwigzku z ryzykiem walutowym lub stopy procentowej - w
celu ograniczenia tegoryzyka, lub

3) jedli koszt nabycia i utrzymania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego, lub

4) jedli nabycie lub sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedg efektywniejsze lub tarisze niz
odpowiadajgce temu nabycie lub sprzedaz instrumentéw bazowych, w tym jezeli w przypadku
znaczgcychwahan WAN lub WANS dostosowanie struktury Aktywoéw do oczekiwan wynikajgcych
z oceny sytuacji rynkowe;j jest efektywniejsze przy uzyciu Instrumentéw Pochodnych niz przy
uzyciu instrumentéw bazowych.

5. Z zastrzezeniem wust. 1-4, Fundusz moze zawiera¢é umowy, ktérych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Cztonkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru na rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panistwie, lub
podmiot z siedzibg w panistwie innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
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wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panistwie w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii Europejskiej oraz wskazany w Stat ucie,

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazacg

Fundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod
warunkiem ze potencjalna strata Funduszu wynikajgca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona
do zaptaconejza niego ceny a wbudowany instrument pochodny:.

1) moze wptywaé na cze$¢ badZ na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop
procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingéw
lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym,
pod warunkiem zeinstrumentyte spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w
ust. 1. powyze;j.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktérych wbudowany instrument pochodny moze zostaé rowniez
zbyty przez wylaczenie z umowy zasadniczej, nie sg uznawane za papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym. W takim przypadku
wbudowany instrument pochodny jest traktowany jako odrebny instrument pochodny.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany instrument
pochodny, wartos¢ wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez
Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Warunki zastosowania Instrumentdw Pochodnych s3 nastepujace:

a) dazenie do ograniczenia wahan wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
a takze ograniczenie ryzyka inwestycyjnego,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno lub
sprzedaz aktywéw moze by¢ nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym czasie, bgdz zbyt
kosztowne, a takze zapewnienie odpowiedniej ptynnosci, bgdz utrzymanie ekspozycji na danyrodzaj
lokat,

C) osigganie dodatkowych dochoddw.

Z zastrzezeniem ust. 5 powyzej, przy wyborze Instrumentédw Pochodnych i Niewystandaryzowanych

Instrumentdw Pochodnych bedg brane pod uwage nastepujgce kryteria ich doboru:

g) zgodnos¢ ze strategigicelem inwestycyjnym Subfunduszu,

h) cenaijejrelacja do wartosci teoretycznej,
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i) plynnosc,
j)  dostepnosé,
k) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
I)  sytuacja finansowa kontrahenta.
12. Do oceny wartosci ryzyka kontrahenta w transakcjach ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne oraz w pozostatym zakresie niezbednym do prawidfowego stosowania przez

Fundusz Instrumentéw Pochodnych oraz Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych stosuje
sie przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 116d Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Art. 33
Kryterium doboru lokat
1. Aktywa Subfunduszy lokowane s zgodnie z interesem Uczestnikdw, dazgc do osiggniecia

bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka
inwestycyjnego.

2. Przy podejmowaniu decyzji lokacyjnych Fundusz bedzie kierowat sie przede wszystkim zachowaniem
zgodnosci z limitami oraz strategig inwestycyjng w poszczegdlnych Subfunduszach oraz innymi
ograniczeniami dotyczgcymidanej kategorii lokat.

3. Przy dokonywaniu doboru instrumentdow bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy mogg byé
stosowane nastepujgce kryteria:

6) w przypadku akcji, praw poboru, praw do akcji, warrantdw subskrypcyjnych, kwitow
depozytowych oraz inne zbywalnych papieréw wartosciowych inkorporujacych prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji:

a. uczestnictwo emitentéw w indeksach gietfdowych, w tym w szczegdlnosci indekséw
stanowigcych podstawe ustalenia ograniczeni limitdw inwestycyjnych przewidzianych przez
Ustawe o PPK;

b. udziat procentowy papieréw wartosciowych emitenta w indeksach gietdowych;

c. ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym
dla danego emitenta;

d. prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;
e. prognozowany wzrost wyceny rynkowej papierdw wartosciowych w ujeciu nominalnym;

f.  prognozowang stope zwrotu z papieréw wartosciowych w ujeciu relatywnym, tj. w
poréwnaniu z innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stép zwrotu z indeksu
gietfdowego stanowigcego punkt odniesienia (benchmark lub jego sktadnik) danego
Subfunduszu;

g. relacja ceny prawa poboru do wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajgcej z aktualnej
ceny akcji danej spotki, a takze relacja ceny warrantu subskrypcyjnego do ceny akcji;

h. ryzyko walutowe w przypadku lokat denominowanych w walutach obcych;

i.  plynnos¢ papieréw wartosciowych emitenta;
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uzyskanie pozgdanej struktury portfela lokat;
analiza techniczna;
analiza statystyczna

inne kryteria oparte na powszechnie uznanych technikach analizy instrumentéw
finansowych.

7) w przypadku jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i zagranicznych funduszy

inwestycyjnych, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych, przez

instytucje zbiorowego inwestowania:

a.
b.

- o a o

5 @

koszty obcigzajgce uczestnikéw danego podmiotu;

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej z politykg inwestycyjng
Subfunduszu;

ptynnos¢ instrumentu finansowego lub tez mozliwos¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci;
poziom ryzyka inwestycyjnego;

poziom ryzyka walutowegow przypadku lokat denominowanych w walutach obcych;
analiza techniczna;

analiza statystyczna

inne kryteria oparte na powszechnie uznanych technikach analizy instrumentéw
finansowych.

8) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow

zastawnych oraz innych zbywalnych papieréw wartosciowych inkorporujgcych prawa majgtkowe

odpowiadajgce prawom z zaciggniecia diugu:

o

- o a o

5 @

prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych;

obecna i oczekiwana inflacja;

ryzyko zmiennosci cen papieréw wartosciowych i instrumentéw,

ryzyko niewyptacalnosci emitentow;

ryzyko walutowe w przypadku lokat denominowanych w walutach obcych;
mozliwos¢ efektywnego ograniczenia ryzyka;

uzyskanie pozgdanej struktury portfela lokat;

analiza techniczna;

analiza statystyczna

inne kryteria oparte na powszechnie uznanych technikach analizy instrumentéw
finansowych.

9) w przypadku depozytow bankowych:

a.

b.

wiarygodnos¢é banku i bezpieczenstwo depozytow;

oprocentowanie depozytu.
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Art. 34
Ogdlne Limity Inwestycyjne

Fundusz stosuje:

a.

z

zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o PPK oraz przepisach wykonawczych
wydanych przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych na podstawie art. 37 ust. 18
Ustawy o PPK,

. zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych dla funduszy

inwestycyjnych otwartych, przepisy art. 113 ust. 4, art. 116ai art. 116b tej ustawy oraz przepisy
wykonawcze wydane na podstawie art. 116d tej ustawy w zakresie, w jakim dotycza
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, oile przepisy niniejszego rozdziatu
nie stanowig inaczej.

zastrzezeniem limitéw szczegdtowych okreslonych w Czesci Il Statutu oraz z zastrzezeniem

postanowien art. 35 Statutu, Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy stosuje nastepujgce limity

wynikajgce z Ustawy o funduszach inwestycyjnych:

1)

2)

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym
limit ten jest zwiekszony do 10% (dziesieciu procent), jezeli fgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
(pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% (czterdziestu procent) wartosci
Aktywow Subfunduszu,

Fundusz moze lokowaé do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 2004 r. o rachunkowodci (t. j. Dz. U.
22013 r. poz. 330), dla ktdrej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przyczym
w takim przypadku Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcydo grupy kapitatowej w wyzej wskazanym rozumieniu,

Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, kazde Panstwo
Cztonkowskie, kazde panstwo nalezgce do OECD, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski
Bank Inwestycyjny,

Fundusz moze lokowac¢ powyzej 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, Paistwo Cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego
Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny,

Fundusz moze nabywac do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
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b) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeliinstytucje te spetniajg warunki okreslone przez Ustawe

- ktére zgodnie spetniajg wymogi Ustawy o PPK w szczegdlnosci w zakresie stosowanych
przez nie zasad i ograniczed inwestycyjnych, wysokosci naliczanych kosztéow lub
pobieranego wynagrodzenia od aktywéw — przy czym limit inwestowania przez te
instytucje do 10% aktywoéw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania - nie ma zastosowania ze wzgledu na to, ze Fundusz dziatazgodnie z art. 113
ust. 4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych).

6) Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej
mowa w pkt 5), a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub
instytucjg sktadajgca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng -
wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu. tgczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30 (trzydziesci) % wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7) Fundusz moze lokowac powyzej 20% Aktywow Subfunduszy, nie wiecej jednak niz 50% wartosci
Aktywéw, w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez
Towarzystwo— chyba, ze przepisy Ustawy o PPK wylgczg taka mozliwosé.

3. Zgodnie z Ustawg o PPK, Aktywa Subfunduszy mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych w
ztotych lub w walutach innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz panistw nalezgcych do
Organizacji Wspétpracy Gospodarczeji Rozwoju, zwanejdalej,,OECD”, innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej. taczna wartos¢ lokat Aktywdéw Subfunduszu w aktywach
denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczyé 30% wartosci tych aktywoéw.

Art. 35
Dwuczesciowa konstrukcja portfeli Subfunduszy

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszy z listy dopuszczalnych kategorii lokat wymienionych w art. 31
Statutu, wybiera papiery wartosciowe i instrumenty finansowe posiadajgce cechy wymienione w
Ustawie o PPK i dzieli portfel kazdego z Subfunduszy na czes¢ udziatows (,, Cze$¢ Udziatowa”) i czes¢
dtuzng (,,Czes¢ Dtuzna”).

2. W ramach Czesci Udziatowej Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w nizej wymienione
kategorie lokat w proporcjach wskazanych w Ustawie o PPK i w przepisach wykonawczych wydanych
na jej podstawie:

d. akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akciji,
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Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub indeksy akcji,

f. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, zagranicznych funduszy inwestycyjnych,

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - jezeli, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywoéw w kategorie lokat, o ktérych
mowa w lit. a;

W ramach Czesci Dtuznej Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy w nizej wymienione kategorie
lokat w proporcjach wskazanych w Ustawie o PPK i wydanych na jej podstawie przepisach:

d.

Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z
zaciagniecia dtugu,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe wymienione w lit. a, lub indeksy dtuznych
papierow wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

depozyty bankowe,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, zagranicznych funduszy inwestycyjnych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych, tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - jezeli, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych
mowa w lit. a-c;

Szczegodtowe zasady ustalania i zmiany proporcji Czesci Udziatowejw stosunku do Czesci Dtuznej zostaty
uregulowane w dalszej czesci Statutu.

Fundusz stosuje ogdlne limity inwestycyjne opisane w art. 34 fgcznie do Czesci Udziatowej i Czesci
Dtuznej portfeli kazdego z Subfunduszy.

Art. 36
Pozyczkii kredyty

Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o

terminie spfaty do roku, ktérych wysokosé¢ w chwili zawarcia umowy tgcznie nie przekracza 10% Wartosci

Aktywow Netto Funduszu a w poddziale na Subfundusze 10% Wartosci Aktywow poszczegdlnych

Subfunduszy.
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ROZDZIAL 7

ZASADY USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU ORAZ SUBFUNDUSZY

Art. 37
Czestotliwosé wyceny. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow
Aktywa Funduszu oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia

sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w ustepach ponizszych.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala Wartos¢ Aktywodw Netto
Funduszu, a takze kazdego Subfunduszu oraz Wartosé¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniach Wyceny. Ponadto w kazdym Dniu Wyceny ustala sie maksymalng cene zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na aktywnym rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o godzinie
23:30.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty szczegétowo opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu i s3 zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Czestotliwosé i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sg wspdlne dla wszystkich
Subfunduszy.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat.
W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu,
Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartychtransakcji na danym sktadniku lokat,
2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

4) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
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ROZDZIAL S
OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

Art. 38
Ogdlne zasady podawania informacji do publicznej wiadomosci

O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci
ogtoszenia i informacje wymagane prawem i Statutem Funduszu, na stronach internetowych
Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez
Fundusz na stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

Informacje dotyczace przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych sg publikowane i udostepniane do publicznej wiadomosci na stronach internetowych
Towarzystwa (www.tfi.bnpparibas.pl). Ponadto Towarzystwo publikuje i udostepnia informacje, ktére
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa winny zostaé opublikowane w dzienniku o zasiegu
ogolnopolskim, w dzienniku ,Parkiet”, a w przypadku zaprzestania jego publikacji w dzienniku ,Puls
Biznesu”.

Fundusz publikuje, na stronie internetowej www.tfi.bnpparibas.pl, informacje o poszczegdlnych
sktadnikach lokat kazdego Subfunduszu w formie tabeli w formacie pliku xlIs lub pdf. Tres¢ publikaciji
umozliwia identyfikacje danego Subfunduszu, poszczegdlnych sktadnikow lokat tego Subfunduszu oraz
ich wartosciiudziatuw portfelu Subfunduszu. Publikacja odbywa sie co kwartatwedtug stanu na ostatni
Dzien Wyceny przypadajgcy w danym kwartale, nie wczesniej niz 14 — tego dnia i nie pdzniej niz
ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po zakonczeniu kwartatu. Pierwszym
kwartatem, za ktéry nastgpi ujawnienie jest kwartat koriczacy sie 31 marca 2021 r. Ujawnienie nie
nastepuje, jezeli spowodowatoby naruszenie prawa, w zakresie publicznego obrotu papierami
wartosciowymi. Ponadto w odniesieniu do Subfunduszy, dla ktérych dany kwartat byt pierwszym
kwartatem od utworzenia — mozliwe jest nieujawnienie skfadu portfela.

Art. 39
Prospektinformacyjny Funduszu oraz dokument Kluczowe informacje dla Inwestora

Fundusz publikuje prospekt informacyjny Funduszu oraz ,Kluczowe informacje dla Inwestora” na
stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi.bnpparibas.pl.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezpfatnie udostepnia dokument ,Kluczowe
informacje dla Inwestora”.

Prospekt informacyjny Funduszu jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz jest obowigzany doreczyé Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zgdanie, prospekt
informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.
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Art. 40
Sprawozdania Finansowe

1. Sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy, bedg publikowane w trybie okreslonym
w przepisach okreslajgcych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy a
takze sprawozdanie AFI na stronach internetowych Towarzystwa: www.tfi. bnpparibas.pl.

3. Fundusz publikuje pétroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego
poétrocza roku obrotowego.

4. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

5. Fundusz jest obowigzany doreczyé Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zgdanie, roczne i
poétroczne sprawozdania finansowe, potgczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy a takze sprawozdanie AFI.

Art. 41

Inne obowiazkiinformacyjne z Ustawy o PPK
1. Fundusz realizuje obowigzki informacyjne wynikajgce z Ustawy o PPK, w szczegdlnosci:

a) Fundusz, w terminie do ostatniegodnia lutego kazdego roku, przekazuje Uczestnikowi, w postaci
elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej na trwatym nosniku lub na wniosek Uczestnika w
postaci papierowej, roczng informacje o wysokosci Srodkdw zgromadzonych na Rejestrze
Uczestnika, o wysokosci wptat dokonanych na Rejestr Uczestnika oraz innych zrealizowanych
transakcjach Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym. Do Funduszu nie stosuje sie
obowigzku z art. 91 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

b) Fundusz przekazuje Uczestnikowi, w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci
na trwatym nosniku lub na wniosek Uczestnika w postaci papierowej, informacje o warunkach

wyptaty srodkdw zgromadzonych na jego Rejestrze, w pierwszym kwartale roku kalendarzowego,
w ktérym Uczestnik osiggnie 60-sigty rok zycia.

c¢) Niezwtocznie po zawarciu Umowy o Prowadzenia PPK na rzecz danego Uczestnika Fundusz moze
udostepni¢ informacje o tym w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na
trwatym nosniku lub za pomoca systemu teleinformatycznego, a na wniosek tego Uczestnika —w
postaci papierowej — chyba, ze przepisy prawa nie bedg przewidywaty takiego obowigzku lub tez
bedg ksztattowaty inaczejten obowigzek.

d) Fundusz udostepnia na portalu PPK: Statut, oferte oraz wszelkie inne informacje o Funduszu
przewidziane Ustawg o PPK.
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ROZDZIALS
TWORZENIE i tACZENIE SUBFUNDUSZY

Art. 42
Tworzenie nowych subfunduszy

Fundusz, w drodze zmiany Statutu moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

Zmiana Statutu w zakresie utworzenia nowego Subfunduszu nie wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

Przyjmowanie wpfat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie sie w terminach
wskazanych w ogfoszeniu o rozpoczeciu przyjmowania wptat, opublikowanym na stronie internetowej
Towarzystwa. Wptaty do Subfunduszu mogag by¢ dokonywane tylko w sposéb i w terminach
wynikajgcych ze Statutui Ustawy o PPK.

Fundusz przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w terminie siedmiu dni od dnia przyjecia
pierwszej wptaty do Subfunduszu. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do
Rejestru Uczestnikdw liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacych za dokonang wptate. Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu przydzielane sg po cenie 10 ztotych.

Subfundusz rozpoczyna wycene Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny przypadajgcym
po dniu w ktérym zostatdokonany przydziat.

Wyodrebnienie Subfunduszu jako masy majatkowej nastepuje w chwili przydziatu pierwszych
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Art. 43
taczenie Subfunduszy

Subfundusze moga by¢ ze sobg tgczone na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK oraz Ustawie o
funduszach inwestycyjnych.

Subfundusz moze podlegac faczeniu z innym Subfunduszem wydzielonym w ramach Funduszu lub z
innym funduszem zdefiniowanej daty, w rozumieniu art. 38 Ustawy o PPK, zarzgdzanym przez tosamo
Towarzystwo lub wydzielonym w jego ramach subfunduszem.
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ROZDZIAt 10
LIKWIDACJA FUNDUSZU | SUBFUNDUSZY

Art. 44
Likwidacja Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniuw przypadkach wskazanych w Ustawie o PPK i Ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

Rozwigzanie Funduszu moze nastgpic¢ pod warunkiem, ze

1) nie jest mozliwe potgczenie Funduszu z innym funduszem zdefiniowanej daty lub subfunduszem
zdefiniowanej daty wydzielonym w funduszu inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami
zarzgdzanym przez Towarzystwo, na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK;

2) Komisja Nadzoru Finansowego odmédwita zgody na potgczenie Funduszu z innym funduszem
zdefiniowanej daty lub subfunduszem zdefiniowanej daty wydzielonym w funduszu inwestycyjnym
z wydzielonymi subfunduszami zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz powiadamia o otwarciu likwidacji Podmioty Zatrudniajgce, z ktérym zawart Umowy o
Zarzadzanie PPK. Powiadomienie powinno zawierac¢ informacje o firmie i siedzibie likwidatora Funduszu
lub Subfunduszu.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw
pienieznych na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Srodki pieniezne z likwidacji Funduszu, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do
depozytu pienieznego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczyinnego
likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwiocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu oraz dane
likwidatora.

Art. 45
Likwidacja Subfunduszu

Fundusz moze dokonac¢ likwidacji Subfunduszu o ile nie jest to sprzeczne z Ustawg o PPK.

Fundusz dokonuje likwidacji Subfunduszu po osiggnieciu przez niego zdefiniowanej daty, ktérego
wartos¢ aktywéw netto spadfa ponizej 2 000 000 zt, jezeli nie jest mozliwe potaczenie z innym
funduszem albo subfunduszem zdefiniowanej daty w ramach funduszu z wydzielonymi subfunduszami
na zasadach okreslonych w art. 90 Ustawy o PPK albo jezeli Komisja Nadzoru Finansowego odmoéwi
zgody na potgczenie Subfunduszu z innym funduszem Ilub subfunduszem zdefiniowanej daty
zarzadzanym przez Towarzystwo.
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3. Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy jednoczesnie.
4. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

5. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu jest Towarzystwo.

6. Likwidator Subfunduszu ogtosi w sposdb wskazanyw art. 38 Statutuinformacje o rozpoczeciu likwidacji
Subfunduszu. W ogtoszeniu likwidator wezwie wierzycielido zgfaszania w terminach wskazanychw tym
ogtoszeniu roszczen zwigzanych z likwidowanym Subfunduszem. Termin na zgtaszanie roszczen
wierzycieli nie moze by¢ krétszy niz 1 miesigc. W ogtoszeniu o likwidacji zostanie podany harmonogram
likwidaciji.

7. 0Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu.

8. Pozakoniczeniu likwidacji srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe zostajg przekazane do
depozytu sgdowego.

ROZDZIAt 11
POSTANOWIENIA KONCOWE

Art. 46
Zmiany Statutu

1. Towarzystwo moze w kazdym czasie podjg¢ decyzje o zmianie Statutu. W przypadkach okreslonych w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych zmiana Statutu moze wymagac¢ zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

2. O zmianie Statutu Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej Towarzystwa www.tfi.bnpparibas.pl
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CZESC I
SUBFUNDUSZE

ROZDZIAt 12
BNP PARIBAS PPK 2025

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 47
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow funduszu inwestycyjnego w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zdefiniowana data Subfunduszu to 2025 rok (,Zdefiniowana Data”).

Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktérzy urodzili sie w latach 1963-1967 oraz dla oséb
urodzonych przed 1963 rokiem.

Art. 48
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu uwzglednia koniecznos¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywéw
Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

4) poczawszy od roku, w ktorym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, o ktorejmowa w art.
47 ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze byé wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej
nie moze byé mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1) udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy, niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy tym w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie
stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

6) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 2)
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie
wiekszy, niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje
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posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktdrych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 49
Dochody Subfunduszu

1. Dochdéd osiggniety ze sktadnikdéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartosé Aktywow Subfunduszu
oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 50
Wysokos¢ minimalnej wptaty
Wysokos¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 51
Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, ktdre nie moze byé wyzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa
dla tego okresupodanajakoprocent WAN
Subfunduszuw skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci 31.12.2024r. 0,38%

Subfunduszu

01.01.2025r do konca dziatania 0,32%
Subfunduszudo

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcychz art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawyo PPK.

2. Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzieh Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktdry wynagrodzenie state jest nalezne.

3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze otrzymywac wynagrodzenie zmienne, uzaleznione
od wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
skali roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu
spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzierh Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.
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Art. 52
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac¢ z Aktywdéw Subfunduszu, wytgcznie
nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywoéw, w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie sktadnikdw Aktywdéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywoéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzanez prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatki i opfaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do

wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy
Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zti0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10
000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu , jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty dziafalnosci Funduszu przekraczajace limity wskazane powyzej pokrywane sg przez
Towarzystwo z wiasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktérym
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zf, Towarzystwo pokrywa z wiasnych
Srodkéw koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8)i9).

Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzgdu podjg¢ decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztéw
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem
ustepow ponizszych.
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7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcejnabycia lub zbycia skladnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. Jezeliobowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tgczniei nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

9. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PPK SFIO| 10-01-2022 . Strona 137 2168



U] BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ROZDZIAt 13
BNP PARIBAS PPK 2030

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art.53
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2030 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili sie w latach 1968-1972.

Art. 54
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu uwzglednia koniecznos$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu bedg uwzgledniaty konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci beda one ksztattowaty sie nastepujgco:

5) poczawszyod roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktérg okresla art. 53
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywdéw
Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

7) wokresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

8) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 3)
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie
wiekszy, niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktdrych
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jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulty uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 55
Dochody Subfunduszu

Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza wartosé Aktywoéw Subfunduszu
oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 56
Wysoko$¢ minimalnej wptaty

Wysokosé pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

1.

Art. 57
Wynagrodzenie Towarzystwa

Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz opisane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla
tego okresu podanajakoprocent WAN
Subfunduszuw skali roku

od rozpoczeciadziatalnosci | 31.12.2024r. 0,42%

Subfunduszu

01.01.2025r 31.12.2029r. 0,38%

01.01.2030r. konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcychz art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawyo PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzierd Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktory wynagrodzenie state jest nalezne.

Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu
spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzierh Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.
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Art. 58
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac¢ z Aktywdéw Subfunduszu, wytgcznie
nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu;

2) prowizje iopfaty zwigzane z umowamii transakcjami Funduszu, zawieranymiw ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzanez prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, wtym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisdw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywdéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zf;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu , jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywodw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywa ne sg przez Towarzystwo
z wihasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktérym Wartosc
Aktywow Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzgdu podjg¢ decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztéw
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem
ustepdw ponizszych.
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7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcejnabycia lub zbycia skladnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. Jezeliobowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tgczniei nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

9. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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ROZDZIAt 14
BNP PARIBAS PPK 2035

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art.59
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2035 rok (,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikdw, ktérzy urodzili sie w latach 1973-1977.

Art. 60
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna

Subfunduszu uwzglednia koniecznos$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow

Subfunduszu bedg uwzgledniaty konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci beda one ksztattowaty sie nastepujgco:

5)

6)

7)

8)

poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktérg okresla art.
59 ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej
nie moze byé mniejszy niz 85% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢é mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90%
wartosci Aktywow Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowe]j bedzie
stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt.
3) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie
wiekszy, niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie

ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktdrych
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jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulty uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 61
Dochody Subfunduszu
1. Dochdd osiggniety ze sktadnikdow Aktywoéw Subfunduszu powieksza wartosé¢ Aktywéw Subfunduszu
oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 62
Wysokos$¢ minimalnej wptaty

Wysokos$¢ pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wpftaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 63
Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Fundusz pokrywa z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla
tego okresu podanajakoprocent WAN
Subfunduszuw skaliroku

odrozpoczeciadziatalnosci = 31.12.2024r. 0,45%

Subfunduszu

01.01.2025r 31.12.2029r. 0,42%

01.01.2030r. 31.12.2034r. 0,38%

01.01.2035r. do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcychz art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawyo PPK.

2. Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzier Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie stafe jest nalezne.

3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobieraé wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu
spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.
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Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzieh Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Art. 64
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac¢ z Aktywdéw Subfunduszu, wytgcznie
nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywow, w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu;

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywoéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu ;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzanez prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatki i opfaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.
Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), moga by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy
Wartosé Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zti0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10
000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu , jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wiasnych $rodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktérym Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8)i9).
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5. Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzgdu podjg¢ decyzje o pokrywaniu poszczegdélnych kosztow
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

6. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem
ustepow ponizszych.

7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcejnabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. Jezeliobowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy tgczniei nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

9. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

PROSPEKT INFORMACYJNY BNP PARIBAS PPK SFIO| 10-01-2022 . Strona 145z 168



U] BNP PARIBAS

* . TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ROZDZIAt 15
BNP PARIBAS PPK 2040

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 65
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2040 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili sie w latach 1978-1982.

Art. 66
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu uwzglednia koniecznos$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow

Subfunduszu bedg uwzgledniaty konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci beda one ksztattowaty sie nastepujgco:

1)

2)

3)

4)

5)

poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktérg okresla art.
65 ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej
nie moze byé mniejszy niz 85% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90%
wartosci Aktywow Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowe]j bedzie
stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu;

poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt.
4) udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
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wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie
moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 67
Dochody Subfunduszu
Dochéd osiggniety ze sktadnikdw Aktywéw Subfunduszu powieksza wartosé Aktywow Subfunduszu
oraz odpowiednio warto$éJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 68
Wysokos$¢ minimalnej wptaty

Wysokosé pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 69
Wynagrodzenie Towarzystwa

Fundusz pokrywa z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa
dlatego okresu podana jako procent WAN
Subfunduszu w skali roku

od rozpoczecia dziatalnosci 31.12.2029r 0,45%

Subfunduszu

01.01.2030r. 31.12.2034r. 0,42%

01.01.2035r. 31.12.2039r. 0,38%

01.01.2040r. do konica dziatania 0,32%
Subfunduszu

-z zastrzezeniem ogranicze wynikajgcychz art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawy o PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzierd Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.
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3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobieraé¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu
spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzieh Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakoniczeniu roku.

Art. 70
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywa¢ z Aktywéw Subfunduszu, wytgcznie
nastepujgce koszty:

1) prowizjeioptaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu;

2) prowizje ioptaty zwigzane z umowamii transakcjami Funduszu, zawieranymiw ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzanez prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

2.  Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartosc
Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zf;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu , jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywdéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.
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Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wilasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktédrym Wartosé
Aktywoéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8)i9).

Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podjg¢ decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztow
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem
ustepdw ponizszych.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikow lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy taczniei nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdéw Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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ROZDZIAL 16
BNP PARIBAS PPK 2045

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 71
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2045 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktérzy urodzili sie w latach 1983-1987.

Art. 72
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna

Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

6)

10)

poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktérg okredla art. 71
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze byé wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajgcychdata, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktéorym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci Aktywdéw
Subfunduszu;

poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 4)
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze byé wiekszy niz 80%
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wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulty uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 73
Dochody Subfunduszu
Dochéd osiggniety ze sktadnikdw Aktywéw Subfunduszu powieksza wartosé Aktywow Subfunduszu
oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 74
Wysokos$¢ minimalnej wptaty

Wysokosé pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

1.

Art. 75
Wynagrodzenie Towarzystwa

Fundusz pokrywa z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla
tego okresu podana jakoprocent WAN
Subfunduszuw skali roku

od rozpoczecia 31.12.2024r 0,48%

dziatalnosci Subfunduszu

01.01.2025r. 31.12.2034r. 0,45%

01.01.2035r. 31.12.20309r. 0,42%

01.01.2040r. 31.12.2044r. 0,38%

01.01.2045r. do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawyo PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.

Towarzystwo poza wynagrodzeniem statym moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
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roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu
spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakoniczeniu roku.

Art. 76
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac¢ z Aktywdéw Subfunduszu, wytgcznie
nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania aktywoéw, w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie skfadnikéw Aktywdéw Subfunduszu;

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu ;

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzanez prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikéw;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy
Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote
10 000 000 zt - gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywodw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wihasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktérym Wartosc
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Aktywow Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

5. Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzgdu podjgc¢ decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztow
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

6. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem
ustepow ponizszych.

7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. Jezeliobowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy fgczniei nie jest mozliwe ustalenie czesdi,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

9. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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ROZDZIAL 17
BNP PARIBAS PPK 2050

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 77
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2050 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili sie w latach 1988-1992.

Art. 78
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna

Subfunduszu uwzglednia koniecznos$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow

Subfunduszu bedg uwzgledniaty konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci beda one ksztattowaty sie nastepujgco:

6)

10)

poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktérg okredla art. 77
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywdéw
Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢é wiekszy niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowe] nie moze
by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 4)
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
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wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane)..

Art. 79
Dochody Subfunduszu
Dochéd osiggniety ze sktadnikdw Aktywéw Subfunduszu powieksza wartosé Aktywow Subfunduszu
oraz odpowiednio wartoséJednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 80
Wysokos$¢ minimalnej wptaty

Wysokosé pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 81
Wynagrodzenie Towarzystwa

Fundusz pokrywa z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dlatego
okresu podanajakoprocent WAN Subfunduszu w skali
roku

od rozpoczecia 31.12.2029r 0,48%

dziatalnosci Subfunduszu

01.01.2030r. 31.12.2039r. 0,45%

01.01.2040r. 31.12.2044r. 0,42%

01.01.2045r. 31.12.2054r. 0,38%

01.01.2050r. do korica dziatania 0,32%

Subfunduszu
- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawyo PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.
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Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu
spetniajg wymogi opisane w Ustawie PPK.

Wynagrodzenie zmienne, o ktéorym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzie Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakonczeniu roku.

Art. 82
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu, wytgcznie
nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu;

2) prowizje ioptaty zwigzane z umowamii transakcjami Funduszu, zawieranymiw ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzanez prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisdw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), moga by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartosc¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zf;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu , jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
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Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wilasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktédrym Wartosé
Aktywoéw Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzadu podjg¢ decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztow
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem
ustepdw ponizszych.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy taczniei nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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ROZDZIAL 18
BNP PARIBAS PPK 2055

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 83
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana Data Subfunduszu to 2055 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili sie w latach 1993-1997.

Art. 84
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna

Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od

wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow

Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie

do Zdefiniowanej Daty. W szczegdlnosci beda one ksztattowaty sie nastepujgco:

6)

10)

poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktdrg okresla art. 83
ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowe] bedzie stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowe] nie moze
by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat
Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt. 4
udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze byé wiekszy niz 80%
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wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktoérych

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulty uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 85
Dochody Subfunduszu

Dochéd osiggniety ze sktadnikdw Aktywéw Subfunduszu powieksza wartosé Aktywow Subfunduszu
oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 86
Wysoko$¢ minimalnej wptaty

Wysokosé pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 87
Wynagrodzenie Towarzystwa

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa
dla tego okresupodanajakoprocent WAN
Subfunduszuw skaliroku

od rozpoczecia 31.12.2034r 0,48%
dziatalnosci Subfunduszu

01.01.2035r. 31.12.2044r. 0,45%
01.01.2045r. 31.12.2049r. 0,42%
01.01.2050r. 31.12.2054r. 0,38%
01.01.2055r. do korica dziatania Subfunduszu = 0,32%

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawyo PPK.

Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakonczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.
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Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszej niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu
spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

Wynagrodzenie zmienne, o ktdrym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzieh Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakoniczeniu roku.

Art. 88
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac z Aktywéw Subfunduszu, wytgcznie

nastepujgce koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankoéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu;

2) prowizje ioptaty zwigzane z umowamii transakcjami Funduszu, zawieranymiw ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywodw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzanez prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora.
Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywoéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zf;

2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu , jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wiasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktédrym Wartosé
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Aktywow Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

5. Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzgdu podjgc¢ decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztow
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

6. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem
ustepow ponizszych.

7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. Jezeliobowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy fgczniei nie jest mozliwe ustalenie czesdi,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

9. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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ROZDZIAt 19
BNP PARIBAS PPK 2060

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 89
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2060 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili sie w latach 1998-2002.

Art. 90
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna

Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow

Subfunduszu bedg uwzgledniaty konieczno$¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty. W szczegélnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

6)

7)

8)

9)

10)

poczgwszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktdrg okresla art.
89 ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej
nie moze byé mniejszy niz 85% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktorej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90%
wartosci Aktywow Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie
stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktorej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie
moze byé mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze byé mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75%
wartosci Aktywéw Subfunduszu;

w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Akt ywoéw Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci
Aktywow Subfunduszu;

poczgwszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt.
4 udziat Czesci Udziatowe] nie moze byé mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
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wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie
moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art.91
Dochody Subfunduszu
Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu powieksza wartosé Aktywoéw Subfunduszu
oraz odpowiednio wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 92
Wysoko$¢ minimalnej wptaty

Wysokosé pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu nie moze byé mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).

Art. 93
Wynagrodzenie Towarzystwa

Fundusz pokrywa z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, ktére nie moze by¢ wyzsze niz podane w tabeli:

Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa dla
tego okresu podanajakoprocent WAN
Subfunduszuw skali roku

od rozpoczeciadziatalnosci = 31.12.2039r 0,48%

Subfunduszu

01.01.2040r. 31.12.2049r. 0,45%

01.01.2050r. 31.12.2054r. 0,42%

01.01.2055r. 31.12.2059r. 0,38%

01.01.2060r. do korica dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczernwynikajgcychz art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawyo PPK.
Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzierh Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakornczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie state jest nalezne.
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3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobieraé wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszejniz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu
spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzierh Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po
zakoniczeniu roku.

Art. 94
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywa¢ z Aktywéw Subfunduszu, wytgcznie
nastepujgce koszty:

1) prowizjeioptaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu;

2) prowizje ioptaty zwigzane z umowamii transakcjami Funduszu, zawieranymiw ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu ;

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
6) zwigzanez prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw, Subrejestru Uczestnikow;

7) podatkii optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z aktywdéw Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartosc
Aktywoéw Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zf;
2) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.
3.  Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.
4. Kosztydziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo
z wilasnych srodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktérym Wartosé
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Aktywow Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkéw koszty,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

5. Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzgdu podjg¢ decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztéw
zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

6. Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem
ustepow ponizszych.

7. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzaja dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat
nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

8. lJezeliobowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy taczniei nie jest mozliwe ustalenie czesci,
jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich
Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie
do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

ROZDZIAL 20
BNP PARIBAS PPK 2065

(Subfundusz Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK wydzielony w ramach BNP Paribas PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)

Art. 95
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
3. Zdefiniowana data Subfunduszu to 2065 rok (,,Zdefiniowana Data”).

4. Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktdrzy urodzili sie w latach 2003-2007.

Art. 96
Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Polityka inwestycyjna Subfunduszu jest prowadzona zgodnie z art. 30-35 Statutu. Polityka inwestycyjna
Subfunduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczenia poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnika w taki sposéb, iz udziaty Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu bedg uwzgledniaty koniecznos¢ zapewnienia bezpieczenstwa lokat wraz ze zblizaniem sie
do Zdefiniowanej Daty. W szczegélnosci bedg one ksztattowaty sie nastepujgco:

1) poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnat swojg Zdefiniowang Date, ktorg okresla art.
89 ust. 3 Statutu, udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej
nie moze byé mniejszy niz 85% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
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2) w okresie 5 lat poprzedzajgcych date, o ktérej mowa w pkt. 1), udziat Czesci Udziatowej nie
moze byé mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90%
wartosci Aktywow Subfunduszu, w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej bedzie
stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajgcych data, o ktérej mowa w pkt. 2), udziat Czesci Udziatowej nie
moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75%
wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajgcych date, o ktérym mowa w pkt. 3) udziat Czesci Udziatowej nie
moze byé mniejszy, niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu,
a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz nie wiekszy, niz 60% wartosci
Aktywow Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt.
4 udziat Czesci Udziatowe] nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i nie
moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych oraz faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktoérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulty uczestnictwa inwestowane sg aktywa
Subfunduszu (do oceny bierze sie ostatnio dostepne Funduszowi dane).

Art. 97
Dochody Subfunduszu
1. Dochéd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartosé Aktywow Subfunduszu
oraz odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
2. Fundusz nie wyptaca dochoddw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 98
Wysoko$¢ minimalnej wptaty
Wysokosé pierwszej oraz kazdej kolejnej minimalnej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz 0,01 zt (jeden grosz).
Art. 99
Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Fundusz pokrywa z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, ktdre nie moze byé wyzsze niz podane w tabeli:
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Poczatek okresu Koniec okresu Stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa

dla tego okresupodanajakoprocent WAN
Subfunduszuw skaliroku

od rozpoczeciadzatalnosci | 31.12.2044r 0,48%

Subfunduszu

01.01.2045r. 31.12.2054r. 0,45%

01.01.2055r. 31.12.2059r. 0,42%

01.01.2060r. 31.12.2064r. 0,38%

01.01.2065r. do konca dziatania 0,32%
Subfunduszu

- z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcychz art. 49 ust. 5i 6 w zw. z art. 144 pkt. 2) Ustawyo PPK.
2. Wynagrodzenie state jest obliczane na kazdy Dzierh Wyceny i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15
dnia roboczego po zakoriczeniu miesigca, za ktéry wynagrodzenie stafe jest nalezne.

3. Towarzystwo, poza wynagrodzeniem statym, moze pobieraé wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od
wyniku Subfunduszu, w wysokosci nie wyzszejniz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali

roku. Wynagrodzenie zmienne moze by¢ pobrane tylko jezeli wyniki inwestycyjne Subfunduszu

spetniajg wymogi opisane w Ustawie o PPK.

4. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 3, jest obliczane na kazdy Dzierh Wyceny zgodnie z
odpowiednimi przepisami prawa i jest pfatne na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po

zakonczeniu roku.

Art. 100
Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa, Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu, wytgcznie

nastepujgce koszty:

1)

prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania aktywéw, w takim zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie
sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z umowamii transakcjami Funduszu, zawieranymiw ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu ;

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

wynagrodzenie Depozytariusza;
zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw, Subrejestru Uczestnikéw;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli

obowigzek ich poniesienia wynika z przepisdw prawa;
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8) ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia Funduszu postanowieniami Statutu lub
przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;
10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora.

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 5) i 6), moga by¢ pokrywane z aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

3) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w danym roku kalendarzowym - gdy Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz 10 000 000 zf;

4) sumy kwoty 50 000 zti 0,05% sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000
000 zt - gdy Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.

Koszty dziatalnosci Funduszu przekraczajgce limity wskazane powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo

z wiasnych $rodkéw w terminach ich wymagalnosci. W szczegdlnosci w okresie, w ktérym Wartos¢

Aktywow Netto Funduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkéw koszty,

o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), 6), 8) i 9).

Towarzystwo moze w drodze uchwaty Zarzgdu podjg¢ decyzje o pokrywaniu poszczegdlnych kosztéw

zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu przez Towarzystwo.

Zobowigzania zwigzane z danym Subfunduszem obcigzajg tylko ten Subfundusz z zastrzezeniem

ustepoéw ponizszych.

W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczgcejnabycia lub zbycia skfadnikdw lokat wiecej niz

jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji obcigzajg dany Subfundusz proporcjonalnie do udziatu

wartosci nabytych lub zbytych na rzecz tego Subfunduszu sktadnikéw lokat w wartosci sktadnikéw lokat

nabytych lub zbytych w ramach tej transakcji ogétem.

Jezeliobowigzek pokrycia kosztéw obcigza kilka Subfunduszy taczniei nie jest mozliwe ustalenie czesci,

jaka obcigza dany Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie

stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich

Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie

do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

KONIEC
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